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HOTARARI ALE GUVERNULUI ROMANIEI

GUVERNUL ROMANIEI

HOTARARE
privind aprobarea listei terenurilor agricole situate
in extravilan, pentru proiectul de importanta nationala
in domeniul gazelor naturale ,,Conducta de transport
gaze naturale Ghercesti—Jitaru (inclusiv alimentare
cu energie electrica, protectie catodica si fibra optica)”

in temeiul art. 108 din Constitutia Romaniei, republicata, si al art. 4 alin. (1)
din Legea nr. 185/2016 privind unele masuri necesare pentru implementarea
proiectelor de importanta nationald in domeniul gazelor naturale,

Guvernul Romaniei adopta prezenta hotarare.

Articol unic. — Se aproba lista terenurilor agricole situate in extravilan, pentru
proiectul de importanta nationald in domeniul gazelor naturale ,Conducta de transport
gaze naturale Ghercesti—Jitaru (inclusiv alimentare cu energie electrica, protectie
catodica si fibra optica)”, prevazuta in anexa*) care face parte integranta
din prezenta hotarare.

PRIM-MINISTRU
ION-MARCEL CIOLACU

Bucuresti, 28 septembrie 2023.
Nr. 904.

Contrasemneaza:
Secretarul general al Guvernului,
Mircea Abrudean
p. Ministrul energiei,
Constantin Saragea,
secretar general

Ministrul agriculturii si dezvoltarii rurale,

Florin-lonut Barbu
Ministrul mediului, apelor si padurilor,
Mircea Fechet

*) Anexa se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 912 bis, care se poate achizitiona
de la Centrul pentru relatii cu publicul din sos. Panduri nr. 1, bloc P33, parter, sectorul 5, Bucuresti.

GUVERNUL ROMANIEI

HOTARARE
privind reaprobarea caracteristicilor principale si a indicatorilor tehnico-economici aferenti
obiectivului de investitii ,,Punerea in siguranta a digului de pe malul drept al fluviului Dunarea,
pe bratul Borcea, in zona comunei Stelnica, judetul lalomita — etapa I+II”

In temeiul art. 108 din Constitutia Romaniei, republicatd, si al art. 42 alin. (2) din Legea nr. 500/2002 privind finantele

publice, cu modificarile si completarile ulterioare,

Guvernul Romaniei adopta prezenta hotarare.

Art. 1. — Se reaproba caracteristicile principale si indicatorii
tehnico-economici aferenti obiectivului de investitii ,Punerea in
siguranta a digului de pe malul drept al fluviului Dunarea, pe
bratul Borcea, in zona comunei Stelnica, judetul lalomita —
etapa I+1I”, prevazuti in anexa care face parte integranta din
prezenta hotarare.

Art. 2. — Finantarea investitiei prevazute la art. 1 se
realizeaza din sumele aferente componentei de Tmprumut a
Planului national de redresare si rezilientd (P.N.R.R.),
componenta C1 — Managementul apei, de la bugetul de stat
prin bugetul Ministerului Mediului, Apelor si Padurilor, din
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veniturile proprii ale Administratiei Nationale ,Apele Roméane”, Art. 3. — Ministerul Mediului, Apelor si Padurilor, prin
precum si din alte surse legal constituite, in limita sumelor Administratia Nationald ,Apele Romé&ne” — Administratia
aprobate anual cu aceasta destinatie, conform programelor de  Bazinala de Apa Buzau—Ilalomita, raspunde de modul de utilizare
investitii publice aprobate potrivit legii. a sumelor aprobate potrivit prevederilor prezentei hotarari.

PRIM-MINISTRU
ION-MARCEL CIOLACU
Contrasemneaza:
Viceprim-ministru,
Marian Neacsu
Viceprim-ministru, ministrul afacerilor interne,
Marian-Catalin Predoiu
Ministrul mediului, apelor si padurilor,
Mircea Fechet
Ministrul dezvoltarii, lucrarilor publice si administratiei,
Adrian-loan Vestea
Ministrul finantelor,
Marcel-loan Bolos
Ministrul investitiilor si proiectelor europene,
Adrian Céciu

Bucuresti, 5 octombrie 2023.

Nr. 925. y
ANEXA
CARACTERISTICILE PRINCIPALE SI INDICATORII TEHNICO-ECONOMICI
aferenti obiectivului de investitii ,,Punerea in siguranta a digului de pe malul drept al fluviului Dunarea,
pe bratul Borcea, in zona comunei Stelnica, judetul lalomita — etapa I+II”
Titular: Ministerul Mediului, Apelor si Padurilor
Beneficiar: Administratia Nationala ,Apele Roméane” — Administratia Bazinald de Apa Buzau—Ialomita
Amplasament: localitatea Stelnica, judetul lalomita
Indicatori tehnico-economici
Valoarea totala a investitiei actualizate (inclusiv TVA), mii lei 325.650
din care constructii+montaj (inclusiv TVA): mii lei 284.457
(in preturi la 1.10.2022 cursul lei/euro, 1 euro = 4,9490 lei)
Valoare rest de executat etapa II-1 + etapa II-2 (inclusiv TVA), mii lei 323.658
din care constructii+montaj (inclusiv TVA): mii lei 282.577
Valoarea totala rest de executat etapa II-1, mii lei 310.133
din care constructii+montaj (inclusiv TVA): mii lei 270.743
Valoarea totala rest de executat etapa II-2 (inclusiv TVA), mii lei 13.525
din care constructii+montaj (inclusiv TVA): mii lei 11.834
Esalonarea investitiei (rest de executat)
Anul | INV mii lei 157.298
C+M mii lei 137.333
Anul I INV mii lei 166.360
C+M mii lei 145.244
Capacitati:
« Etapa | — receptionata conform Procesului-verbal de receptie la terminarea lucrarilor nr. 9.799 din 17.06.2014
* Ecran palplanse ml 70,65
* Protectie taluz dig, zona Bentu ml 80,00
« Etapa II-1 — Consolidare dig Bentu
* Dig de dirijare mi 1492
* Traverse buc. 13
« Etapa 1-2 — Inchidere linie aparare impotriva inundatiilor a localitatii Stelnica
» Consolidare dig mi 387
* Dig de aparare m 375
* Subtraversare buc. 1
Durata rest de executie a investitiei: luni 24

Factori de risc

Obiectivul de investitii se va proteja antiseismic potrivit prevederilor Normativului P100-1/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Finantarea investitiei

Finantarea investitiei se realizeaza din sumele aferente componentei de imprumut a Planului national de redresare si
rezilienta (P.N.R.R.), componenta C1 — Managementul apei, de la bugetul de stat prin bugetul Ministerului Mediului, Apelor si
Pé&durilor, din veniturile proprii ale Administratiei Nationale ,Apele Roméne”, precum si din alte surse legal constituite, in limita
sumelor aprobate anual cu aceasta destinatie, conform programelor de investitii publice aprobate potrivit legii.
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ACTE ALE ORGANELOR DE SPECIALITATE

ALE ADMINISTRATIEI

MINISTERUL EDUCATIEI

PUBLICE CENTRALE

ORDIN
privind acordarea autorizatiei de functionare provizorie unitatii de invatamant preuniversitar de stat
Scoala Gimnaziala ,,Nicolae Dragan” din comuna Galda de Jos, judetul Alba

Avand in vedere prevederile:

— art. 24 alin. (3) lit. ¢) si d) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 75/2005 privind asigurarea calitatii educatiei,
aprobata cu modificari prin Legea nr. 87/2006, cu modificarile si completarile ulterioare;

— art. 11 lit. a), respectiv ale art. 15 lit. e) din anexa nr. 1 la Hotararea Guvernului nr. 155/2022 privind aprobarea
Regulamentului de organizare si functionare al Agentiei Romane de Asigurare a Calitatii in invatamantul Preuniversitar;

— Hotararii Guvernului nr. 993/2020 privind aprobarea Metodologiei de evaluare |nst|tut|onala in vederea autorizarii,
acreditarii si evaluarii periodice a organizatiilor furnizoare de educatie, cu modificarile si completarile ulterioare;

— Hotararii Guvernului nr. 994/2020 privind aprobarea standardelor de autorizare de functionare provizorie si a
standardelor de acreditare si de evaluare externa periodica n Tnvatdmantul preuniversitar, cu modificarile ulterioare;

— Ordinului ministrului educatiei si al ministrului sanatatii nr. 4.869/2.698/2022 privind aprobarea Metodologiei de evaluare
institutional& Tn vederea autorizarii, acreditarii si evaluarii periodice a furnizorilor de educatie timpurie antreprescolar;

— Hotaréarii Consiliului Agentiei Roméane de Asigurare a Calitatii in Invatamantul Preuniversitar nr. 9 din 5.07.2023;

— Referatului de aprobare nr. 9.109 din 28.07.2023 a proiectului de ordin al ministrului educatiei privind acordarea
autorizatiei de functionare provizorie pentru unitatea de Tnvatamant preuniversitar de stat Scoala Gimnaziala ,Nicolae Dragan” din

comuna Galda de Jos, judetul Alba,

in temeiul art. 13 alin. (3) din Hotararea Guvernului nr. 369/2021 privind organizarea si functionarea Ministerului Educatiei,

cu modificarile si completarile ulterioare,

ministrul educatiei emite prezentul ordin.

Art. 1. — (1) Se acorda autorizatia de functionare provizorie
unitatii de Thvatamant preuniversitar de stat Scoala Gimnaziala
.Nicolae Dragan”, cu sediul in Str. Principala nr. 247, comuna Galda
de Jos, judetul Alba, pentru nivelul de invatamant ,prescolar”, limba
de predare ,romana”, forma de invatamant ,program prelungit” si
pentru nivelul de Tnvatamant ,anteprescolar”, limba de predare
,romana”, incepand cu anul scolar 2023—2024.

(2) Nivelul de invatamant ,prescolar” prevazut la alin. (1) se
scolarizeaza in cadrul Gradinitei cu program prelungit cu sediul
in Str. Viilor nr. 247 din comuna Galda de Jos, judetul Alba,
structura arondata Scolii Gimnaziale ,Nicolae Dragan”, cu sediul
in Str. Principala nr. 247, comuna Galda de Jos, judetul Alba.

(3) Nivelul de Tnvatamant ,anteprescolar” prevazut la alin. (1)
se scolarizeaza in cadrul Cresei Galda de Jos, cu sediul in
Str. Principala nr. 170A, comuna Galda de Jos, judetul Alba,
structura arondata Scolii Gimnaziale ,Nicolae Dragan”, cu sediul
in Str. Principala nr. 247, comuna Galda de Jos, judetul Alba.

Art. 2. — Autorizatia de functionare provizorie confera pentru
unitatea de invatamant preuniversitar de stat Scoala Gimnaziala
,Nicolae Dragan” din comuna Galda de Jos, judetul Alba,
calitatea de furnizor de educatie, respectiv dreptul de organizare
si desfasurare a procesului de invatamant, pentru nivelul de
invatamant ,prescolar”, limba de predare ,fomana”, forma de
invatamant ,program prelungit”, si pentru nivelul de invatamant
,,anteprescolar limba de predare ,;romana”’, mentionate la art. 1.

Art. 3. — (1) Scoala Gimnaziala ,,N|colae Dragan” din
comuna Galda de Jos, judetul Alba, are urmatoarele obligatii:

a) de a angaja personal didactic si nedidactic pentru
formatiunile de studiu scolarizate conform art. 1 , CU respectarea
prevederilor Legii educatiei nationale nr. 1/2011, cu modificarile

si completérile ulterioare, precum si a tuturor celorlalte
reglementari legale in vigoare;

b) de a solicita acreditarea in termen de maximum trei ani de
la absolvirea primei promotii, conform prevederilor legale in
vigoare, pentru nivelul de Tnvatamant ,prescolar”, limba de
predare ,romana”, forma de invatamant ,program prelungit”, si
pentru nivelul de invatamant ,anteprescolar”, dar nu mai tarziu
de anul scolar 2028—2029;

c) de'a intocmi si inainta Agentiei Roméne de Asigurare a
Calitatii n Invatamantul Preuniversitar raportul anual de
evaluare internd a calitatii, pana cel mai tarziu la data de
15 octombrie a fiecarui an (https://calitate.aracip.eu).

(2) Proprietarul imobilului de la adresa mentionata, in care
se desfasoara activitatile de invatamant, are obligatia de a
asigura conditiile de functionare, inclusiv obtinerea si mentinerea
autorizatiei sanitare si a autorizatiei de securitate la incendiu.

(3) Agentia Roméana de Asigurare a Calitatii in Invatamantul
Preuniversitar, in colaborare cu Inspectoratul Scolar Judetean Alba,
va monitoriza punerea in aplicare a prevederilor prezentului ordin.

Art. 4. — Scoala Gimnaziala ,Nicolae Dragan” din comuna
Galda de Jos, judetul Alba, este monitorizatd si controlata
periodic de Ministerul Educatiei, Agentia Romana de Asigurare a
Calitatii in Invatamantul Preuniversitar si de Inspectoratul Scolar
Judetean Alba, Tn vederea verificarii respectarii standardelor care
au stat la baza acordarii autorizatiei de functionare provizorie.

Art. 5. — Unitatea de Tnvatamant preuniversitar de stat
Scoala Gimnaziala ,Nicolae Dragan” din comuna Galda de Jos,
judetul Alba, Ministerul Educatiei, Inspectoratul Scolar Judetean
Alba si Agentia Romana de Asigurare a Calitatii in Invatamantul
Preuniversitar duc la indeplinire prevederile prezentului ordin.

Art. 6. — Prezentul ordin se publica in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I.

p. Ministrul educatiei,
Gigel Paraschiv,
secretar de stat

Bucuresti, 31 august 2023.
Nr. 6.177.
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ACTE ALE AUTORITATII DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

NORMA
pentru aplicarea Ghidului ESMA privind indicatorii din planurile de redresare ale contrapartilor
centrale (CPC) si a Ghidului ESMA privind scenariile din planurile de redresare ale CPC-urilor

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (2), precum si ale art. 14 din
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 9 alin. (5) si (12) din Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din
16 decembrie 2020 privind un cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE)
nr. 1.095/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2.365 si a Directivelor 2002/47/CE,

2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE) 2017/1.132,

avand in vedere prevederile art. 1 si art. 234 lit. a) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu

modificarile si completarile ulterioare,

potrivit deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data de 12.09.2023,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta norma.

Art. 1. — Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumita in
continuare A.S.F, aplica Ghidul ESMA privind indicatorii din
planurile de redresare ale CPC-urilor [art. 9 alin. (5) din
Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al
Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un cadru pentru
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 1.095/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE)
nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2.365 si a
Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE si
(UE) 2017/1.132 (CCPRRRY)], prevazut in anexa nr. 1, si Ghidul
ESMA privind scenariile din planurile de redresare ale CPC-urilor
[art. 9 alin. (12) din CCPRRR], prevazut in anexa nr. 2.

Art. 2. — Contrapartile centrale autorizate de A.S.F. in
conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 3/2013 pentru
autorizarea si functionarea contrapartilor centrale, emis in
conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile
centrale si registrele centrale de tranzactii, aprobat prin

Hotararea Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara
nr. 28/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, respecta
prevederile prezentei norme.

Art. 3. — Nerespectarea de catre contrapartile centrale a
prevederilor prezentei norme se sanctioneaza de catre A.S.F. in
conformitate cu prevederile cap. IV din Legea nr. 181/2023
privind stabilirea unor masuri de punere in aplicare a
Regulamentului (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al
Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un cadru pentru
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 1.095/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE)
nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2.365 si a
Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE
si (UE) 2017/1.132, precum si pentru modificarea si completarea
unor acte normative.

Art. 4. — Anexele nr. 1 si 2 fac parte integranta din prezenta
norma.

Art. 5. — Prezenta norma se publica in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, si intra in vigoare la data publicarii.

p. Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Elena Doina Dascalu

Bucuresti, 29 septembrie 2023.
Nr. 33.

ANEXA Nr .1

GHID
privind indicatorii din planurile de redresare ale CPC-urilor [art. 9 alin. (5) din CCPRRR]

I. Domeniu de aplicare
Cui i se aplica?

1. Prezentul ghid se aplica autoritatilor competente, astfel cum sunt definite la art. 2 pct. 7 din CCPRRR, si CPC-urilor

autorizate in temeiul art. 14 din EMIR.
Ce se aplica?

2. Prezentul ghid se aplica in legatura cu art. 9 alin. (5) din CCPRRR, care mandateaza ESMA sa specifice lista minima
a indicatorilor calitativi si cantitativi mentionati la art. 9 alin. (3) din CCPRRR, care trebuie inclusi in planurile de redresare ale
CPC. Prezentul ghid se aplica si in legatura cu art. 9 alin. (4) din CCPRRR, deoarece ofera indrumari cu privire la integrarea
indicatorilor din planurile de redresare ale CPC in sistemul de monitorizare al CPC.

3. Prezentul ghid trebuie citit in coroborare cu Ghidul ESMA privind scenariile din planurile de redresare ale CPC-urilor

(ESMA91-372-1701).
Cand se aplica?

4. Prezentul ghid se aplica dupa doua luni de la data publicarii pe site-ul ESMA in limbile oficiale ale Uniunii Europene.
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Il. Referinte legislative, abrevieri si definitii

Referinte legislative

CCPRRR — Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un
cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1.095/2010, (UE)
nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2.365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE,
2014/59/UE si (UE) 2017/1.1321;

EMIR — Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactiiz;

Regulamentul delegat (UE) nr. 1562/2013 — Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012
privind cerintele de capital pentru contrapartile centrale3;

Regulamentul delegat (UE) nr. 1563/2013 — Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012
privind cerintele pentru contrapartile centrale4;

Regulamentul ESMA — Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie
2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei®.

Abrevieri

BAU — statu-quo (business-as-usual);

CERS — Comitetul european pentru risc sistemic;

CPC — contraparte central3;

ESMA — Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete;

IPF-uri — infrastructuri ale pietei financiare;

SEE — Spatiul Economic European;

SESF — Sistemul european de supraveghere financiara;

UE — Uniunea Europeana.

Definitii

5. Cu exceptia cazului in care se prevede altfel, termenii utilizati in prezentul ghid au acelasi inteles ca in CCPRRR, EMIR
si regulamentele delegate (UE) nr. 152/2013 si 153/2013.

lll. Scop

6. Prezentul ghid are la baza art. 9 alin. (5) din CCPRRR si este emis in conformitate cu art. 16 din Regulamentul ESMA.
Obiectivele prezentului ghid sunt de a stabili practici consecvente, eficiente si eficace in materie de supraveghere in cadrul SESF
si de a garanta aplicarea comuna, uniforma si coerenta a art. 9 alin. (3) din CCPRRR. In special, ghidul precizeaza lista minima a
indicatorilor calitativi si cantitativi care trebuie inclusi in planurile de redresare ale CPC-urilor. Acesti indicatori sunt evaluati de
autoritatile competente in cadrul evaluarii planurilor de redresare, astfel cum se prevede la art. 10 din CCPRRR si in conformitate
cu acesta.

7. Obiectivul elaborarii unui set de indicatori pentru planurile de redresare este de a defini un set de factori declansatori
care trebuie utilizati de fiecare CPC pentru a defini momentul in care trebuie sa decida daca este cazul sa ia masuri in cadrul
planului sau de redresare si pentru a stabili ce actiuni sau masuri specifice cuprinse in planul de redresare pot fi luate, conform
conditiilor si cerintelor prevazute in CCPRRR.

8. In plus, in temeiul art. 16 alin. (1) din Regulamentul ESMA, ESMA poate emite ghiduri Tn scopul stabilirii de practici
consecvente, eficiente si eficace in materie de supraveghere in cadrul SESF si al garantarii aplicarii comune, uniforme si coerente
a dreptului Uniunii. In acest sens, domeniul de aplicare al prezentului ghid este extins dincolo de domeniul de aplicare prevazut la
art. 9 alin. (5) din CCPRRR, prin introducerea orientarii 4 care acopera integrarea indicatorilor din planurile de redresare ale CPC
in sistemul de monitorizare al CPC. Scopul prezentului ghid este de a asigura monitorizarea tuturor tipurilor si surselor de risc
relevante si integrarea acestora in sistemul de monitorizare, intrucat aceste masuri sunt necesare pentru a asigura eficacitatea
generala a indicatorilor din planurile de redresare.

IV. Obligatii de conformare si de raportare

Statutul ghidului

9. In conformitate cu art. 16 alin. (3) din Regulamentul ESMA, autoritatile competente si CPC-urile trebuie sa depuna toate
eforturile necesare pentru a respecta prezentul ghid.

10. Autoritatile competente carora li se aplica prezentul ghid trebuie sa se conformeze prin includerea acestuia in cadrele
lor juridice si/sau de supraveghere nationale, dupa caz, inclusiv in cazul in care exista ghiduri specifice care vizeaza, in principal,
CPC-urile. In acest caz, autoritatile competente trebuie sa asigure, prin activitati de supraveghere, respectarea ghidului de catre
CPC-uri.

Cerinte de raportare

11. In termen de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA in toate limbile oficiale ale UE, autoritatile
competente carora li se aplica prezentul ghid trebuie sa informeze ESMA daca (i) respecta, (ii) nu respecta, dar intentioneaza sa
respecte sau (i) nu respecta si nu intentioneaza sa respecte ghidul.

12. In caz de neconformitate, autoritatile competente trebuie, de asemenea, sa informeze ESMA, in termen de doua luni
de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA in toate limbile oficiale ale UE, cu privire la motivele de neconformare.

13. Pe site-ul ESMA este disponibil un model de notificare. Modelul se completeaza si se transmite la ESMA.

14. CPC-urile céarora li se aplica prezentul ghid raporteaza autoritatilor lor competente, in mod clar si detaliat, daca respecta
prezentul ghid.

1JO L 22,22.1.2021, p. 1-102.
2JOL 201, 27.7.2012, p.1.
3JOL52,23.2.2013, p. 37.
4JOL52, 23.2.2013, p. 41
5J0 L 331, 15.12.2010, p. 84.
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V. Ghid privind indicatorii din planurile de redresare ale CPC-urilor

Orientarea 1: Neautomatizarea indicatorilor din planurile de redresare ale CPC

15. Declansarea unui indicator din planul de redresare al CPC trebuie s& fie un eveniment care necesita atentia conducerii
superioare sau a consiliului de administratie al CPC, astfel incat acestia sa inceapa sa analizeze si sa decida, de la caz la caz,
daca trebuie sa ia masuri pe baza planului de redresare al CPC si sa stabileasca masurile specifice de redresare care pot fi luate,
conform conditiilor si cerintelor prevazute in CCPRRR. Prin urmare, declansarea unui indicator din planul de redresare al CPC nu
trebuie inteleasa ca un eveniment care genereaza un raspuns automat.

Orientarea 2: Categorii de indicatori din planurile de redresare ale CPC

16. Planul de redresare pentru o CPC trebuie sa cuprinda urmatoarele categorii de indicatori:

Indicatori din planul de redresare al CPC in functie de pozitia lor in planul de redresare si de gradul de deteriorare a situatiei
financiare sau operationale a CPC:

a) categoria (a) (,Indicatori care ofera avertizari timpurii pentru aplicarea de masuri de redresare”):

(i) acesti indicatori semnaleaza o probabilitate suficient de mare a necesitatii de a recurge la masuri de redresare incéat
sa justifice initierea procesului de guvernanta necesar pentru activarea planului de redresare al CPC (cu alte cuvinte,
nivelul de risc este suficient de ridicat pentru ca activarea planului de redresare sa fie plauzibila, desi inca incerta);

(if) acesti indicatori trebuie sa fie calibrati si stabiliti de CPC la un nivel adecvat, astfel incat:

— sa reflecte caracteristicile si particularitatile CPC in ceea ce priveste profilul sau de risc (inclusiv nivelul de complexitate,
structura etc.);

— atunci cand se declanseaza, sa-i acorde suficient timp CPC sa inceapa procesul de guvernanta, sa informeze
conducerea superioara sau consiliul de administratie al CPC, sa efectueze o evaluare a situatiei si sa notifice autoritatea
competenta, cu un grad adecvat de anticipare Thainte de aplicarea masurilor de redresare;

— sa semnaleze o probabilitate suficient de mare a necesitatii de a recurge la masuri de redresare, astfel incat sa nu se
suprapuna cu indicatorii de avertizare timpurie utilizati pentru gestionarea riscurilor Tn situatii de statu-quo; si

— sa nu se suprapuna cu indicatorii din categoria (b) (,Indicatori care semnaleaza trecerea de la gestionarea riscurilor in
situatii de statu-quo la faza de redresare”);

b) categoria (b) (,Indicatori care semnaleaza trecerea de la gestionarea riscurilor in situatii de statu-quo la faza de
redresare”):

(i) acesti indicatori semnaleaza trecerea de la etapa de gestionare a riscurilor in situatii de statu-quo la faza de redresare
ca urmare a necesitatii inevitabile de a recurge la masuri de redresare (cu alte cuvinte, impactul realizat depaseste
resursele si capacitatile din situatiile de statu-quo si este nevoie de masuri de redresare);

(ii) acesti indicatori trebuie sa fie calibrati si stabiliti de CPC la un nivel adecvat, astfel incat:

— sa reflecte caracteristicile si particularitatile CPC in ceea ce priveste profilul sau de risc (inclusiv nivelul de complexitate,

structura etc.);

— sa defineasca in mod clar momentul, situatia sau reperul care determina necesitatea recurgerii la masuri de redresare;

Si

— sa nu se suprapuna cu indicatorii din categoria (a) (,Indicatori care ofera avertizari timpurii pentru aplicarea de masuri
de redresare”).

Indicatori din planul de redresare al CPC corelati cu masurile de redresare:

c¢) categoria (c) (,Indicatori care semnaleaza recurgerea la masuri specifice de redresare”):

(i) Tncazul in care CPC Tsi activeaza planul de redresare, acesti indicatori furnizeaza informatii cu privire la circumstantele
sau pragurile specifice care ar declansa recurgerea la o anumitd masura de redresare, in cazul in care mai multe
masuri sunt atribuite unui singur scenariu din planul de redresare. Cu alte cuvinte, 0 masura de redresare specifica
este corelata cu existenta unor circumstante sau consecinte specifice, iar indicatorul semnaleaza aparitia acestora;

(ii) acesti indicatori trebuie sa indrume procesul decizional si sa ajute CPC sa aleagad masura de redresare adecvata
pentru situatia sau circumstantele in cauza;

(iii) Tn acelasi timp Tnsa, astfel cum s-a explicat deja in orientarea 1, CPC isi mentine flexibilitatea de a recurge la orice
masura pe care o considera in cele din urma ca fiind cea mai adecvata pentru situatia data, conform conditiilor si
cerintelor stabilite ’n CCPRRR. Cu alte cuvinte, CPC nu trebuie sa recurga neaparat la masura de redresare specifica
semnalata de indicator.

Orientarea 3: Crearea indicatorilor din planul de redresare al CPC

17. CPC trebuie sa coreleze fiecare dintre scenariile din planurile sale de redresare cu cel putin:

a) un indicator din categoria (a) (indicator care ofera avertizari timpurii pentru aplicarea de masuri de redresare); si

b) un indicator din categoria (b) (indicator care semnaleaza trecerea de la gestionarea riscurilor in situatii de statu-quo la
faza de redresare).

18. In cazul in care o CPC combina doua tipuri de scenarii intr-un singur scenariu real (in conformitate cu Ghidul privind
scenariile din planurile de redresare ale CPC-urilor — ESMA91-372-1701), CPC trebuie sa coreleze un astfel de scenariu cu cel
putin doi indicatori din categoria (a) (un indicator pentru fiecare tip de scenariu utilizat pentru scenariul combinat) si doi indicatori
din categoria (b) (un indicator pentru fiecare tip de scenariu utilizat pentru scenariul combinat).

19. CPC trebuie sa creeze indicatori de categorie (a) si de categorie (b) pentru fiecare scenariu din planul sdu de redresare,
utilizand matricea din tabelul din anexa. Pentru a evita orice indoiala, CPC trebuie sa creeze acesti indicatori pentru fiecare scenariu
real din planul sdu de redresare (si anume scenariile create pentru fiecare dintre cele sapte tipuri de scenarii si orice scenarii
suplimentare, precum si orice alte scenarii concepute de CPC, in conformitate cu Ghidul privind scenariile din planurile de redresare
ale CPC-urilor — ESMA91-372-1701).

20. In ceea ce priveste indicatorii din categoria (a), o CPC fsi poate crea propriii indicatori pentru aceasta categorie (si
anume indicatorii nespecificati in tabelul 1 din anexa), pentru fiecare scenariu din planul sau de redresare, in cazul in care considera
ca indicatorii propusi Tn tabelul 1 din anexa nu sunt adecvati. In acest caz, CPC trebuie s& prezinte o justificare autoritatii sale
competente.
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21. CPC trebuie sa calibreze si sa cuantifice (de exemplu, prin stabilirea de praguri) indicatorii din categoria (a) si din
categoria (b), daca este posibil, pe baza caracteristicilor si a particularitatilor CPC in ceea ce priveste profilul sdu de risc (inclusiv
nivelul de complexitate, structura etc.), in conformitate cu orientarea 2.

22. Pentru a-si crea indicatorii din categoria (c) (indicatori care semnaleaza recurgerea la masuri specifice de redresare),
o CPC trebuie sa utilizeze oricare dintre urmatoarele optiuni:

a) sa defineasca situatia sau reperul care ar indica recurgerea la masuri specifice de redresare;

b) sa indice principalii factori sau principalele circumstante care vor fi evaluate si vor indruma procesul decizional pentru
punerea in aplicare a masurilor de redresare;

c) sa furnizeze un grafic sau un instrument similar care sa descrie criteriile si procesul decizional pentru punerea in aplicare
a masurilor de redresare;

d) sa indice faptul ca masura din planul de redresare face parte dintr-o succesiune ordonata [de exemplu, CPC poate crea
un grafic care sa indice (presupusa) succesiune a masurilor specifice de redresare care ar urma sa fie utilizate pentru a contracara
fiecare scenariu din planul de redresare].

23. CPC trebuie sa furnizeze autoritatii sale competente o explicatie cu privire la modul in care au fost calibrati indicatorii
si 0 analiza care sa demonstreze ca indicatorii din categoria (a) vor fi declansati in timp util pentru a fi eficace.

Orientarea 4: Integrarea indicatorilor din planul de redresare al CPC in sistemul de monitorizare al CPC

24. Pentru a integra indicatorii din planul de redresare in sistemul de monitorizare al CPC, o CPC trebuie:

a) sa monitorizeze toate ,tipurile si sursele de risc relevante” (astfel cum au fost identificate in Ghidul privind scenariile din
planurile de redresare ale CPC-urilor — ESMA91-372-1701);

b) sa monitorizeze lichiditatea si numarul de participanti activi pe piata in cazul activitatilor pe care le compenseaza si al
activelor pe care le detin ca garantii reale sau investitii;

¢) sa monitorizeze orice tendinta in ceea ce priveste numarul si gravitatea incidentelor din cadrul CPC si al IPF-urilor la
care sunt expuse CPC-urile;

d) sa mentina si sa monitorizeze o lista a entitatilor care pot fi surse de risc semnificativ, inclusiv:

(i) membrii care contribuie Tn cea mai mare masura la riscul CPC (de exemplu, prin intermediul fondului de garantare);

(i) CCP-urile interoperabile;

(iii) entitatile, furnizorii de servicii sau infrastructurile pietei financiare care pot prezenta un risc semnificativ de lichiditate

in caz de dificultati financiare sau operationale;

(iv) membrii care pot fi o sursa semnificativa atat de pierderi care sunt legate de neindeplinirea obligatiilor de plata, cat

si de pierderi care nu sunt legate de neindeplinirea obligatiilor de plata.

Orientarea 5: Actualizarea indicatorilor din planul de redresare al CPC

25. CPC trebuie sa fsi revizuiasca si, daca este necesar, sa isi actualizeze indicatorii din planurile de redresare, potrivit
orientarilor 1—4, de fiecare data cand isi revizuieste planul de redresare in conformitate cu art. 9 alin. (9) din CCPRRR.

VI. Anexa la ghid

Tabel: Matrice pentru crearea indicatorilor din planul de redresare

Indicatori din categoria (b)

Tipuri de scenarii incluse
in planul de redresare

Indicatori din categoria (a) (,Indicatori care ofera avertizari timpurii
pentru aplicarea de masuri de redresare”)

(,Indicatori care semnaleaza trecerea
de la gestionarea riscurilor in situatii
de statu-quo la faza de redresare”)

1a. Situatie de neindeplinire a
obligatiilor de platd care
cauzeaza pierderi financiare ce
se propaga prin ordinea utilizarii
resurselor CPC in situatii de
neindeplinire a obligatiilor de
platd, cu revenirea la un
portofoliu corelat prin
instrumente voluntare de piata

Neindeplinirea obligatiilor de plata de catre unul sau mai multi membri, al
carei efect combinat ar putea consuma o parte semnificativa din fondul de
garantare al CPC

Inceperea procesului de gestionare a situatiei de neindeplinire a
obligatiilor de platd cu un portofoliu (portofolii) care are (au) pierderi
evaluate la pretul pietei ce depasesc [marjele membrului (membrilor) care
nu si-a (si-au) indeplinit obligatiile de plata + participarea proprie + un
cuantum semnificativ din dimensiunea totala a fondului de garantare]
Probabilitate ridicata de neindeplinire a obligatiilor de plata de catre unul
sau mai multi membri, al carei efect combinat ar putea consuma o parte
semnificativd din fondul de garantare al CPC. Probabilitatea de
neindeplinire a obligatiilor de plata ar fi semnalata de indicatori de piata.

Pierderi realizate sau previzionate
care sunt legate de neindeplinirea
obligatiilor de platd si care ar
consuma toate resursele prefinantate
ale fondului de garantare

1b. Situatie de neindeplinire a
obligatiilor de plata de céatre o
CPC interoperabila care cauzeaza
pierderi financiare ce se propaga
prin ordinea utilizarii resurselor
CPC in situatii de neindeplinire a
obligatiilor de plata

Neindeplinirea obligatiilor de platd de catre o CPC interoperabila in
conditii de criza a pietei, atunci cand acest tip de entitate reprezinta una
dintre cele mai mari expuneri ale CPC

Probabilitate ridicata de neindeplinire a obligatiilor de plata de cétre o
CPC interoperabila in conditii de criza a pietei, atunci cand acest tip de
entitate reprezinta una dintre cele mai mari expuneri ale CPC
Neindeplinirea combinata a obligatiilor de plata de catre un membru si o
CPC interoperabila, al carei efect combinat ar reprezenta o provocare
semnificativa pentru finantarea CPC

Probabilitate ridicata de neindeplinire combinaté a obligatiilor de platd de
catre un membru si o CPC interoperabila, al carei efect combinat ar
reprezenta o provocare semnificativa pentru finantarea CPC

Pierderi realizate sau previzionate
care sunt legate de neindeplinirea
obligatillor de platd si care ar
consuma toate resursele prefinantate
relevante disponibile pentru
acoperirea situatiei de neindeplinire a
obligatiilor de plata de catre o CPC
interoperabila




MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 912/10.X.2023 9

2. Situatie de neindeplinire a
obligatiilor de platd care
cauzeaza pierderi financiare, cu
un proces de gestionare a
situatiilor de neindeplinire a
obligatiilor de plata care necesita
utilizarea unor mecanisme
obligatorii, bazate pe norme
(astfel cum se prevede in planul
de redresare al CPC) pentru a
restabili un portofoliu corelat

Identificarea din timp a unei eventuale incapacitati de a restabili cu succes
un portofoliu corelat prin instrumente voluntare de piatd, ca urmare a
caracteristicilor portofoliului licitat, a conditiilor de piatd sau a factorilor
operationali

CPC nu este in masura sa
restabileasca un portofoliu corelat fara
masuri de redresare.

3. Situatie care nu presupune
neindeplinirea obligatiilor de
plata ce impiedica CPC sa isi
indeplineasca functiile critice

Situatie de continuitate a activitati sau acumularea de incidente
operationale sau o tendintd de deteriorare a performantei sistemelor CPC
sau a serviciilor oferite de un tert care furnizeaza servicii critice CPC sau
perceptia unei amenintari cibernetice sporite

CPC ia cunostintad de probabilitatea retragerii unor servicii conexe.
Posibile modificari ale cadrului juridic care ar ridica obstacole
semnificative in calea furnizarii de servicii de catre CPC

Un tert care furnizeazé servicii critice
unei CPC nu poate sau nu doreste sa
le furnizeze.

Incapacitatea de a continua operarea
sistemului CPC, indiferent de originea
incidentului

Noi dispozitii legale (de exemplu,
legislatie sau hotaréri judecatoresti)
afecteaza capacitatea CPC de a-si
indeplini functiile critice.

4. Situatie care nu presupune
neindeplinirea obligatiilor de
plata si care cauzeaza pierderi
financiare

Intrarea in dificultate a unei entitati terte care ar putea genera pierderi
financiare semnificative, directe sau indirecte

Probabilitate ridicata de intrare in dificultate a unei entitati terfe care ar
putea genera pierderi financiare semnificative, directe sau indirecte

Risc juridic cu probabilitate ridicata de materializare si care ar putea avea
un impact semnificativ asupra resurselor CPC

Frauda, atac cibernetic sau situatie operationala care ar putea genera
pierderi financiare majore

Pierderi de investitii care ar putea avea un impact financiar major

Pierderi realizate sau preconizate care
ar consuma toate resursele de capital
relevante

5. Situatie de neindeplinire a
obligatiilor de platd care
cauzeaza un deficit de lichiditate

Intrarea in dificultate a unuia sau a mai multor membri, al carei efect
combinat ar reprezenta o provocare semnificativa pentru pozitia de
lichiditate a CPC

Probabilitate ridicata de intrare in dificultate a unuia sau a mai multor
membri, al carei efect combinat ar reprezenta o provocare semnificativa
pentru pozitia de lichiditate a CPC

Probabilitatea de neindeplinire a obligatiilor de platd ar fi semnalata de
indicatori de piatd

Deteriorarea indicatorilor interni de lichiditate care semnaleaza o pozitie
de lichiditate sub pragul minim definit de CPC

Deficit de lichiditate realizat sau
previzionat care ar epuiza intreaga
capacitate de generare de lichiditate
in situatii de statu-quo, definita de
CPC

6. Situatie care nu presupune
neindeplinirea obligatiilor de
plata si care cauzeaza un deficit
de lichiditate

Deteriorarea indicatorilor interni de lichiditate care semnaleaza o pozitie
de lichiditate sub pragul minim definit de CPC

Pierderea/Eliminarea unui serviciu de lichiditate (incetarea contractului,
respingerea CPC de catre contraparte, iesirea contrapartii de pe piata in
cazul acestui serviciu etc.) care are un impact semnificativ asupra pozitiei
de lichiditate a CPC

Intrarea in dificultate operationala sau financiara a unei entitati terte, a
unei infrastructuri a pietei financiare sau a unui furnizor de servicii care ar
putea avea un impact semnificativ asupra pozitiei de lichiditate a CPC

Deficit de lichiditate realizat sau
previzionat care ar epuiza intreaga
capacitate de generare de lichiditate
in situatii de statu-quo, definita de
CPC

7. Situatie (situatii) care cauzeaza
simultan pierderi care sunt legate
de neindeplinirea obligatiilor de
plata si pierderi care nu sunt
legate de neindeplinirea
obligatiilor de plata

Intrarea in dificultate a unei entitati identificate ca potentiald sursa
simultana de pierderi care sunt legate de neindeplinirea obligatiilor de
plata si de pierderi care nu sunt legate de neindeplinirea obligatiilor de
plata

Probabilitate ridicata de intrare in dificultate a unei entitati identificate ca
potentiala sursa simultana de pierderi care sunt legate de neindeplinirea
obligatiilor de plata si de pierderi care nu sunt legate de neindeplinirea
obligatiilor de plata

Intrarea in dificultate a uneia sau a
mai multor entitati, al carei efect
combinat creeaza atéat pierderi care
sunt legate de neindeplinirea
obligatiilor de plata, cat si pierderi care
nu sunt legate de neindeplinirea
obligatilor de plata, declansand
oricare dintre indicatorii din categoria
(b) de mai sus (indicatori care
semnaleazé trecerea de la
gestionarea riscurilor in situatii de
statu-quo la faza de redresare) pentru
pierderile care sunt legate de
neindeplinirea obligatiilor de plata,
pierderile care nu sunt legate de
neindeplinirea obligatiilor de plata sau
scenariile de deficit de lichiditate
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ANEXA Nr. 2

GHID
privind scenariile din planurile de redresare ale CPC-urilor [art. 9 alin. (12) din CCPRRR]

|. Domeniu de aplicare

Cui i se aplica?

1. Prezentul ghid se aplica autoritatilor competente, astfel cum sunt definite la art. 2 pct. 7 din CCPRRR, si CPC-urilor
autorizate in temeiul art. 14 din EMIR.

Ce se aplica?

2. Prezentul ghid se aplica in legatura cu art. 9 alin. (12) din CCPRRR, care mandateaza ESMA sa detalieze gama de
scenarii din planurile de redresare care trebuie luate in considerare in scopul planurilor de redresare ale CPC-urilor mentionate la
art. 9 alin. (1) din CCPRRR.

3. Prezentul ghid trebuie citit in coroborare cu Ghidul ESMA privind indicatorii planurilor de redresare ale CPC-urilor
(ESMA91-372-1702).

Cand se aplica?

4. Prezentul ghid se aplica dupa doua luni de la data publicarii pe site-ul ESMA in limbile oficiale ale Uniunii Europene.

Il. Referinte legislative, abrevieri si definitii

Referinte legislative

CCPRRR — Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un
cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1.095/2010, (UE)
nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2.365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE,
2014/59/UE si (UE) 2017/1131;

EMIR — Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii2;

Regulamentul ESMA — Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie
2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei3;

Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013 — Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012
privind cerintele de capital pentru contrapartile centrale4;

Regulamentul delegat (UE) nr. 1563/2013 — Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012
privind cerintele pentru contrapartile centrales.

Abrevieri

CE — Comisia Europeana;

CERS — Comitetul european pentru risc sistemic;

CPC — contraparte centralg;

ESMA — Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete;
SEE  — Spatiul Economic European;

SESF — Sistemul european de supraveghere financiara;

UE — Uniunea Europeana.

Definitii

5. Cu exceptia cazului in care se prevede altfel, termenii utilizati in prezentul ghid au acelasi inteles ca in CCPRRR, EMIR
si regulamentele delegate (UE) nr. 152/2013 si nr. 153/2013.

[ll. Scop

6. Prezentul ghid are la baza art. 9 alin. (12) din CCPRRR si este emis in conformitate cu art. 16 alin. (1) din Regulamentul
ESMA. Obiectivele prezentului ghid sunt de a stabili practici consecvente, eficiente si eficace in materie de supraveghere in cadrul
SESF si de a garanta aplicarea comund, uniforma si coerenta a art. 9 alin. (1) din CCPRRR. Acesta precizeaza gama de scenarii
incluse in planurile de redresare, care trebuie luate in considerare de CPC-uri la elaborarea si actualizarea planurilor lor de
redresare, precum si de autoritatile competente la evaluarea acestor planuri.

7. Obiectivul elaborarii gamei de scenarii din planurile de redresare este de a identifica o serie de situatii previzibile de criza
majora cu care se pot confrunta CPC-urile, in raport cu care vor fi testate eficacitatea masurilor de redresare si gradul de adecvare
a indicatorilor cuprinsi in planul de redresare al CPC.

IV. Obligatii de conformare si de raportare

Statutul ghidului

8. In conformitate cu art. 16 alin. (3) din Regulamentul ESMA, autoritatile competente si CPC-urile trebuie sa depuna toate
eforturile necesare pentru a respecta prezentul ghid.

9. Autoritatile competente carora li se aplica prezentul ghid trebuie sa se conformeze prin includerea acestuia in cadrele
lor juridice si/sau de supraveghere nationale, dupa caz, inclusiv in cazul in care exista ghiduri specifice care vizeaza, in principal,
CPC-urile. In acest caz, autoritatile competente trebuie sa asigure, prin activitati de supraveghere, respectarea ghidului de catre
CPC-uri.

1JO L 22,22.1.2021, p. 1—102.
2J0OL 201, 27.7.2012, p. 1.
3JO L 331, 15.12.2010, p. 84.
4JOL 52, 23.2.2013, p. 37.
5J0L52,23.2.2013, p. 41.
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Cerinte de raportare

10. In termen de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA in toate limbile oficiale ale UE, autoritatile
competente carora li se aplica prezentul ghid trebuie sa informeze ESMA daca (i) respecta, (ii) nu respecta, dar intentioneaza sa
respecte sau (iii) nu respecta si nu intentioneazéa séa respecte ghidul.

11. In caz de neconformitate, autoritatile competente trebuie, de asemenea, sa informeze ESMA, in termen de doua luni
de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA in toate limbile oficiale ale UE, cu privire la motivele de neconformare.

12. Pe site-ul ESMA este disponibil un model de notificare. Modelul se completeaza si se transmite la ESMA.

13. CPC-urile céarora li se aplica prezentul ghid raporteaza autoritatilor lor competente, in mod clar si detaliat, daca respecta
prezentul ghid.

V. Ghid privind scenariile din planurile de redresare ale CPC-urilor

Orientarea 1: Stabilirea numarului adecvat de scenarii care trebuie incluse in planurile de redresare ale CPC-urilor

14. O CPC trebuie sa includa in planurile sale de redresare cel putin un scenariu real pentru fiecare dintre cele sapte
tipuri de scenarii (conform tabelului 1 din anexa). CPC-ul trebuie sa elaboreze fiecare dintre aceste scenarii reale intr-un mod care
sa corespunda cat mai bine caracteristicilor sale specifice si nivelului sdu de complexitate. La elaborarea acestor scenarii reale,
CPC-ul trebuie sa ia in considerare, printre altele, lista de ,Probleme si aspecte care trebuie luate in considerare la elaborarea
scenariului” (conform tabelului 1 din anexa).

15. Prin derogare de la alineatul anterior, o CPC poate combina doua tipuri de scenarii intr-un singur scenariu real, atat
timp cét (i) aceastd combinatie de tipuri de scenarii acopera intreaga gama de ipoteze si consideratii care stau la baza acestora
(si anume ,Probleme si aspecte care trebuie luate in considerare la elaborarea scenariului”), precum si toate tipurile si sursele
relevante de risc cu care se confrunta CPC-ul; (ii) aceasta combinatie este insotita de o justificare din partea CPC-ului care explica
autoritatii sale competente rationamentul de la baza combinatiei si face obiectul aprobarii prealabile a autoritatii competente; si
(iif) CPC-ul mai creeaza cel putin un scenariu real ,pur” de situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata (adica un scenariu de tipul 1, 2
sau 5 sau o combinatie a lor) si un scenariu real ,pur” de situatie care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de plata (adica un
scenariu de tipul 3, 4 sau 6 sau o combinatie a lor). Pentru a evita orice indoiala, o CPC nu poate combina mai mult de doua tipuri
de scenarii intr-un scenariu real.

16. O CPC trebuie sa mai evalueze, utilizand, printre altele, lista de ,Factori de evaluare a crearii de scenarii suplimentare”
(conform tabelului 1 din anexa), daca trebuie create scenarii reale suplimentare pentru fiecare tip de scenariu. Atunci cand se
evalueaza necesitatea crearii de scenarii reale suplimentare, principiul general de interpretare a factorilor trebuie sa fie:

a) aplicabilitatea oricaruia dintre factori la caracteristicile CPC care duc la o diferenta semnificativa in:

(i) disponibilitatea sau utilizarea masurilor de redresare;

(ii) ordinea de utilizare a masurilor de redresare;

(iii) directia de propagare a pierderilor (de exemplu, de la CPC la membrii compensatori), care va depinde in mare masura
de regulile de alocare a pierderilor, care pot fi diferite in functie de originea pierderii (de exemplu, o ordine diferita de
utilizare a resurselor in functie de serviciul avut in vedere, o alocare diferita a pierderilor in functie de origine sau de
amploarea unei pierderi de investitii etc.);

(iv) impactul asupra partilor interesate;

b) existenta unui (unor) subset(uri) de entitati care, din cauza impactului lor semnificativ, trebuie sa faca obiectul unui scenariu
separat.

Pentru a evita orice indoiala, prezentul alineat se aplica chiar si in cazul in care CPC combina doua tipuri de scenarii intr-un
singur scenariu real.

17. In plus, atunci cand evalueaza necesitatea creérii de scenarii reale suplimentare, o CPC trebuie sa se asigure, asa
cum se subliniaza Tn orientarea 2, cd gama sa de scenarii din planul de redresare asigura o acoperire cuprinzatoare a tuturor
tipurilor si surselor de risc relevante.

18. O CPC poate testa masurile de redresare aferente utilizand, printre altele, lista de ,Instrumente cantitative de evaluare”
inclusa pentru fiecare tip de scenariu (asa cum se prevede in tabelul 1 din anexa), pentru a produce un impact cantitativ asupra
scenariilor.

19. O CPC poate include in planurile sale de redresare alte scenarii nespecificate in prezentul ghid, adaptate la
particularitatile si operatiunile CPC.

Orientarea 2: Tipuri si surse de risc care trebuie acoperite de scenariile din planurile de redresare ale CPC-urilor

20. Gama de scenarii incluse Tn planul de redresare al unei CPC trebuie sa asigure o acoperire cuprinzatoare a tuturor
Lipurilor si surselor de risc relevante”. ,Tipurile si sursele de risc relevante”, in sensul prezentului ghid, trebuie intelese ca tipuri si
surse de risc (si cele mai plauzibile combinatii ale acestora) care pot afecta grav soliditatea financiara sau viabilitatea operationala
a CPC si pot crea situatii extreme de criza, dar in acelasi timp plauzibile, care ar depasi masurile CPC de atenuare a riscurilor
prevazute de EMIR (si anume instrumentele de gestionare a riscurilor in situatii de statu-quo, cum ar fi modificarile parametrilor
de risc, cresterea garantiilor, limitele de tranzactionare etc.) si care pot pune in pericol capacitatea CPC de a-si indeplini functiile
critice.

21. Prin urmare, o CPC trebuie sa evalueze care dintre tipurile si sursele de risc din lista de mai jos sunt relevante pentru
CPC si trebuie sa se asigure ca gama de scenarii din planurile de redresare acopera toate tipurile si sursele de risc pe care le
evalueaza ca ,tipuri si surse de risc relevante”

a) riscul juridic;

b) riscul de credit;

c) riscul de lichiditate;

d) riscul general de afaceri;

e) riscul de custodie;

f) riscul de decontare;

g) riscul de investitie;

h) riscul operational (inclusiv riscul de frauda si riscul cibernetic);

i) riscul sistemic;

j) riscul legat de mediu si clima;

k) riscul de piata:
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— legat de miscarile pietei;

— legat de reducerea disponibilitatii pe piata (volume tranzactionabile, disponibilitatea si dorinta de a tranzactiona a
contrapartidelor de pe piata);

I) orice entitate sau furnizor de servicii interconectat (separat sau in combinatie), inclusiv:

— membri compensatori si clienti, atat directi, cat si indirecti;

— emitenti de garantii reale sau active de investitii;

— contraparti centrale interoperabile;

— CSD-uri;

— sisteme de plat3;

— sisteme de decontare a titlurilor de valoare;

— agenti nostro;

— banci custode;

— béanci de decontare;

— banci de concentrare;

— bénci de plati;

— furnizori de lichiditati;

— entitati din grup;

— alti furnizori de servicii care trebuie sa indeplineasca funcitii critice in situatii de statu-quo sau la gestionarea unor situatii
de neindeplinire a obligatiilor de plata.

Orientarea 3: Principii de determinare a amplorii scenariilor din planurile de redresare ale CPC-urilor

22. O CPC trebuie sa se asigure ca scenariile incluse in planurile sale de redresare acopera situatiile care, din cauza
gravitatii lor, ar depasi masurile CPC de atenuare a riscurilor prevazute de EMIR (si anume instrumentele de gestionare a riscurilor
in situatii de statu-quo) si ar pune in pericol viabilitatea CPC-ului daca nu se iau masuri de redresare.

23. In acest sens, scenariile din planurile de redresare trebuie s& se axeze pe:

a) scenarii de pierderi financiare cauzate de situatii de neindeplinire a obligatiilor de platad de o amploare care ar consuma
resurse prin ordinea utilizarii resurselor care depasesc resursele prefinantate calculate conform art. 43 alin. (2) din Regulamentul
delegat (UE) nr. 153/2013 sau care implica neexecutarea instrumentelor de gestionare a riscurilor in situatii de statu-quo;

b) scenarii care genereaza nevoi de lichiditate ce depasesc cuantumurile calculate conform art. 44 alin. (1) din
Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013, care implica neexecutarea instrumentelor de gestionare a riscurilor in situatii de statu-quo
sau utilizarea unor ipoteze diferite in ceea ce priveste nevoile de lichiditate sau disponibilitatea resurselor care genereaza astfel
niveluri mai ridicate de criz3;

c) scenarii de pierderi financiare cauzate de situatii care nu presupun neindeplinirea obligatiilor de plata, de o amploare
susceptibila sa epuizeze o parte semnificativa din cuantumul capitalului necesar pentru a acoperi pierderile care nu sunt legate
de neindeplinirea obligatiilor de plata, calculate in conformitate cu Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013.

24.Tn plus, in ceea ce priveste riscul operational:

a) scenariile incluse in planurile de redresare nu trebuie sa acopere scenariile de rezilienta operationala care fac deja
obiectul politicilor si procedurilor relevante prevazute la art. 34 din EMIR (politica de continuitate a activitatii, planul de redresare
in caz de dezastru, analiza impactului asupra activitatii, gestionarea crizelor). Scenariile din planurile de redresare trebuie sa
contina insa, daca se considera necesar, scenarii in care sunt depasite toate masurile de rezilienta care fac obiectul politicilor si
procedurilor prevazute la art. 34 din EMIR, ceea ce duce la intrarea in dificultate a uneia sau mai multor funcitii critice ale CPC-ului
care depasesc cerinta prevazuta la art. 17 alin. (6) din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013;

b) in plus, scenariile din planurile de redresare trebuie sa acopere efectele riscului sistemic cauzate de evenimentele de
risc operational ce afecteaza entitatile care sunt furnizori de servicii pentru CPC.

Orientarea 4: Informatii care trebuie incluse in descrierea scenariilor din planurile de redresare ale CPC-urilor

25. Pentru a se asigura ca gama de scenarii incluse in planurile de redresare, detaliate de o CPC, este in general relevanta
si adecvata, o CPC trebuie s vizeze includerea informatiilor necesare in scenariile din planurile sale de redresare pentru a descrie
circumstantele, tipurile si sursele relevante de risc care ar putea pune in pericol capacitatea CPC-ului de a-si indeplini functiile
critice. In acest sens, CPC-ul poate include urmatoarele informatii cand descrie scenariile, tindnd seama de gama variata de
scenarii:

a) tipurile si sursele de risc relevante pentru scenariu; aceasta include efectele secundare ale scenariului care s-ar putea
materializa atat timp cat riscul este relevant;

b) daca mai multe tipuri de entitati sunt surse de risc, modul Tn care acestea sunt identificate si modul in care s-ar putea
combina sau ar putea interactiona;

c) tipul de impact: pierdere financiara, deficit de lichiditate, amenintare la adresa viabilitatii operationale;

d) circumstantele specifice care s-ar putea materializa si ar putea prezenta riscuri pentru CPC; scenariul nu trebuie doar
sa identifice tipurile si sursele sau riscurile relevante, ci sa precizeze si modul in care riscurile s-ar putea materializa;

e) orice particularitati specifice ale scenariului referitoare la directia de propagare a pierderilor in ceea ce priveste CPC
sau patrtile interesate afectate care decurg din segregare, restrictionare sau orice norma de functionare care afecteaza directia de
propagare a pierderilor;

f) orice alte clauze specifice sau aspecte juridice din normele de functionare ale CPC sau din cadrul juridic national care
trebuie luate in considerare in cadrul scenariului;

g) orice obstacole sau circumstante care ar putea crea obstacole majore de natura practica in calea punerii in aplicare a
masurilor de redresare.

Orientarea 5: Actualizarea scenariilor din planurile de redresare ale CPC-urilor

26. O CPC trebuie sa isi revizuiasca si, daca este necesar, sa isi actualizeze scenariile incluse Tn planurile de redresare,
potrivit orientarilor 1—4, de fiecare data cand isi revizuieste planul de redresare in conformitate cu art. 9 alin. (9) din CCPRRR.
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Tabel — Matrice pentru elaborarea gamei de scenarii incluse in planurile de redresare ale CPC-urilor

Tipuri de scenarii

Probleme si aspecte care trebuie luate in
considerare la elaborarea scenariului

Factori de evaluare a crearii
de scenarii suplimentare

Instrumente cantitative de evaluare

1. Situatie de neindeplinire
a obligatiilor de plata care
cauzeaza pierderi
financiare ce se propaga

prin ordinea utilizarii
resurselor CPC in situatii
de neindeplinire a

obligatiilor de plata, cu
revenirea la un portofoliu
corelat prin instrumente
voluntare de piata

(Acest scenariu trebuie sa
acopere situatia in care
CPC-ul trebuie sa absoarba
pierderile prin ordinea utilizarii
resurselor din cauza
membrilor compensatori si/
sau a CPC-urilor interoperabile
care se afla in situatie de
neindeplinire a obligatiilor de
plata.)

a) Necesitatea ca CPC-ul sa
absoarba  pierderile  care
depasesc resursele prefinantate
calibrate cu scenarii extreme,
dar plauzibile, prin cadrul sau
de simulare de criza, fie din
cauza unui numar mai mare de
situatii de neindeplinire a
obligatiilor de plata decat cerinta
de acoperire 2, fie din cauza
unor socuri mai mari decéat cele
modelate sau a unor costuri de
lichidare a portofoliilor partilor
aflate in situatie de
neindeplinire a obligatiilor de
platda mai mari decat cele
modelate, fie din cauza unor
resurse epuizate de un
eveniment anterior, care nu au
fost inca reconstituite

b) Necesitatea ca CPC-ul sa
reconstituie resursele prefinantate
c) Orice costuri suportate n
cursul procesului, inclusiv al
procesului de gestionare a
situatiei de neindeplinire a
obligatiilor de plata, sau orice
costuri legate de gestionarea
nevoilor de lichiditate

d) Existenta
caracteristici privind
structura fondului de
garantare, normele ordinii
de utilizare a resurselor sau
normele de restrictionare
aplicabile care ar duce la
directii diferite de propagare
a pierderilor

e) In cazul in care efectul
situatiilor de neindeplinire a
obligatiilor de plata se face
simtit la intervale de timp
diferite, CPC-ul ar putea fi
afectat in mod diferit, Tn
functie de normele sale de
functionare si de posibilele
comportamente ale
membrilor  compensatori
care nu se afla in situatie de
neindeplinire a obligatiilor de
plata.

f) Posibilitatea ca presiunile
asupra lichiditatii la nivelul
intregii piete sa afecteze
disponibilitatea imediata a
instrumentelor voluntare de
piata

unor

g) CPC-urile trebuie sa utilizeze ca
punct de plecare cadrul existent al
scenariilor de simulare de criza,
intrucat acesta trebuie sa fie deja
adaptat la produsele compensate de
entitate si sa acopere Tn mod exhaustiv
socurile idiosincrasice si sistemice de
pe piata, care pot fi surse de criza.

h) Folosind setul existent de scenarii
de simulare de criza ale CPC, aceasta
din urma trebuie sa utlizeze o
metodologie de simulare de criza in
sens invers pentru a extinde scenariile,
a cuantifica eventualele pierderi si a
evalua posibilele rezultate.

i) Simularile de criza in sens invers pot
lua in considerare:

— un numar de cel putin doud situatii
de neindeplinire a obligatiilor de plata
si 0 gama mai larga de entitati aflate in
situatie de neindeplinire a obligatiilor
de plata;

— socuri mai grave decéat cele
specificate Tn setul existent de scenarii
de simulare de criz3;

— cresterea costurilor generate de
lichidarea portofoliilor, fie din cauza
impactului mai mare al lichidarii pietei,
fie din cauza dificultatilor de alocare a
pozitiilor Tn timpul procesului de
gestionare a situatiei de neindeplinire
a obligatiilor de plata;

— agravarea altor ipoteze pe care se
bazeaza scenariile de criza, cum ar fi
riscul de decorelare.

2. Situatie de neindeplinire
a obligatiilor de plata care
cauzeaza pierderi
financiare, cu un proces
de gestionare a situatiilor
de neindeplinire a
obligatiilor de plata care
necesita utilizarea unor
mecanisme obligatorii,
bazate pe norme (conform
planului de redresare al
CPC) pentru a restabili un
portofoliu corelat

(Acest scenariu abordeaza
situatia in care o CPC nu
este In masurd sa
restabileasca un portofoliu
corelat prin instrumente
voluntare de piatd si
necesita utilizarea unor
mecanisme obligatorii,
bazate pe norme, cum ar fi
apelurile la fonduri banesti,
ajustarea marjei de variatie,
alocarea fortatd sau ruperea
contractelor.)

a) Posibile evenimente care ar
putea afecta procesul de
gestionare a situatilor de

neindeplinire a obligatiilor,
ducand la dificultdti Tn
restabilirea unui  portofoliu
corelat sau la cresterea

costurilor aferente

Acestea trebuie sa ia 1in
considerare:

— obligatiile membrilor
compensatori cu privire la
procesul de gestionare a

situatiilor de neindeplinire a
obligatiilor de plata;

— posibila lipsa a apetitului
pentru risc pe piata portofoliilor
licitate;

— posibilele dificultati de acces
la piata (de exemplu, din cauza
lichiditatii pietei) fie pentru
pozitile compensate, fie pentru
garantiile reale, fie pentru
ambele.

b) In cazul in care, in functie
de sursa sau de
circumstantele problemelor,

exista o} diferenta
semnificativa in ceea ce
priveste masurile de
redresare disponibile,

ordinea de utilizare, directia
de propagare a pierderilor
sau impactul asupra partilor
interesate

c) Posibile evenimente de
risc operational care ar
putea afecta procesul de
gestionare a situatiei de
neindeplinire a obligatiilor de
plata

d) La fel ca tipul de scenariu 1, dar
modeland impactul mecanismelor
obligatorii, bazate pe norme
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Tipuri de scenarii

Probleme si aspecte care trebuie luate in
considerare la elaborarea scenariului

Factori de evaluare a crearii
de scenarii suplimentare

Instrumente cantitative de evaluare

3. Situatie care nu presupune
neindeplinirea obligatiilor de
plata ce impiedica CPC sa isi
indeplineasca functiile critice
(Acest scenariu  abordeaza
situatia in care un eveniment care
nu presupune neindeplinirea
obligatilor de platda Tmpiedica
CPC sa furnizeze servicii in
continuare.)

a) Evenimente operationale sau de
alta natura care ar putea afecta:

— activitatile de compensare (de
exemplu, care afecteazd novatia
tranzactiilor);

— gestionarea garantiilor reale (de
exemplu, primirea sau returnarea
garantiilor reale).

b) Modul in care acestea ar fi
atenuate prin solutii de rezerva
c) Modul in care membrii
compensatori  sau  |PF-urile
afiliate ar putea fi afectate

d) Utilizarea avizului expertilor la evaluarea
duratei intreruperii si a impactului altor IPF-uri
e) Evaluarea posibilitatii de revenire completa
la normal dupa o perioada de indisponibilitate
f) Eficacitatea masurilor de atenuare, cum ar
fi sistemele de plata de rezerva

4. Situatie care nu presupune
neindeplinirea obligatiilor de
plata si care cauzeaza pierderi
financiare

(Acest scenariu  abordeaza
situatia in care un eveniment care
nu presupune neindeplinirea
obligatilor de plata cauzeaza
pierderi financiare susceptibile de
a epuiza o parte semnificativa din
resursele de capital ale CPC.)

a) Pierderi financiare care pot avea
un impact imediat sau Iintarziat
asupra CPC sau a participantilor sai
din cauza:
— pierderilor de investitii;
— pierderilor rezultate din intrarea in
dificultate a custozilor de titluri de
valoare sau a bancilor de decontare;
— pierderilor cauzate de frauda, furt
sau alte abateri ale angajatilor si/sau
ale tertilor;

— pierderilor rezultate in urma
atacurilor cibernetice;
— pierderilor cauzate de defectiuni
operationale sau ale sistemelor;
— riscurilor comerciale generale;
— oricaror altor pierderi care nu sunt
legate de neindeplinirea obligatiilor de
plata, aplicabile CPC.

b) Tn cazul in care existd o
structura de grup in ceea ce
priveste nivelurile de capital sau
instrumentele disponibile pentru
absorbtia  pierderilor, trebuie
create scenarii specifice care sa
aiba In  vedere posibila
neexecutare a acordurilor de
grup, a angajamentelor
contractuale, a  garantiilor
furnizate de societatea-mama
sau a altor dispozitii relevante
[conform articolului 9 alineatul (13)
din CCPRRR]

¢) In cazul in care, in functie de
sursa sau de circumstantele
pierderii, existd o diferenta
semnificativa in ceea ce priveste
masurile de redresare
disponibile, ordinea de utilizare,
directia de propagare a pierderilor
sau impactul asupra pdrtilor
interesate

d) Dupa caz, obligatiile membrilor
compensatori in ceea ce priveste
alocarea  pierderilor  pentru
anumite tipuri de riscuri de
pierderi care nu sunt legate de
neindeplinirea obligatiilor de plata
e) Orice alt tip de finantare din
partea tertilor (de exemplu,
asigurari), avand in vedere
posibilele deficite de finantare,
posibilele intarzieri sau posibila
neplata a compensatilor

f) Instrumentele de piata pentru
recapitalizarea CPC si viitoarea
fiabilitate a acestora in situatii de
criza extrema

g) Sursele pierderilor care nu sunt legate de
neindeplinirea obligatiilor de platé sunt foarte
diferite si pot justifica abordari diferite.

h) CPC-urile pot utiliza analiza scenariilor cu
avizul expertilor pentru a estima posibilele
pierderi care nu sunt legate de neindeplinirea
obligatiilor de plata in cadrul unor scenarii
extreme, dar plauzibile, derivate din diferitele
surse de risc.

i) CPC-urile ar putea dori sa utilizeze
simularea de criza pentru a evalua daca
abordarile propuse pentru absorbtia integrala
a pierderilor care nu sunt legate de
neindeplinirea obligatiilor de plata si pentru
recapitalizarea CPC ar fi cuprinzatoare si
credibile.

5. Situatie de neindeplinire a

obligatiilor de plata care
cauzeazd un deficit de
lichiditate

(Acest scenariu  abordeaza

situatia in care un eveniment care
nu presupune neindeplinirea
obligatilor de plata cauzeaza
pierderi financiare susceptibile de
a epuiza o parte semnificativa din
resursele de capital ale CPC-ului.)

a) Deficitele de lichiditate care pot
rezulta din cel putin doud situatii de
neindeplinire a obligatiilor de plata de
catre membrii compensatori, din
socuri pe piata mai mari decéat cele
modelate de cadrul de simulare de
criza al CPC-ului sau din costuri de
lichidare a portofoliilor partilor aflate
in situatie de neindeplinire a
obligatiilor de platd mai mari decat
cele modelate

b) Nevoile de lichiditate pentru
finantarea operationala si potentialele
cresteri ale acestora ca urmare a
situatilor de  neindeplinire  a
obligatiilor de platd de catre membrii
compensatori

c) Existenta unor instrumente
utilizate in cadrul de statu-quo
privind lichiditatea, a caror
disponibilitate depinde de terti, de
entitati din grup sau de accesul
general la pietele financiare si a
céror intrare in dificultate ar avea
un impact semnificativ asupra
capacitatiior ~ CPC-ului  de
gestionare a lichiditatilor

d) Simuldrile de criza in sens invers pentru
lichiditate, utilizand principii similare celor
descrise in instrumentele cantitative ale tipului
de scenariu 1 pentru calcularea nevoilor
potentiale de lichiditate

e) Analiza pe baza de scenarii pentru a evalua
impactul intrarii in dificultate a instrumentelor
de lichiditate utilizate in cadrul de gestionare
a riscului de lichiditate, care depind de terti,
de entitati din grup sau de accesul general la
pietele financiare

f) Evaluarea riscurilor si analiza pe baza de
scenarii a IPF-urilor, a furnizorilor de servicii
si a entitatilor interconectate
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Tipuri de scenarii

Probleme si aspecte care trebuie luate in
considerare la elaborarea scenariului

Factori de evaluare a crearii
de scenarii suplimentare

Instrumente cantitative de evaluare

6. Situatie care nu
presupune neindeplinirea
obligatiilor de plata si care
cauzeaza un deficit de
lichiditate

(Acest scenariu abordeaza
situatia Tn care exista un
eveniment care nu
presupune neindeplinirea
obligatiilor de plata, care
creeaza un deficit de
lichiditate ce depaseste
instrumentele de gestionare
a lichiditatii in situatii de
statu-quo.)

a) Deficitele de lichiditate
generate de posibila intrare Tn
dificultate, din motive financiare
sau operationale, a unei entitati
din lista prevazuta la orientarea 2,
generand astfel un soc de
lichiditate pentru CPC

b) Nevoile de lichiditate pentru
finantarea  operationala si
potentialele cresteri ale
acestora ca urmare a intrarii in
dificultate a entitatilor prevazute
la orientarea 2

c) Existenta mai multor
entitati din lista prevazuta la
orientarea 2 a caror intrare
in dificultate operationala ar
avea un impact semnificativ
asupra lichiditatii CPC

d) Existenta unor
instrumente  utilizate Tn
cadrul de statu-quo privind
lichiditatea, a caror
disponibilitate depinde de
terti, de entitati din grup sau
de accesul general la pietele
financiare si a caror intrare
in dificultate ar avea un
impact semnificativ asupra
capacitatiior CPC  de
gestionare a lichiditatilor

e) Diferentele in ceea ce
priveste  maésurile  de
redresare disponibile,
ordinea de utilizare sau
impactul asupra partilor
interesate, care depind de
tipul de entitate sau de
evenimentul care genereaza
deficitul de lichiditate

f) Simularile de criza in sens invers
pentru lichiditate, utilizadnd principii
similare celor descrise in instrumentele
cantitative ale tipului de scenariu 1 (cu
exceptia elementelor simularilor de
criza in sens invers care descriu
membrii compensatori aflati in situatie
de neindeplinire a obligatiilor de plata)
pentru calcularea nevoilor potentiale
de lichiditate

g) Analiza pe baza de scenarii pentru a
evalua impactul intrarii in dificultate a
instrumentelor de lichiditate utilizate in
cadrul de gestionare a riscului de
lichiditate, care depind de terti, de
entitati din grup sau de accesul general
la pietele financiare

h) Evaluarea riscurilor si analiza pe
baza de scenarii a IPF-urilor, a
furnizorilor de servicii si a entitatilor
interconectate

7. Situatie (situatii) care
cauzeaza simultan pierderi
legate de neindeplinirea
obligatiilor de plata si
pierderi care nu sunt
legate de neindeplinirea
obligatiilor de plata

(Acest scenariu abordeaza
situatia Tn care exista
pierderi legate de
neindeplinirea obligatiilor de
plata concomitent cu pierderi
care nu sunt legate de
neindeplinirea obligatiilor de
platda ca urmare a unui
singur eveniment sau a mai
multor evenimente ce au loc
intr-un interval de timp
scurt.)

a) Modul in care cele doua
directi de propagare a
pierderilor (prin ordinea utilizarii
resurselor pentru pierderi legate
de neindeplinirea obligatiilor de
plata si prin capitalul CPC-ului
pentru pierderile care nu sunt

legate de  neindeplinirea
obligatiilor de platd) s-ar
comporta si ar putea sa

convearga

b) Tn cazul in care existd
anumite  entitati  care
constituie surse
semnificative atat de pierderi
legate de neindeplinirea
obligatiilor  de plata, cat si
de pierderi care nu sunt
legate de neindeplinirea
obligatiilor de plata, pot fi
relevante anumite scenarii
care sa analizeze efectele
situatiilor de neindeplinire a
obligatiilor de platd care
afecteaza aceste entitati.

c) In cazul in care pierderile
care nu sunt legate de
neindeplinirea obligatiilor de

plata ar fi suportate de
membrii compensatori
afectand directia de

propagare a pierderilor

d) In cazul in care exista
diferente semnificative intre
diferitele combinatii de
situatii de neindeplinire a
obligatiilor de plata si situatii
care nu presupun
neindeplinirea obligatiilor de
platda in ceea ce priveste
instrumentele disponibile,
utilizarea  instrumentelor,
directile de propagare a
pierderilor sau impactul
asupra partilor interesate

e) Combinatiile de instrumente din
tipurile de scenarii 1, 2, 3 si 4
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