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DECRETE

PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
pentru numirea unor membri in Consiliul Statistic National

In temeiul prevederilor art. 94 lit. c) si ale art. 100 alin. (1) din Constitutia
Romaéniei, republicata, precum si ale art. 12 din Legea organizarii si functionarii
statisticii oficiale iTn Romania nr. 226/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,

Presedintele Roméniei decreteaza:

Art. 1. — Doamna Diana Raluca Lupescu se numeste in calitate de membru
in Consiliul Statistic National pentru un mandat de 2 ani.

Art. 2. — Domnul Alexandru Avram se numeste in calitate de membru in
Consiliul Statistic National pentru un mandat de 2 ani.

PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS

Bucuresti, 8 august 2018.
Nr. 735.

PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind eliberarea din functie a unui judecator

Tn temeiul prevederilor art. 94 lit. ¢), art. 100 alin. (1), art. 125 alin. (2) si ale
art. 134 alin. (1) din Constitutia Romaniei, republicata, ale art. 65 alin. (1) lit. b) si
alin. (2) din Legea nr. 303/2004 privind statutul judecatorilor si procurorilor,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si ale art. 35 lit. a) din
Legea nr. 317/2004 privind Consiliul Superior al Magistraturii, republicata, cu
modificarile ulterioare,

avand in vedere Hotararea Consiliului Superior al Magistraturii nr. 565/2018,

Presedintele Roméniei decreteaza:

Articol unic. — La data de 1 septembrie 2018, doamna Daniella Berbecariu,
judecator la Tribunalul Bistrita-Nasaud, se elibereaza din functie ca urmare a
pensionarii.

PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS

Bucuresti, 10 august 2018.
Nr. 739.

PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind eliberarea din functie a unui judecator

in temeiul prevederilor art. 94 lit. c), art. 100 alin. (1), art. 125 alin. (2) si ale
art. 134 alin. (1) din Constitutia Romaniei, republicata, ale art. 65 alin. (1) lit. b) si
alin. (2) din Legea nr. 303/2004 privind statutul judecatorilor si procurorilor,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, raportat la art. 68 si 69 din
Legea nr. 263/2010 privind sistemul unitar de pensii publice, cu modificarile si
completarile ulterioare, precum si ale art. 35 lit. a) din Legea nr. 317/2004 privind
Consiliul Superior al Magistraturii, republicata, cu modificarile ulterioare,

avand in vedere Hotararea Consiliului Superior al Magistraturii nr. 681/2018,

Presedintele Roméniei decreteaza:

Articol unic. — Doamna judecator Mariana Pelelunga, presedintele
Judecatoriei Harsova, se elibereaza din functie ca urmare a pensionarii.

PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS

Bucuresti, 10 august 2018.
Nr. 740.
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PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind eliberarea din functie a unui procuror

Tn temeiul prevederilor art. 94 lit. ), art. 100 alin. (1) si ale art. 134 alin. (1)
din Constitutia Romaniei, republicata, ale art. 65 alin. (1) lit. b) si alin. (2) din Legea
nr. 303/2004 privind statutul judecatorilor si procurorilor, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, precum si ale art. 35 lit. a) din Legea nr. 317/2004 privind
Consiliul Superior al Magistraturii, republicata, cu modificarile ulterioare,

avand in vedere Hotararea Consiliului Superior al Magistraturii nr. 729/2018,

Presedintele Roméniei decreteaza:

Articol unic. — Doamna Emilia Vasile, procuror la Parchetul de pe langa
Tribunalul Calarasi, se elibereaza din functie ca urmare a pensionarii.
PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS

Bucuresti, 10 august 2018.
Nr. 741.

PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind eliberarea din functie a unui procuror

n temeiul prevederilor art. 94 lit. c), art. 100 alin. (1) si ale art. 134 alin. (1)
din Constitutia Romaniei, republicata, ale art. 65 alin. (1) lit. b) si alin. (2) din Legea
nr. 303/2004 privind statutul judecatorilor si procurorilor, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, precum si ale art. 35 lit. a) din Legea nr. 317/2004 privind
Consiliul Superior al Magistraturii, republicata, cu modificarile ulterioare,

avand in vedere Hotararea Consiliului Superior al Magistraturii nr. 725/2018,

Presedintele Roméniei decreteaza:

Articol unic. — Doamna Daniela Peicu, procuror la Parchetul de pe langa
Tribunalul Vrancea, se elibereaza din functie ca urmare a pensionarii.
PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS

Bucuresti, 10 august 2018.
Nr. 742.

PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind eliberarea din functie a unui procuror

in temeiul prevederilor art. 94 lit. c), art. 100 alin. (1) si ale art. 134 alin. (1)
din Constitutia Romaniei, republicata, ale art. 65 alin. (1) lit. b) si alin. (2) din Legea
nr. 303/2004 privind statutul judecatorilor si procurorilor, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, precum si ale art. 35 lit. a) din Legea nr. 317/2004 privind
Consiliul Superior al Magistraturii, republicata, cu modificarile ulterioare,

avand in vedere Hotararea Consiliului Superior al Magistraturii nr. 736/2018,

Presedintele Roméniei decreteaza:

Articol unic. — Doamna Ana Dusa, procuror la Parchetul de pe langa
Judecatoria Toplita, se elibereaza din functie ca urmare a pensionarii.
PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS

Bucuresti, 10 august 2018.
Nr. 743.
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PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind eliberarea din functie a unui procuror

In temeiul prevederilor art. 94 lit. c), art. 100 alin. (1) si ale art. 134 alin. (1)
din Constitutia Romaniei, republicata, ale art. 65 alin. (1) lit. b) si alin. (2) din Legea
nr. 303/2004 privind statutul judecatorilor si procurorilor, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, precum si ale art. 35 lit. a) din Legea nr. 317/2004 privind
Consiliul Superior al Magistraturii, republicata, cu modificarile ulterioare,

avand in vedere Hotararea Consiliului Superior al Magistraturii nr. 731/2018,

Presedintele Roméaniei decreteaza:

Articol unic. — Domnul Vasilii Pretula, procuror la Parchetul de pe langa
Tribunalul lasi, se elibereaza din functie ca urmare a pensionarii.
PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS

Bucuresti, 10 august 2018.
Nr. 744.

PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind eliberarea din functie a unui procuror

In temeiul prevederilor art. 94 lit. c), art. 100 alin. (1) si ale art. 134 alin. (1)
din Constitutia Romaniei, republicata, ale art. 65 alin. (1) lit. b) si alin. (2) din Legea
nr. 303/2004 privind statutul judecatorilor si procurorilor, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, precum si ale art. 35 lit. a) din Legea nr. 317/2004 privind
Consiliul Superior al Magistraturii, republicata, cu modificarile ulterioare,

avand in vedere Hotararea Consiliului Superior al Magistraturii nr. 718/2018,

Presedintele Roméniei decreteaza:

Articol unic. — Domnul colonel magistrat Stelea Covei, procuror militar sef
al Serviciului de urmarire penala si judiciar din cadrul Sectiei parchetelor militare
a Parchetului de pe lang4 Tnalta Curte de Casatie si Justitie, se elibereaza din
functie ca urmare a pensionarii.

PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS

Bucuresti, 10 august 2018.
Nr. 745.

PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind eliberarea din functie a unui procuror

in temeiul prevederilor art. 94 lit. c), art. 100 alin. (1) si ale art. 134 alin. (1)
din Constitutia Roméaniei, republicata, ale art. 65 alin. (1) lit. b) si alin. (2) din Legea
nr. 303/2004 privind statutul judecatorilor si procurorilor, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, precum si ale art. 35 lit. a) din Legea nr. 317/2004 privind
Consiliul Superior al Magistraturii, republicata, cu modificarile ulterioare,

avand in vedere Hotararea Consiliului Superior al Magistraturii nr. 717/2018,

Presedintele Roméaniei decreteaza:

Articol unic. — La data de 10 septembrie 2018, domnul llie Piciorus, procuror
sef adjunct delegat al Sectiei de resurse umane si documentare din cadrul
Parchetului de pe langa Inalta Curte de Casatie si Justitie, se elibereaza din functie
ca urmare a pensionarii.

PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS

Bucuresti, 10 august 2018.
Nr. 746.
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PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind eliberarea din functie a unui judecator

Tn temeiul prevederilor art. 94 lit. ¢), art. 100 alin. (1), art. 125 alin. (2) si ale
art. 134 alin. (1) din Constitutia Romaniei, republicata, ale art. 65 alin. (1) lit. b) si
alin. (2) din Legea nr. 303/2004 privind statutul judecatorilor si procurorilor,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si ale art. 35 lit. a) din
Legea nr. 317/2004 privind Consiliul Superior al Magistraturii, republicata, cu
modificarile ulterioare,

avand in vedere Hotararea Consiliului Superior al Magistraturii nr. 733/2018,

Presedintele Roménieidecreteaza:

Articol unic. — Doamna judecator lulia Paisa, presedintele Judecatoriei
Piatra-Neamt, se elibereaza din functie ca urmare a pensionarii.

PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS

Bucuresti, 10 august 2018.
Nr. 747.

PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind eliberarea din functie a unui judecator

n temeiul prevederilor art. 94 lit. ¢), art. 100 alin. (1), art. 125 alin. (2) si ale
art. 134 alin. (1) din Constitutia Romaniei, republicata, ale art. 65 alin. (1) lit. f) si
alin. (2) din Legea nr. 303/2004 privind statutul judecatorilor si procurorilor,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si ale art. 35 lit. a) din
Legea nr. 317/2004 privind Consiliul Superior al Magistraturii, republicata, cu
modificarile ulterioare,

avand in vedere Hotararea Consiliului Superior al Magistraturii nr. 640/2018,

Presedintele Roméniei decreteaza:

Articol unic. — Doamna Antonela-Anemary Cristea (fosta Costache),
judecator la Tribunalul Bucuresti, in prezent suspendata din functie, se elibereaza
din functie ca urmare a condamnérii definitive pentru savarsirea unei infractiuni.

PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS

Bucuresti, 10 august 2018.
Nr. 748.
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ACTE ALE BANCII NATIONALE A ROMANIEI

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

ORDIN
privind modificarea anexei la Ordinul Bancii Nationale a Romaniei nr. 10/2012
pentru aprobarea Sistemului de raportare contabila semestriala aplicabil entitatilor
ce intra in sfera de reglementare contabila a Bancii Nationale a Romaniei

Avand n vedere prevederile art. 153 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, ale
art. 54 din Legea nr. 93/2009 privind institutiile financiare nebancare, cu modificarile si completarile ulterioare, ale art. 103 alin. (1)
din Legea nr. 311/2015 privind schemele de garantare a depozitelor si Fondul de garantare a depozitelor bancare, ale art. 34
alin. (1) si ale art. 36 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 113/2009 privind serviciile de plata, aprobatéd cu modificari prin
Legea nr. 197/2010, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 37 si 40 din Legea nr. 127/2011 privind activitatea de
emitere de moneda electronica, cu modificarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 4 alin. (3) lit. a) din Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare, ale art. 420 alin. (1) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, ale art. 73 alin. (1)
din Legea nr. 93/2009 privind institutiile financiare nebancare, cu modificarile si completarile ulterioare, ale art. 129 din Legea
nr. 311/2015 privind schemele de garantare a depozitelor si Fondul de garantare a depozitelor bancare, ale art. 186 alin. (1) din
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 113/2009 privind serviciile de plata, aprobata cu modificari prin Legea nr. 197/2010, cu
modificarile si completarile ulterioare, ale art. 107 alin. (1) din Legea nr. 127/2011 privind activitatea de emitere de moneda
electronica, cu modificarile ulterioare, si ale art. 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei,

Banca Nationala a Romaniei emite urmatorul ordin:

Art. I. — Anexa la Ordinul Bancii Nationale a Romaniei aplicabil institutilor de credit, prevazut la cap. VI din
nr. 10/2012 pentru aprobarea Sistemului de raportare contabila Reglementarile contabile conforme cu Standardele
semestriald aplicabil entitatilor ce intra in sfera de reglementare  |ntgrnationale de Raportare Financiara, aplicabile institutiilor de
contabild a Bancii Nationale a Romaniei, publicat in Monitorul Oficial .o, it ,aprobate prin Ordinul Bancii Nationale a Romaniei
al Romaéniei, Partea I, nr. 570 din 10 august 2012, cu modificérile si 27}2010 dificarile si letarile ulteri .
completérile ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza: nr. » CU modificariie $i completariie ulterioare, precum sl

1. La capitolul | ,Norme metodologice privind €U respectarea prevederilor corespunzatoare din Normele
intocmirea, semnarea, verificarea §i depunerea raportarilor metodologice privind intocmirea situa’;iilor financiare FINREP la
contabile semestriale”, punctul 2, subpunctul 2.10 va avea nivel individual, conforme cu Standardele internationale de
urmatorul cuprins: raportare financiara, aplicabile institutiilor de credit in scopuri de

»2.10. Pentru raportarile contabile semestriale care trebuie  gypraveghere prudentiala, aprobate prin Ordinul Bancii
depuse la unitatile teritoriale ale Ministerului Finantelor Publice, N ationale a Romaniei nr. 9/2017.”
formatul electronic, continand formularistica necesara si programul 3L itolul 1 .N : t. dologi ivind int .
de verificare cu documentatia de utilizare aferenta, se obtine prin - L.a capitolull,,Norme metodologice privind intocmirea,
folosirea programului de asistenta elaborat de Ministerul Finantelor ~ Seémnarea, verificarea si depunerea raportarilor contabile
Publice pentru entitétile autorizate, reglementate si supravegheate =~ semestriale”, punctul 4 subpunctul 4.5, alineatul (3) va avea
de Banca Nationald Romaniei. Programul de asistenta este pusla urmatorul cuprins:
dispozitia entitatilor, gratuit, de unitétile teritoriale ale Ministerului ,(3) Entitatile, altele decat institutiile de credit, inscriu in
Finantelor Publice sau poate fi descarcat de pe portalul Agentiei  formularul «Contul de profit si pierdere», la pozitia «Salarii»,
Nationale de Administrare Fiscald, de la adresa www.anaf.ro. toate cheltuielile reprezentand drepturi salariale, precum si

2. La capitolul I ,Norme metodologice privind intocmirea, | tichetel dat lariatil trivit leqii.” ’
semnarea, verificarea si depunerea raportarilor contabile contrava oa_lrea Ichetelor acordate salariatiior, potrivit iegi.
semestriale”, punctul 4, subpunctul 4.1 va avea urmatorul cuprins: 4. Capitolul Il ,Modelele formularelor de raportare

,4.1. Completarea raportarilor contabile semestriale ale contabila semestriala aplicabile institu;iilor de credit”*) va

institutiilor de credit se efectueaza folosind Planul de conturi avea urmatorul cuprins:

,CAPITOLUL II
Modelele formularelor de raportare contabila semestriala aplicabile institutiilor de credit

Judetul | | | Forma de proprietate | | |
Entitatea: Activitatea preponderenta (denumire clasa CAEN)
Adresa: localitate:
sector strada Cod clasa CAEN [ ]
nr.: Activitatea preponderenta efectiv desfasurata
Telefon , fax (denumire clasa CAEN)
Numiar din registrul comertului
Cod clasa CAEN [ ]
Cod unic de
inregistrare T A

*) Modelele formularelor sunt reproduse in facsimil.
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SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR SI CAPITALURILOR PROPRII

la data de 30 iunie

10 - lei -
Cod Sold la:
10.01 - ACTIVE pozitie inceputul sfarsitul
’ anului perioadei
A B 1 2
Numerar, solduri de numerar la banci centrale si alte 010
depozite la vedere
Numerar 020
Solduri de numerar la bdnci centrale 030
Alte depozite la vedere 040
Active financiare detinute in vederea tranzactionarii 050
Instrumente financiare derivate 060
Instrumente de capital 070
Titluri de datorie 080
Credite si avansuri 090
Active financiare nedestinate tranzactionarii,
evaluate obligatoriu la valoarea justa prin profit sau 096
pierdere
Instrumente de capital 097
Titluri de datorie 098
Credite si avansuri 099
Active financiare desemnate ca fiind evaluate la 100
valoarea justa prin profit sau pierdere
Titluri de datorie 120
Credite si avansuri 130
Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global 141
Instrumente de capital 142
Titluri de datorie 143
Credite si avansuri 144
Active financiare evaluate la cost amortizat 181
Titluri de datorie 182
Credite si avansuri 183
Instrur.nente financiare derivate — contabilitatea de 240
acoperire
Modificarile de valoare justa aferente elementelor
acoperite in cadrul unei operatiuni de acoperire a 250

unui portofoliu impotriva riscului de rata a dobanzii
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Cod Sold la:
10.01 - ACTIVE pozitie inceputul sfarsitul
’ anului perioadei
A B 1 2
Investitii 1n filiale, asocieri in participatie si entitati 260
asociate
Titluri de participare contabilizate la cost 261
Titluri de participare evaluate la valoarea justa prin 262
profit sau pierdere
Titluri de participare evaluate la valoarea justa prin
alte elemente ale rezultatului global 263
Imobilizari corporale 270
Imobilizdri corporale 280
Investitii imobiliare 290
Imobilizari necorporale 300
Fond comercial 310
Alte imobilizari necorporale 320
Creante privind impozitele 330
Creante privind impozitul curent 340
Creante privind impozitul améanat 350
Alte active 360
Active imobilizate si grupuri destinate cedarii, 370
clasificate drept detinute in vederea vanzarii
TOTAL ACTIVE 380
Cod Sold la:
10.02 - DATORII pozitie inceputul sfarsitul
) anului perioadei
A B 1 2
Datorii financiare detinute in vederea tranzactionarii 010
Instrumente financiare derivate 020
Pozitii scurte 030
Depozite 040
Titluri de datorie emise 050
Alte datorii financiare 060
Datorii financiare desemnate ca fiind evaluate la 070
valoarea justa prin profit sau pierdere
Depozite 080
Titluri de datorie emise 090
Alte datorii financiare 100
Datorii financiare evaluate la cost amortizat 110
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Cod Sold la:
10.02 - DATORII pozitie inceputul sfarsitul
) anului perioadei
A B 1 2
Depozite 120
Titluri de datorie emise 130
Alte datorii financiare 140
Instrul.nente financiare derivate — contabilitatea de 150
acoperire
Modificarile de valoare justa aferente elementelor
acoperite in cadrul unei operatiuni de acoperire a unui | 160
portofoliu impotriva riscului de rata a dobanzii
Provizioane 170
Pensii s1 alte obligatii privind beneficiile determinate 180
post-angajare
Alte beneficii pe termen lung pentru angajati 190
Restructurare 200
Aspecte juridice nesolutionate si litigii fiscale 210
Angajamente si garantii date 220
Alte provizioane 230
Datorii privind impozitele 240
Datorii privind impozitul curent 250
Datorii privind impozitul aménat 260
Capital social rambursabil la cerere 270
Alte datorii 280
Datorii incluse in grupuri destinate cedarii, clasificate
drept detinute in vederea vanzarii 290
TOTAL DATORII 300
Sold la:
10.03 - CAPITALURI PROPRII pfz"ige inceputul sfarsitul
’ anului perioadei
A B 1 2
Capital social 010
Capital varsat 020
Capital subscris nevarsat 030
Prime de capital 040
Instrumente de capital emise, altele decat capitalul 050
social
Componenta de capitaluri proprii a instrumentelor 060
financiare compuse
Alte instrumente de capital emise 070
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Sold la:
10.03 - CAPITALURI PROPRII pf):zoi(tii e inceputul sfarsitul
’ anului perioadei
A B 1 2
Alte capitaluri proprii 080
Valoarea cumulati a altor elemente ale rezultatului 090
global
Elemente care nu vor fi reclasificate in profit sau 095
pierdere
Imobilizari corporale 100
Imobilizari necorporale 110
Castiguri sau (-) pierderi actuariale din planurile de 120
pensii cu beneficii determinate
Active imobilizate si grupuri destinate cedarii, 122
clasificate drept detinute in vederea vanzarii
Modificari de valoare justa aferente instrumentelor de
capital evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale 320
rezultatului global
Valoarea ineficacitatii acoperirii valorii juste aferente
instrumentelor de capital evaluate la valoarea justa prin 330
alte elemente ale rezultatului global
Modificari de valoare justa aferente instrumentelor
de capital evaluate la valoarea justd prin alte elemente 340
ale rezultatului global [element acoperit]
Modificari de valoare justa aferente instrumentelor
de capital evaluate la valoarea justd prin alte elemente 350
ale rezultatului global [instrument de acoperire]
Modificari de valoare justa aferente datoriilor
financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau
: 0 P . . . 360
pierdere atribuibile modificarilor riscului de credit
propriu
Elemente care pot fi reclasificate in profit sau pierdere 128
Acoperirea unei investitii nete intr-o operatiune din 130
strdindtate [partea eficace]
Conversia valutara 140
Instrumente financiare derivate de acoperire. Rezerva din
operatiuni de acoperire a fluxurilor de trezorerie[partea 150
eficace]
Modificari de valoare justa aferente instrumentelor de
datorie evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale 155
rezultatului global
Instrumente de acoperire [elemente nedesemnate] 165
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Sold la:
10.03 - CAPITALURI PROPRII pf):zoi(tii e inceputul sfarsitul
’ anului perioadei
A B 1 2
Active imobilizate si grupuri destinate cedarii, clasificate 170
drept detinute in vederea vanzarii
Rezultatul reportat 190
Rezerve de reevaluare 200
Alte rezerve 210
(-) Actiuni proprii 240
Profit sau (-) pierdere aferent(d) exercitiului 250
(-) Repartizarea profitului 255
TOTAL CAPITALURI PROPRII 300
TOTAL DATORII SI CAPITALURI PROPRII 310
Administrator, intocmit
(nume si prenume) Numele si prenumele
Semnitura Calitatea
.......... Semnitura

Nr. de inregistrare in
organismul profesional

Raportarile contabile semestriale sunt semnate de persoanele in drept, cuprinzand si numele in clar al
acestora.

Calitatea persoanei care a intocmit raportarile contabile semestriale se completeaza astfel:

- directorul economic, contabilul-sef sau altd persoand imputernicita sa indeplineasca aceasta functie,
potrivit legii;

- persoane fizice sau juridice, autorizate potrivit legii, membre ale Corpului Expertilor Contabili si
Contabililor Autorizati din Romania.

Raportarile contabile semestriale se semneaza si de catre administratorul sau persoana care are obligatia
gestionarii entitatii.
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CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

la data de 30 1unie

20 - lei -
Realizari aferente perioadei de
Denumirea indicatorului qu. raportare
pozitie precedenta®) curenta
A B 1 2
Venituri din dobanzi 010
Active financiare evaluate la valoarea
justd prin alte elemente ale 041
rezultatului global
Active financiare evaluate la cost
amortizat 051
Alte active 080
Venituri din dobanzi aferente datoriilor 085
(Cheltuieli cu dobénzile) 090
(Datorii financiare evaluate la cost
amortizat) 120
(Alte datorii) 140
(Cheltuieli cu dobanzile aferente 145
activelor)
(Cheltuieli cu capitalul social
. 150
rambursabil la cerere)
Venituri din dividende 160
Active financiare evaluate la valoarea justa
prin alte elemente ale 191
rezultatului global
Ir.lvesf[i‘gii in filiale, asocieri in participatie 192
sl entitati asociate
Titluri de participare contabilizate la 193
cost
Titluri de participare evaluate la
valoarea justa prin alte elemente ale 194
rezultatului global
Venituri din taxe si comisioane 200
(Cheltuieli cu taxe si comisioane) 210
Cagtiguri sau (-) pierderi din
derecunoasterea activelor si datoriilor 220

financiare care nu sunt evaluate la
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Cod

Realizari aferente perioadei de

Denumirea indicatorului pozitie raportare
’ precedenti*) curenti
A B 1 2
valoarea justa prin profit sau pierdere,
net
Active financiare evaluate la valoarea
justa prin alte elemente ale 231
rezultatului global
Active financiare evaluate la cost
. 241
amortizat
Datorii financiare evaluate la cost
. 260
amortizat
Altele 270
Castiguri sau (-) pierderi aferente
activelor si datoriilor financiare detinute 280
in vederea tranzactionarii, net
Castiguri sau (-) pierderi aferente
activelor financiare nedestinate
tranzactionarii, evaluate obligatoriu la 287
valoarea justa prin profit sau pierdere,
net
Castiguri sau (-) pierderi aferente
activelor si  datoriilor financiare 290
desemnate ca fiind evaluate la valoarea
justa prin profit sau pierdere, net
Cagtiguri sau (-) pierderi din 300
contabilitatea de acoperire, net
Diferente de curs de schimb [castig sau
. ’ 310
(-) pierdere], net
Castiguri sau (-) pierderi din
derecunoasterea activelor nefinanciare, 330
net
Alte venituri din exploatare 340
(Alte cheltuieli de exploatare) 350
VENITURI TOTALE DIN 355
EXPLOATARE, NET
(Cheltuieli administrative) 360
(Cheltuieli cu personalul) 370
(Alte cheltuieli administrative) 380
(Amortizare) 390
(Imobilizari corporale) 400
(Investitii imobiliare) 410
(Alte imobilizari necorporale) 420

13
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Cod

Realizari aferente perioadei de

Denumirea indicatorului pozitie raportare
’ precedenti*) curenti
A B 1 2
Castiguri sau (-) pierderi din modificare, 425
net
Active financiare evaluate la valoarea
justa prin alte elemente ale 426
rezultatului global
Active financiare evaluate la cost
. 427
amortizat
(Provizioane sau (-) vreluari de 430
provizioane)
(Angajamente si garantii date) 440
(Alte provizioane) 450
(Deprecierea sau (-) reluarea pierderilor
din deprecierea activelor financiare care 460
nu sunt evaluate la valoarea justa prin
profit sau pierdere)
(Active financiare evaluate la valoarea
justa prin alte elemente ale 481
rezultatului global)
(Active financiare evaluate la cost 491
amortizat)
(Deprecierea sau (-) reluarea pierderilor
din deprecierea investitiilor in filiale, 510
asocieri in participatie si entitati
asociate)
(Deprecierea sau (-) reluarea pierderilor 520
din deprecierea activelor nefinanciare)
(Imobilizari corporale) 530
(Investitii imobiliare) 540
(Fond comercial) 550
(Alte imobilizari necorporale) 560
(Altele) 570
Fond comercial negativ recunoscut in
. 580
profit sau pierdere
Profitul sau (-) pierderea din active
imobilizate si grupuri destinate cedarii,
clasificate drept detinute in vederea 600

vanzarii, care nu pot fi considerate
activitati intrerupte
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Cod

Realizari aferente perioadei de

AFERENT/A EXERCITIULUI

Denumirea indicatorului pozitie raportare
’ precedenti*) curenti
A B 1 2

PROFIT SAU (-) PIERDERE DIN
OPERATIUNI CONTINUE iNAINTE 610
DE IMPOZITARE
(Cheltuieli sau (-) venituri cu impozitul
aferent profitului sau pierderii din 620
operatiuni continue)
PROFIT SAU (-) PIERDERE DIN
OPERATIUNI CONTINUE DUPA 630
IMPOZITARE
Profit sau (-) pierdere din activitati
- < s . ’ 640
intrerupte dupa impozitare

Profit sau (-) pierdere din activitati
. - . . ’ 650
intrerupte inainte de impozitare

(Cheltuieli sau (-) venituri cu impozitul, 660
legate de activitati intrerupte)
PROFIT SAU (-) PIERDERE 670

Administrator,

(nume si prenume)
Semnatura

intocmit

Numele si prenumele
Calitatea
Semnitura

Nr. de inregistrare in
organismul profesional

*) Nu se completeaza pentru realizdrile aferente perioadei de raportare 01.01.2017 — 30.06.2017.

Raportarile contabile semestriale sunt semnate de persoanele 1n drept, cuprinzand si numele in clar al acestora.

Calitatea persoanei care a intocmit raportarile contabile semestriale se completeaza astfel:

15
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- directorul economic, contabilul-sef sau alta persoana imputernicita sa indeplineasca aceasta functie, potrivit legii;

- persoane fizice sau juridice, autorizate potrivit legii, membre ale Corpului Expertilor Contabili si Contabililor
Autorizati din Romania.

Raportarile contabile semestriale se semneaza si de catre administratorul sau persoana care are obligatia gestionarii
entitatii.

Date informative
la data de 30 iunie .....

30

- lei -
I. Date privind rezultatul inregistrat Co.d. Nu.mval.‘ Sume
pozitie unitati
A B 1 2
Unitati care au inregistrat profit 101
Unitati care au Inregistrat pierdere 102
Unitati care nu au inregistrat nici profit, nici 103
pierdere
din care:
.. <ge Cod Total Pentru Pentru
I1. Date privind plitile restante pozitie | col.2 +3 | activitatea activitatea de
curenti investitii
A B 1 2 3
Plati restante — total
(p0z.202+206+212 la
214+215+216+221+222+227), din care: 201
Furnizori restanti — total (poz. 203 la 205),
din care: 202
- peste 30 de zile 203
- peste 90 de zile 204
- peste 1 an 205
Obligatii restante fata de bugetul asigurarilor sociale]
— total (poz.207 la 211), din care: 206
- contributii pentru asigurari sociale de staf]
datorate de angajatori, salariati si alte persoane
asimilate 207
- contributii pentru fondul asigurarilor sociale de
sdndtate 208
- contributia pentru pensia suplimentara 209
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din care:
- < Cod Total Pentru Pentru
I1. Date privind pltile restante pozitie | col.2 +3 | activitatea activitatea de
curenta investitii
A B 1 2 3
- contributii pentru bugetul asigurdrilor pentryl
somaj 210
- alte datorii sociale 211
Obligatii restante fatd de bugetele fondurilor
speciale si alte fonduri 212
Obligatii restante fata de alti creditori 213
Impozite, taxe si contributii neplatite la termenul
stabilit la bugetul de stat, din care: 214
- contributia asiguratorie pentru munca 214a
Impozite si taxe neplatite la termenul stabilit lal
bugetele locale 215
Imprumuturi primite nerambursate la scadenti -
total (poz.217 la 220), din care: 216
- restante pana la 30 de zile 217
- restante dupa 30 de zile 218
- restante dupa 90 de zile 219
- restante dupa 1 an 220
Dobanzi neplatite aferente imprumuturilor primite 221
Depozite banesti primite nerambursate la scadenta -
total (poz.223 la 226), din care: 222
- restante pana la 30 de zile 223
- restante dupa 30 de zile 224
- restante dupa 90 de zile 225
- restante dupa 1 an 226
D.ob.e"mzi neplatite aferente depozitelor banesti 297
rimite
III. Numéar mediu de salariati qu. 30 iunie an 30 iunie an curent
’ pozitie precedent
A B 1 2
Numar mediu de salariati 301
Numarul efectiv de salariati existenti la sfarsitul 302
perioadei, respectiv la data de 30 iunie
IV. Redevente plitite in cursul perioadei de raportare, Cod Sume
subventii incasate si creante restante pozitie - lei -
A B 1
Redevente platite in cursul perioadei de raportare pentrul 401
[bunurile din domeniul public, primite in concesiune, din care:

17
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IV. Redevente platite in cursul perioadei de raportare, Cod Sume
subventii incasate si creante restante pozitie - lei -
A B 1
- redevente pentru bunurile din domeniul public 402
platite la bugetul de stat
Chirii platite in cursul perioadei de raportare pentru terenuri’ 403
Venituri brute din servicii platite catre persoane nerezidente, 404
din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 405
\Venituri brute din servicii platite catre persoane nerezidente din| 406
statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 407
Subventii incasate in cursul perioadei de raportare, din care: 408
- subventii incasate in cursul perioadei de raportare 409
aferente activelor
- subventii aferente veniturilor, din care: 410
- subventii pentru stimularea ocuparii fortei 411
de munca*®
Creante restante, care nu au fost incasate la termenele prevazute
in contractele comerciale si/sau in actele normative in vigoare, 412
din care:
- creante restante de la entitati din sectorul majoritar| 413
sau integral de stat
- creante restante de la entitati din sectorul privat 414
V. Tichete acordate salariatilor Co.d . Sun.1e
’ pozitie - lei -
A B 1
Contravaloarea tichetelor acordate salariatilor 501
Sume
V1. Cheltuieli efectuate pentru activitatea de Cod - lei -
cercetare-dezvoltare **) pozitie 30 iunie an ..
’ 30 iunie an curent
precedent
A B 1 2
Cheltuieli de cercetare-dezvoltare, din care: 601
- dupa surse de finantare (poz. 603 + 604), din 602
care:
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- din fonduri publice 603
- din fonduri private 604
- dupa natura cheltuielilor (poz. 606 + 607), din 605
care:
- cheltuieli curente 606
- cheltuieli de capital 607
Sume
VII. Cheltuieli de inovare **%*) Co.d. P - Lei -
pozitie 30 iunie an S
precedent 30 iunie an curent
A B 1 2
Cheltuieli de inovare 701
Sume
VIII. Informatii privind cheltuielile cu Cod - lei -
colaboratorii pozitie 30 iunie an L.
30 iunie an curent
precedent
A B 1 2
Cheltuieli cu colaboratorii 801
Sume
IX. Informatii privind bunurile din domeniul Cod - lei -
public al statului pozitie 30 iunie an ..
30 iunie an curent
precedent
A B 1 2
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului 901
aflate Tn administrare
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului 902
aflate in concesiune
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului 903

inchiriate
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X. Informatii privind bunurile din proprietatea Sume
privata a statului supuse inventarierii conform Cod — - lei -
Ordinului ministrului finantelor publice si al . 30 iunie an
ministrului delegat pentru buget nr. 668/2014, pozifie precedent 30 iunie an curent
cu modificarile si completarile ulterioare
A B 1 2
Valoarea contabila neta a bunurilor? 1000
XI. Capital social varsat®***) C().d. 30 funie
pozitie An precedent An curent
A B Sume | %% Sume %
Col.1 | Col.2 Col.3 Col 4
Capital social virsat® 1100 X X
(poz.1110+1113+1117+1118+1119+1120), din care:
- detinut de institutii publice (poz. 1111 + 1110
poz.1112), din care:
- detinut de institutii publice de subordonare 1111
centrala
- detinut de institutii publice de subordonare 1112
locala
- detinut de societatile cu capital de stat, din care: 1113
- cu capital integral de stat 1114
- cu capital majoritar de stat 1115
- cu capital minoritar de stat 1116
- detinut de regii autonome 1117
- detinut de societatile cu capital privat 1118
- detinut de persoane fizice 1119
- detinut de alte entitati 1120
Sume
XII: Dividende distribuite actionarilor fin | -.q pozitie ~Yei -
perioada de raportare
30 iunie an 30 iunie an
precedent curent
A B 1 2
Dividende distribuite actionarilor in perioada de 1120a

raportare
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Sume
XIII. Creante preluate prin cesiune de la Cod .
S 0 - lei -
persoane juridice®****) o
pozitie 30 iunie an 30 iunie an curent
precedent
A B 1 2

Creante preluate prin cesiune de la persoane 1121
juridice (la valoarea nominald), din care:

- creante preluate prin cesiune de la persoane 1122
juridice afiliate

Creante preluate prin cesiune de la persoane 1123
juridice (la cost de achizitie), din care:

- creante preluate prin cesiune de la persoane 1124
juridice afiliate

*) Subventii pentru stimularea ocuparii fortei de munca (transferul de la bugetul statului catre angajator)
—reprezintd sumele acordate angajatorilor pentru plata absolventilor institutiilor de invatamant, stimularea
somerilor care se incadreaza in munca inainte de expirarea perioadei de somaj, stimularea angajatorilor
care incadreaza in munca pe perioadd nedeterminatd someri in varstd de peste 45 de ani, someri
intretinatori unici de familie sau someri care in termen de 3 ani de la data angajarii indeplinesc conditiile
pentru a solicita pensia anticipata partiala sau de acordare a pensiei pentru limita de varsta, ori pentru alte
situatii prevazute de legislatia in vigoare privind sistemul asigurdrilor pentru somaj si stimularea ocuparii
fortei de munca.

**) Se va completa cu cheltuielile efectuate pentru activitatea de cercetare-dezvoltare, respectiv
cercetarea fundamentala, cercetarea aplicativa, dezvoltarea tehnologica si inovarea, stabilite potrivit
prevederilor Ordonantei Guvernului nr. 57/2002 privind cercetarea stiintifica si dezvoltarea tehnologica,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 324/2003, cu modificarile si completarile ulterioare.
Cheltuielile se vor completa conform Regulamentului de punere in aplicare (UE) nr.995/2012 al
Comisiei din 26 octombrie 2012 de stabilire a normelor de punere iIn aplicare a Deciziei
nr. 1608/2003/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind productia si dezvoltarea statisticilor
comunitare in domeniul stiintei si al tehnologiei, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,
seria L, nr. 299 din 27 octombrie 2012.

*#%) Se va completa cu cheltuielile efectuate pentru activitatea de inovare conform Regulamentului de
punere in aplicare (UE) nr.995/2012 al Comisiei din 26 octombrie 2012 de stabilire a normelor de punere
in aplicare a Deciziei nr. 1.608/2003/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind productia si
dezvoltarea statisticilor comunitare in domeniul stiintei si al tehnologiei, publicat in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene, seria L, nr. 299 din 27 octombrie 2012.

*#%#) Se raporteazd doar de catre institutiile de credit cu capital de stat, care sunt organizate si
functioneaza 1n baza Legii societatilor nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare,
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st a Legii nr. 15/1990 privind reorganizarea unitatilor economice de stat ca regii autonome si societati
comerciale, cu modificarile ulterioare, si la care statul este actionar sau detine direct sau indirect o
participatie.

*#%4%) Pentru creantele preluate prin cesiune de la persoane juridice se vor completa atat valoarea
nominald a acestora, cat si costul lor de achizitie.

Pentru statutul de «persoane juridice afiliate» se vor avea in vedere prevederile art. 7 pct. 26 lit. ¢) si d)
din Legea nr.227/2015 privind Codul fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare.

' Se vor include chiriile plitite pentru terenuri ocupate (culturi agricole, pasuni, finete etc.) si aferente
spatiilor comerciale (terase etc.) apartinand proprietarilor privati sau unor unitati ale administratiei
publice, inclusiv chiriile pentru folosirea luciului de apa in scop recreativ sau in alte scopuri (pescuit
etc.).

2 Se va completa de citre institutiile de credit cdrora le sunt incidente prevederile Ordinului ministrului
finantelor publice si al ministrului delegat pentru buget nr. 668/2014 pentru aprobarea Precizarilor
privind intocmirea si actualizarea inventarului centralizat al bunurilor imobile proprietate privatda a
statului si a drepturilor reale supuse inventarierii, cu modificarile si completarile ulterioare.

3 La sectiunea XI ,,Capital social virsat”, la poz. 1110 - 1120 in col. 2 si 4, institutiile de credit vor
inscrie procentul corespunzator capitalului social detinut in totalul capitalului social varsat inscris la poz.
1100.

Administrator, intocmit
(nume si prenume) Numele si prenumele
Semnatura Calitatea
---------- Semnatura

Nr. de inregistrare in
organismul profesional

Raportarile contabile semestriale sunt semnate de persoanele in drept, cuprinzand si numele in clar al
acestora.

Calitatea persoanei care a Intocmit raportarile contabile semestriale se completeaza astfel:
- directorul economic, contabilul-sef sau altd persoana imputernicita sa indeplineasca aceastd functie,
potrivit legii;

- persoane fizice sau juridice, autorizate potrivit legii, membre ale Corpului Expertilor Contabili si
Contabililor Autorizati din Romania.

Raportarile contabile semestriale se semneaza si de catre administratorul sau persoana care are obligatia
gestionarii entitatii.”
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5. La capitolul Ill ,Modelele formularelor de raportare contabila semestriala aplicabile entitatilor, altele decéat
institutiile de credit si Fondul de garantare a depozitelor bancare”, modelul*) formularului de raportare contabila
semestriala cod 30 ,,Date informative”, aplicabil entitatilor, altele decéat institutiile de credit si Fondul de garantare a
depozitelor bancare si, respectiv, la capitolul IV ,,Modelele formularelor de raportare contabila semestriala aplicabile
Fondului de garantare a depozitelor bancare”, modelul*) formularului de raportare contabila semestriala cod 30 ,Date

informative”, aplicabil Fondului de garantare a depozitelor bancare, se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

»Date informative
la data de 30 iunie .....

30 - lei -
I. Date privind rezultatul inregistrat Co.d. Nu.muaf Sume
pozitie unitati
A B 1 2
Unitati care au Inregistrat profit 101
Unitati care au Inregistrat pierdere 102
Unitati care nu au inregistrat nici profit, nici 103
pierdere
din care:
.. < ge Cod Total Pentru Pentru
I1. Date privind platile restante pozitie | col.2 +3 | activitatea activitatea de
curenti investitii
A B 1 2 3
Plati restante — total
(p0z.202+206+212 la 214+215+216+221), din|
care: 201
Furnizori restanti — total (poz. 203 la 205),
din care: 202
- peste 30 de zile 203
- peste 90 de zile 204
- peste 1 an 205

*) Modelele formularelor sunt reproduse in facsimil.
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din care:
- s Cod Total Pentru Pentru
I1. Date privind platile restante pozitie | col.2 +3 | activitatea activitatea de
curenta investitii
A B 1 2 3
Obligatii restante fata de bugetul asigurarilor sociale
— total (poz.207 la 211), din care: 206
- contributii pentru asigurari sociale de stat
datorate de angajatori, salariati si alte persoane
asimilate 207
- contributii pentru fondul asigurarilor sociale de
sandtate 208
- contributia pentru pensia suplimentara 209
- contributii pentru bugetul asigurdrilor pentru
somaj 210
- alte datorii sociale 211
Obligatii restante fatda de bugetele fondurilor
speciale si alte fonduri 212
Obligatii restante fatd de alti creditori 213
Impozite, taxe si contributii neplatite la termenul
stabilit la bugetul de stat, din care: 214
- contributia asiguratorie pentru munca 214a
Impozite si taxe neplatite la termenul stabilit la
bugetele locale 215
Imprumuturi primite nerambursate la scadenta
total (poz.217 la 220), din care: 216
- restante pana la 30 de zile 217
- restante dupa 30 de zile 218
- restante dupd 90 de zile 219
- restante dupd 1 an 220
Dobanzi neplitite aferente imprumuturilor primite 221
II1. Numéar mediu de salariati C(Td. 30 iunie an 30 iunie an curent
’ pozitie precedent
A B 1 2
Numair mediu de salariati 301
Numadrul efectiv de salariati existenti la sfarsitul]
. . . T : 302
perioadei, respectiv la data de 30 iunie
IV. Redevente plitite in cursul perioadei de raportare, Cod Sume
subventii incasate si creante restante pozitie - lei -
A B 1
Redevente platite in cursul perioadei de raportare pentryl 401
[bunurile din domeniul public, primite in concesiune, din care:
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IV. Redevente plitite in cursul perioadei de raportare, Cod Sume
subventii incasate si creante restante pozitie - lei -
A B 1
- redevente pentru bunurile din domeniul public 400
platite la bugetul de stat
Chirii platite in cursul perioadei de raportare pentru terenuri' 403
'Venituri brute din servicii platite catre persoane nerezidente, din| 404
care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 405
Venituri brute din servicii platite catre persoane nerezidente din| 406
statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 407
Subventii incasate in cursul perioadei de raportare, din care: 408
- subventii incasate In cursul perioadei de raportare] 409
aferente activelor
- subventii aferente veniturilor, din care: 410
- subventii pentru stimularea ocuparii fortei 411
de munca®
Creante restante, care nu au fost incasate la termenele prevazute
Ln contractele comerciale si/sau in actele normative in vigoare, 412
din care:
- creante restante de la entitati din sectorul majoritar sau| 413
integral de stat
- creante restante de la entitati din sectorul privat 414
V. Tichete acordate salariatilor Co.d. Sm{le
’ pozitie - lei -
A B 1
Contravaloarea tichetelor acordate salariatilor 501
Sume
VI. Cheltuieli efectuate pentru activitatea de Cod - lei -
cercetare-dezvoltare **) pozitie 30 iunie an L.
precedent 30 iunie an curent
A B 1 2
Cheltuieli de cercetare-dezvoltare, din care: 601
- dupa surse de finantare (poz. 603 + 604), din care: 602
- din fonduri publice 603

25
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- din fonduri private 604
- dupa natura cheltuielilor (poz. 606 + 607), din care: 605
- cheltuieli curente 606
- cheltuieli de capital 607
Sume
VIL Cheltuieli de inovare **¥) Cod — - Lei -
pozitie 30 iunie an —
precedent 30 iunie an curent
A B 1 2
Cheltuieli de inovare 701
Sume
VIII. Informatii privind cheltuielile cu Cod - lei -
colaboratorii pozitie 30 iunie an ..
30 iunie an curent
precedent
A B 1 2
Cheltuieli cu colaboratorii 801
Sume
IX. Informatii privind bunurile din domeniul Cod - lei -
public al statului pozitie 30 iunie an ..
30 iunie an curent
precedent
A B 1 2
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului 901
aflate Tn administrare
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului 902
aflate 1n concesiune
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului 903
inchiriate
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X. Informatii privind bunurile din proprietatea Cod Sume
privata a statului supuse inventarierii conform pozitie - lei -
Ordinului ministrului finantelor publice si al 30 iunie an
ministrului delegat pentru buget nr. 668/2014, precedent 30 iunie an curent
cu modificarile si completarile ulterioare
A B 1 2
Valoarea contabild netd a bunurilor? 1000
XI. Capital social varsat****) C(Td, 30 lunie
pozitie An precedent An curent
A B Sume | %Y Sume %Y
Col.1 | Col.2 Col.3 Col 4
Capital social varsat® 1100 X X
(poz.1110+1113+1117+1118+1119+1120), din
care:
- detinut de institutii publice (poz. 1111 + 1110
poz.1112), din care:
- detinut de institutii publice de 1111
subordonare centrala
- detinut de institutii publice de 1112
subordonare locala
- detinut de societatile cu capital de stat, din care: 1113
- cu capital integral de stat 1114
- cu capital majoritar de stat 1115
- cu capital minoritar de stat 1116
- detinut de regii autonome 1117
- detinut de societatile cu capital privat 1118
- detinut de persoane fizice 1119
- detinut de alte entitati 1120
Sume
XII. Dividen.de distribuite acgio“narilor in Cod ei -
perioada de raportare? ..
pozitie 30 iunie an 30 iunie an curent
precedent
A B 1 2
Dividende distribuite actionarilor in perioada de 1120a

raportare

27
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Sume
XIII. Creante preluate prin cesiune de la persoane Cod lei
e .. - le1 -
juridice®****) "

pozitie 30 iunie an 30 iunie an curent
precedent
A B 1 2

Creante preluate prin cesiune de la persoane juridice 1121

(la valoarea nominald), din care:

- creante preluate prin cesiune de la persoane 1122
juridice afiliate

Creante preluate prin cesiune de la persoane juridice 1123
(la cost de achizitie), din care:

- creante preluate prin cesiune de la persoane 1124
juridice afiliate

*) Subventii pentru stimularea ocuparii fortei de munca (transferul de la bugetul statului catre angajator)
—reprezintd sumele acordate angajatorilor pentru plata absolventilor institutiilor de invatamant, stimularea
somerilor care se incadreaza in munca Tnainte de expirarea perioadei de somaj, stimularea angajatorilor
care Incadreaza in munca pe perioadd nedeterminatd someri in varstd de peste 45 de ani, someri
intretinatori unici de familie sau someri care in termen de 3 ani de la data angajarii indeplinesc conditiile
pentru a solicita pensia anticipata partiala sau de acordare a pensiei pentru limita de varsta, ori pentru alte
situatii prevazute de legislatia in vigoare privind sistemul asigurdrilor pentru somaj si stimularea ocuparii

fortei de munca.
**) Se va completa cu cheltuielile efectuate pentru activitatea de cercetare-dezvoltare, respectiv
cercetarea fundamentala, cercetarea aplicativa, dezvoltarea tehnologica si inovarea, stabilite potrivit
prevederilor Ordonantei Guvernului nr. 57/2002 privind cercetarea stiintifica si dezvoltarea tehnologica,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr.324/2003, cu modificarile si completarile ulterioare.
Cheltuielile se vor completa conform Regulamentului de punere in aplicare (UE) nr.995/2012 al
Comisiei din 26 octombrie 2012 de stabilire a normelor de punere in aplicare a Deciziei
nr. 1608/2003/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind productia si dezvoltarea statisticilor
comunitare in domeniul stiintei si al tehnologiei, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,
seria L, nr. 299 din 27 octombrie 2012.
*#%*) Se va completa cu cheltuielile efectuate pentru activitatea de inovare conform Regulamentului de
punere in aplicare (UE) nr.995/2012 al Comisiei din 26 octombrie 2012 de stabilire a normelor de punere
in aplicare a Deciziei nr. 1.608/2003/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind productia si
dezvoltarea statisticilor comunitare in domeniul stiintei si al tehnologiei, publicat in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene, seria L, nr. 299 din 27 octombrie 2012.

*#%%) Se raporteazd doar de catre entitatile, altele decat institutiile de credit, cu capital de stat, care sunt
organizate si functioneazd In baza Legii societatilor nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare, si a Legii nr. 15/1990 privind reorganizarea unitatilor economice de stat ca regii
autonome si societdti comerciale, cu modificarile ulterioare, si la care statul este actionar sau detine direct

sau indirect o participatie.

*a%4%) Pentru creantele preluate prin cesiune de la persoane juridice se vor completa atat valoarea

nominala a acestora, cat si costul lor de achizitie.
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Pentru statutul de «persoane juridice afiliate» se vor avea in vedere prevederile art. 7 pct. 26 lit. ¢) si d)
din Legea nr.227/2015 privind Codul fiscal, cu modificarile si completdrile ulterioare.

D' Se vor include chiriile plitite pentru terenuri ocupate (culturi agricole, pasuni, finete etc.) si aferente
spatiilor comerciale (terase etc.) apartinand proprietarilor privati sau unor unitati ale administratiei
publice, inclusiv chiriile pentru folosirea luciului de apa in scop recreativ sau in alte scopuri (pescuit
etc.).

2 Se va completa de citre operatorii economici cdrora le sunt incidente prevederile Ordinului ministrului
finantelor publice si al ministrului delegat pentru buget nr. 668/2014 pentru aprobarea Precizarilor
privind intocmirea si actualizarea inventarului centralizat al bunurilor imobile proprietate privata a
statului si a drepturilor reale supuse inventarierii, cu modificarile si completarile ulterioare.

3 La sectiunea XI ,,Capital social virsat”, la poz. 1110 - 1120 in col. 2 si col.4, entititile, altele decat
institutiile de credit, vor inscrie procentul corespunzator capitalului social detinut in totalul capitalului
social varsat inscris la poz. 1100.

) Sectiunea XII ,,Dividende distribuite actionarilor in perioada de raportare” nu se completeaza de
Fondul de Garantare a Depozitelor Bancare.

Administrator, Intocmit
(nume si prenume) Numele si prenumele
Semnatura Calitatea
.......... Semnitura

Nr. de inregistrare in
organismul profesional

Raportarile contabile semestriale sunt semnate de persoanele in drept, cuprinzand si numele in clar al
acestora.

Calitatea persoanei care a intocmit raportarile contabile semestriale se completeaza astfel:
- directorul economic, contabilul-sef sau altd persoana imputernicita sa indeplineasca aceasta functie,
potrivit legii;

- persoane fizice sau juridice, autorizate potrivit legii, membre ale Corpului Expertilor Contabili si
Contabililor Autorizati din Romania.

Raportarile contabile semestriale se semneaza si de catre administratorul sau persoana care are obligatia
gestiondrii entitatii.”

29
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6. Capitolul V ,,Controlul raportarilor contabile semestriale ale institutiilor de credit” se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
L,CAPITOLUL V
Controlul raportarilor contabile semestriale ale institutiilor de credit

1. Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii (cod 10)

1.1. Active (cod 10.01)

010 = 020 + 030 + 040

050 = 060 + 070 + 080 + 090

096 = 097 + 098 + 099

100 = 120 + 130

141 =142 + 143 + 144

181 =182 + 183

260 =261 + 262 + 263

270 =280 + 290

300 =310 + 320

330 =340 + 350

380 =010 + 050 + 096 + 100 + 141 + 181 + 240 + 250 + 260 + 270 + 300 + 330 + 360 + 370

1.2. Datorii (cod 10.02)

010 = 020 + 030 + 040 + 050 + 060

070 =080 + 090 + 100

110 =120 + 130 + 140

170 = 180 + 190 + 200 + 210 + 220 + 230

240 = 250 + 260

300=010+ 070 + 110 + 150 + 160 + 170 + 240 + 270 + 280 + 290

1.3. Capitaluri proprii (cod 10.03)

010 =020 + 030

050 = 060 + 070

090 =095 + 128

095 =100 + 110 + 120 + 122 + 320 + 330 + 360

128 =130 + 140 + 150 + 155 + 165 + 170

300 =010 + 040 + 050 + 080 + 090 + 190 + 200 + 210 + 240 + 250 + 255

2. Contul de profit si pierdere (cod 20)

010 = 041 + 051 + 080 + 085

090 =120 + 140 + 145

160 = 191 + 192

192 =193 + 194

220 =231 + 241 + 260 + 270

355=010-090 — 150 + 160 + 200 — 210 + 220 + 280 + 287 + 290 + 300 + 310 + 330 + 340 — 350

360 =370 + 380

390 =400 + 410 + 420

425 =426 + 427

430 =440 + 450

460 =481 + 491

520 = 530 + 540 + 550 + 560 + 570

610 =010 -090 — 150 + 160 + 200 — 210 + 220 + 280 + 287 + 290 + 300 + 310 + 330 + 340 — 350 — 360 — 390 + 425 —
430 - 460 — 510 — 520 + 580 + 600

630 =610 — 620

640 = 650 — 660

670 = 630 + 640

3. Date informative (cod 30)

I. Date privind rezultatul inregistrat

Coloana 1

101 + 102 + 103 =1

II. Date privind platile restante

Controlul orizontal

col. 1=col. 2 +col. 3

Controlul vertical

Pentru fiecare dintre coloanele 1, 2 si 3 trebuie respectate urméatoarele corelatii:

201 =202 +206 + 212 + 213 + 214 + 215 + 216 + 221 + 222 + 227

202 =203 + 204 + 205

206 = 207 + 208 + 209 + 210 + 211

216 =217 + 218 + 219 + 220

222 =223 + 224 + 225 + 226”.

Art. ll. — Prezentul ordin se publica in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea |, si se aplica incepand cu raportarea contabild
intocmita pentru data de raportare 30.06.2018, al carei termen de depunere este pana cel mai tarziu la data de 16.08.2018.

Presedintele Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Romaniei,
Mugur Constantin Isarescu

Bucuresti, 10 august 2018.
Nr. 6.
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ACTE ALE AUTORITATII DE SUPRAVEGHERE
FINANCIARA SI ALE BANCII NATIONALE A ROMANIEI

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Nr. 10 din 26 iulie 2018

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
Nr. 4 din 1 august 2018

REGULAMENT
privind protejarea instrumentelor financiare si a fondurilor care apartin clientilor, obligatiile de
guvernanta a produsului si normele aplicabile la acordarea sau primirea de onorarii, comisioane
sau alte tipuri de beneficii pecuniare sau nepecuniare

in temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (1) si (2), precum si ale art. 14
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale Legii

nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei,

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (6) si ale art. 280 din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,

Autoritatea de Supraveghere Financiara si Banca Nationala a Romaniei emit prezentul regulament.

CAPITOLUL |
Dispozitii generale

SECTIUNEA 1
Domeniul de aplicare

Art. 1. — (1) Prezentul regulament se aplica:

a) societatilor de servicii de investitii financiare, denumite n
continuare S.S.ILF;

b) societatilor de administrare a investitiilor in conformitate
cu prevederile art. 7 alin. (1) din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii
nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumita in continuare OUG nr. 32/2012,

c) administratorilor de fonduri de investitii alternative in
conformitate cu prevederile art. 6 alin. (3) din Legea nr. 74/2015
privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu
modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare
Legea nr. 74/2015.

(2) In sensul cap. II, lll si IV ale prezentului regulament,
trimiterile la S.S.1.F. si instrumente financiare cuprind si institutiile
de credit si depozitele structurate in legatura cu toate cerintele
mentionate la art. 5 alin. (1) si (2) din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, denumita in continuare Legea
nr. 126/2018.

(3) Prevederile capitolului IV sunt aplicabile si sucursalelor
infiintate pe teritoriul Roméniei de firme de investitii sau de
institutii de credit dintr-un alt stat membru.

(4) Orice referire la autoritatea competenta se considera a fi
facuta in mod corespunzator la Autoritatea de Supraveghere
Financiara, denumita in continuare A.S.F, respectiv la Banca
Nationala a Romaniei, denumita in continuare B.N.R., conform
atributiilor specifice acestor autoritati, stabilite la art. 2 alin. (1) si
(2) din Legea nr. 126/2018.

SECTIUNEA a 2-a
Definitii

Art. 2. — (1) Termenii, abrevierile si expresiile utilizati/utilizate
in prezentul regulament au semnificatia prevazuta in Legea
nr. 126/2018.

(2) De asemenea, in intelesul prezentului regulament,
termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) cont global — un cont in care sunt inregistrate instrumente
financiare care apartin diferitilor clienti ai S.S.I.F,;

b) fond specializat in instrumente ale pietei monetare — un
organism de plasament colectiv, denumit in continuare OPC,
autorizat in temeiul OUG nr. 32/2012 sau care este subiect al
supravegherii si care, dupa caz, este autorizat de o autoritate Tn
temeiul legislatiei nationale a statului membru ce acorda
autorizatia si indeplineste toate conditiile urmatoare:

(i) obiectivul sau prioritar investitional constd in
mentinerea valorii nete a activelor OPC, fie constant la
paritate (dupa scaderea profitului), fie la valoarea
capitalului initial al investitorilor plus profitul;

(i) pentru a putea realiza obiectivul prioritar investitional
prevazut la pct. (i), OPC-ul investeste exclusiv in
instrumente de calitate superioara ale pietei monetare
cu o scadenta sau o scadenta reziduala de cel mult
397 de zile ori cu ajustari regulate ale randamentului
care corespund acestei scadente si cu o scadenta
medie ponderata de 60 de zile. De asemenea, OPC-ul
poate realiza obiectivul mentionat anterior investind
suplimentar in depozite la institutii de credit;

(iii) OPC-ul asigura lichiditate prin decontari in aceeasi zi
sau Tn ziua urmatoare;

c) operatiune de finantare prin instrumente financiare — o
tranzactie astfel cum este definita la art. 3 pct. 11 din
Regulamentul (UE) 2015/2.365 al Parlamentului European si al
Consiliului privind transparenta operatiunilor de finantare prin
instrumente financiare si transparenta reutilizarii.

(3) In aplicarea alin. (2) lit. b) pct. (ii), un instrument al pietei
monetare este considerat de calitate superioara daca societatea
de administrare a investitiilor/S.S.I.F. 1si efectueaza propria
evaluare documentata a calitatii creditului pentru instrumentele
pietei monetare care sa ii permitad s& considere ca un anumit
instrument al pietei monetare este de calitate superioara. Daca
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una sau mai multe agentii de rating de credit inregistrate si
supravegheate de ESMA au acordat ratinguri instrumentului, in
evaluarea internd a societati de administrare a
investitiilor/S.S.I.F. ar trebui sa se aiba in vedere si respectivele
ratinguri de credit.

CAPITOLUL Il

Protejarea instrumentelor financiare
si a fondurilor clientilor

SECTIUNEA 1
Protejarea instrumentelor financiare gi a fondurilor clientilor

Art. 3. — S.S.I.F. are obligatia sa indeplineasca urmatoarele:

a) pastrarea inregistrarilor si evidentierea conturilor astfel
incat sa poata in orice moment si fara intarziere sa distinga
activele detinute pentru un client, atat de activele detinute pentru
un alt client, cat si de activele proprii;

b) pastrarea inregistrarilor si evidentierea conturilor Tntr-un
mod care sa asigure acuratetea si, in special, corespondenta
acestora cu instrumentele financiare si fondurile detinute pentru
clienti, precum si posibilitatea ca acestea sa fie utilizate ca o
modalitate prin care auditorii societatii s& poata evidentia in orice
moment succesiunea oricarei operatiuni efectuate;

c) efectuarea de reconcilieri zilnice intre conturile si
inregistrarile proprii si cele ale oricarei terte parti care detine
acele active;

d) adoptarea masurilor necesare pentru a se asigura ca orice
instrumente financiare ale clientilor depozitate la o parte terta, in
conformitate cu prevederile art. 8—10, sunt identificate separat
de instrumentele financiare care apartin S.S.I.LF. si de
instrumentele financiare care apartin acelei terte parti, prin
intermediul conturilor intitulate diferit in registrele partii terte sau
prin intermediul altor masuri echivalente care asigura acelasi
nivel de protectie;

e) adoptarea masurilor necesare pentru a se asigura ca
fondurile clientilor depozitate, in conformitate cu art. 11, la o
banca centrala, o institutie de credit sau o banca autorizata
dintr-o tara tertd ori la un fond specializat in instrumente ale
pietei monetare sunt pastrate intr-un cont sau in conturi distincte
de conturile utilizate pentru pastrarea fondurilor care apartin
S.S.I.F;

f) implementarea unor mecanisme organizatorice adecvate
pentru reducerea la minimum a riscului de pierdere sau de
diminuare a valorii activelor clientilor sau a drepturilor aferente
respectivelor active, ca urmare a utilizarii necorespunzatoare a
activelor, a fraudei, a administrarii necorespunzatoare, a
modului inadecvat de pastrare a registrelor sau a neglijentei.

Art. 4. — (1) In cazul in care, ca urmare a legislatiei
aplicabile, in special a legislatiei privind proprietatea sau
insolventa, S.S.I.LF. nu poate respecta prevederile art. 3
referitoare la protejarea drepturilor clientilor, in vederea
respectarii dispozitiilor art. 56 din Legea nr. 126/2018, S.S.I.F.
este obligata sa instituie mecanisme prin care sa se asigure ca
activele clientilor sunt protejate, astfel incat sa se atinga
obiectivele prevazute la art. 3.

(2) S.S.I.F. este exclusiv si integral responsabild pentru
instituirea mecanismelor prevazute la alin. (1) si pentru
eficacitatea si proportionalitatea acestora.

Art. 5. — (1) In cazul in care legislatia aplicabil& in jurisdictia
in care sunt pastrate fondurile sau instrumentele financiare ale
clientului impiedica S.S.I.F. sa respecte prevederile art. 3 lit. d)
sau e), S.S.|.F. are urmatoarele obligatii:

a) de a actiona cu diligentd in selectarea partii terte, cu
luarea in considerare a cel putin urmatoarelor criterii:

(i) situatia financiara a partii terte si reputatia acesteia;
(i) prevederile legale aplicabile in jurisdictia respectivei
parti terte care ar putea afecta negativ drepturile

clientilor, inclusiv in caz de dizolvare sau de
insolventa a S.S.I.F. sau a partii terte;

(iii) prevederile legale aplicabile in statul membru/
nemembru in ceea ce priveste regulile de protectie a
activelor clientilor, care trebuie sa asigure un grad de
protectie similar cu cel din Romania;

(iv) obligatia de intocmire a unei proceduri interne care
sa contina reguli privind revizuirea periodica, cel putin
cu o frecventa anuala, a respectarii de catre S.S.I.F.
careia i-au fost incredintate activele clientilor a
prevederilor prezentului articol;

b) de a informa clientul, a obtine consimtamantul explicit al
acestuia cu privire la transferarea activelor clientului catre o
parte tertad si de a inregistra acest acord. Inregistrarea care
contine acordul clientului trebuie sa fie pastrata de catre S.S.I.F
si sa permita acesteia s& demonstreze in mod clar obiectul
consimtamantului clientului;

c¢) de a include informatii adecvate cu privire la modalitatile
de protectie a activelor clientilor si la riscurile asociate in
cuprinsul acordurilor semnate cu acestia.

(2) In situatia prevazuta la alin. (1), S.S.I.F. are obligatia de
a aduce la cunostinta clientilor faptul ca, in astfel de cazuri,
acestia nu beneficiaza de dispozitiile cuprinse in art. 56 din
Legea nr. 126/2018 si in prezentul regulament.

Art. 6. — (1) In situatia in care legislatia din statul tert
prevede incheierea de catre S.S.I.F. de acorduri care genereaza
drepturi de garantie, de retentie sau de compensare conform
art. 57 din Legea nr. 126/2018, S.S.I.F. este obligata:

a) sa Tsi informeze clientii afectati de masurile mentionate;

b) sé le indice clientilor afectati de masurile mentionate riscurile
care au legatura cu respectivele acorduri.

(2) Atunci cand S.S.1.F. consemneaza drepturi de garantie,
de retentie sau de compensare asupra instrumentelor financiare
sau a fondurilor clientilor sau cand S.S.I.F. i-a fost adus la
cunostinta faptul ca astfel de drepturi au fost acordate, drepturile
respective se consemneaza in contractele incheiate cu clientii si
se inregistreaza in contabilitatea interna a S.S.I.F., astfel incat
sa reiasa clar care sunt raporturile de proprietate aferente
activelor clientilor, in caz de insolventa, de exemplu.

Art. 7. — (1) S.S.L.F. are obligatia de a pune la dispozitie,
intr-un mod usor accesibil, informatii referitoare la instrumentele
financiare si fondurile clientilor urmatoarelor entitati: autoritati
competente, practicieni in insolventd desemnati si persoane
responsabile cu rezolutia institutilor care se confruntd cu
dificultati majore.

(2) Informatiile care se pun la dispozitie, conform alin. (1),
cuprind urmatoarele:

a) inregistrarile si conturile interne aferente care permit
identificarea cu usurinta a soldurilor de numerar si instrumentele
financiare detinute pentru fiecare client;

b) date despre conturile in care sunt detinute fondurile
clientilor si despre acordurile relevante cu firmele respective,
daca fondurile clientilor sunt detinute de S.S.1.F. in conformitate
cu art. 11;

c) date despre conturile deschise la parti terte si despre
acordurile relevante cu partile respective, precum si date despre
acordurile relevante cu firmele de investitii respective, daca
instrumentele financiare ale clientilor sunt detinute de S.S.I.F. in
conformitate cu sectiunea a 2-a;

d) date despre partile terte care efectueaza sarcini conexe
(externalizate) si date despre eventualele sarcini externalizate;

e) principalele persoane din S.S.I.F. implicate in procesele
conexe, inclusiv persoanele responsabile cu supravegherea
cerintelor firmei in legatura cu protejarea activelor clientilor; si

f) acordurile care sunt relevante pentru stabilirea dreptului
de proprietate al clientilor asupra activelor.
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SECTIUNEA a 2-a
Depozitarea instrumentelor financiare ale clientilor

Art. 8. — (1) S.S.I.LF. poate sa depoziteze instrumentele
financiare pe care le detine Th numele clientilor sai in unul sau
mai multe conturi deschise la o parte terta, cu conditia informarii
in prealabil a clientului si cu conditia ca selectarea, numirea si
verificarea periodica a partii terte in cauza si a contractelor
pentru detinerea si pastrarea in sigurantd a instrumentelor
financiare respective sa se realizeze de S.S.I.F. cu competenta,
precautia si diligenta cuvenite unor astfel de operatiuni.

(2)1n apllcarea prevederilor alin. (1), S.S.I.F. are obligatia sa
tina seama de competentele de specialitate si de reputatia pe
piata a partii terte, precum si de eventualele cerinte juridice
referitoare la detinerea respectivelor instrumente financiare care
ar putea afecta drepturile clientilor.

Art. 9. — (1) S.S.I.LF. poate propune sa depoziteze
instrumente financiare ale clientilor la o parte terta numai dintr-o
jurisdictie in care activitatea de pastrare in sigurantd a
instrumentelor financiare in contul altei persoane este subiect
al unei reglementari si supravegheri specifice prestarii acestei
activitati si numai cu conditia ca partea tertd respectiva se
supune respectivelor cerinte de reglementare si supraveghere.

(2) S.S.I.F. nu poate sa depoziteze instrumentele financiare
detinute in numele clientilor la o parte tertd dintr-un stat
nemembru care nu reglementeazéa detinerea si pastrarea in
sigurantd a instrumentelor financiare in contul unei alte
persoane, cu exceptia cazului in care se respecta una dintre
urmatoarele conditii:

a) data fiind natura instrumentelor financiare sau a serviciilor
de investitii in legatura cu acele instrumente financiare, S.S.I.F.
are obligatia de a depozita respectivele instrumente financiare
la o parte terta situata in statul nemembru in cauza;

b) instrumentele financiare sunt detinute in numele unui
client profesional, iar clientul respectiv solicita in scris S.S.I.F.
sa depuna respectivele instrumente financiare la o parte terta
situata in acel stat nemembru.

Art. 10. — (1) S.S.I.F. este obligata sa se asigure ca cerintele
impuse la art. 9 in privinta delegarii unei alte parti terte a
oricareia dintre functiile referitoare la detinerea si pastrarea in
siguranta a instrumentelor financiare sunt respectate si in cazul
in care terta parte a delegat la randul sau unei alte parti terte
oricare dintre functiile referitoare la detinerea si pastrarea in
siguranta a instrumentelor financiare care i-au fost incredintate
de respectiva S.S.I.F.

(2) S.S.I.F. se asigura ca orice contract de subdelegare
incheiat intre terta parte si o altd persoand catre care se
subdeleaga aceasté activitate contine o clauza care sa asigure
indeplinirea acelorasi obligatii prevazute la art. 9.

SECTIUNEA a 3-a
Depozitarea fondurilor clientilor

Art. 1. — (1) S.S.I.F. are obligatia sa plaseze imediat
fondurile clientilor pe care le primeste in unul sau mai multe
conturi deschise la una dintre urmatoarele entitati:

a) o banca central3;

b) o institutie de credit autorizata in conformitate cu
prevederile Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006
privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile
si completarile ulterioare, denumita in continuare OUG
nr. 99/2006, si respectiv cu prevederile legislatiei statului
membru emise in aplicarea Directivei 2013/36/UE a
Parlamentului European si a Consiliului cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a
institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a
Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE
si 2006/49/CE, in cazul unei institutii de credit din alt stat
membru;

¢) o banca autorizata intr-un stat nemembru;

d) un fond specializat in instrumente ale pietei monetare.

(2) Prevederile alin. (1) nu se aplica unei institutii de credit
autorizate in temeiul OUG nr. 99/2006, in ceea ce priveste
depozitele care sunt detinute de institutia Th cauza.

Art. 12. — (1) In S|tuat|a in care S.S.I.F. nu depoziteaza
fondurile clientilor la o banca centrala, S.S.L.F. trebuie s dea
dovada de competenta, precautie si diligentd cuvenite la
selectarea, numirea si verificarea periodica atat a institutiei de
credit, a bancii sau a fondului de piatda monetara in care sunt
plasate fondurile, cat si a contractelor pentru detinerea fondurilor
respective si sa analizeze daca este necesar ca riscurile sa fie
diversificate pentru aceste fonduri, in cadrul obligatiei lor de
diligenta.

(2) In aplicarea prevederilor alin. (1), S.S.I.F. tine seama, in
special, de competentele de specialitate si de reputatia pe piata
a respectivelor institutii sau fonduri de piatd monetara, in
vederea protejarii drepturilor clientilor, precum si de eventualele
cerinte juridice sau administrative sau practici de pe piata care
se refera la detinerea fondurilor clientilor si care ar putea afecta
drepturile acestora.

(3) S.S.I.F. are obligatia sa se asigure ca clientii sai isi dau
explicit acordul ca fondurile sa le fie plasate intr-un fond
specializat in instrumente ale pietei monetare, anterior realizarii
plasamentului.

(4) In aplicarea alin. (3), pentru a se asigura c& dreptul
clientilor la acord este efectiv, S.S.I.F. informeaza clientii ca
fondurile plasate la un fond specializat in instrumente ale pietei
monetare nu vor fi detinute in conformitate cu cerintele de
protejare a fondurilor clientilor care sunt stabilite Tn prezentul
regulament.

(5) S.S.ILF. este exclusiv si integral responsabild pentru
respectarea cerintelor i impuse la alin. (1)—(4).

Art. 13. — (1) In situatia in care S.S.I.F. depune fonduri ale
clientilor la o institutie de credit, o banca sau un fond de piata
monetara care face parte din acelasi grup cu S.S.I.F,, S.S.I.F.
are obligatia sa limiteze fondurile pe care le depune la orice
astfel de entitate din grup sau la o combinatie de astfel de entitati
din grup, astfel incat acestea sa nu depaseasca 20% din totalul
acestor fonduri.

(2) S.S.L.F. poate sa nu respecte limita prevazuta la alin. (1)
daca poate sa demonstreze ca, date fiind natura, amploarea si
complexitatea activitatii sale, precum si siguranta oferitéa de
partile terte mentionate la alin. (1) si avand in vedere, Tn orice
caz, volumul redus de fonduri ale clientilor pe care le detine,
cerinta de la alin. (1) nu este proportionala.

(3) S.S.I.F. are obligatia de a revizui periodic evaluarea
efectuatd in conformitate cu alin. (2) si comunica autoritatii
competente evaluarile initiale si revizuite.

SECTIUNEA a 4-a
Utilizarea instrumentelor financiare ale clientilor

Art. 14. — S.S.1.F. nu poate sa incheie acorduri de operatiuni
de finantare prin instrumente financiare folosind instrumentele
financiare pe care le detine in numele unui client sau sa utilizeze
in alt fel respectivele instrumente financiare fie in cont propriu,
fie Tn contul altei persoane sau al altui client al sau, decat atunci
cand sunt indeplinite in mod cumulativ urmatoarele conditii:

a) clientul si-a dat in prealabil acordul expres pentru utilizarea
instrumentelor in conditii precise, acordul respectiv fiind
documentat clar in scris si confirmat prin semnatura sau intr-un
mod echivalent;

b) utilizarea instrumentelor financiare ale respectivului client
se limiteaza la conditiile precise pentru care clientul si-a dat
acordul.

Art. 15. — (1) S.S..F. nu poate sa incheie acorduri de
operatiuni de finantare prin instrumente financiare folosind
instrumentele financiare detinute in numele unui client intr-un
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cont global administrat de o parte terta sau sa utilizeze in alt fel
instrumentele financiare detinute intr-un astfel de cont, fie in
cont propriu, fie Tn contul oricarei alte persoane, decat in cazul
in care, pe langa conditiile prevazute la art. 14, este respectata
si cel putin una dintre urmatoarele conditi:

a) orice client ale carui instrumente financiare sunt detinute
intr-un cont global trebuie sa fsi fi dat in prealabil acordul expres
in conformitate cu art. 14 lit. a);

b) S.S.L.F. dispune de sisteme si de metode de control care
sa asigure ca sunt utilizate astfel numai instrumentele financiare
apartinand clientilor care si-au dat n prealabil acordul expres in
conformitate cu art. 14 lit. a).

(2) In vederea repartizarii corecte a eventualelor pierderi,
inregistrarile S.S.1.F. includ informatii detaliate referitoare la
clientul care a dat instructiunile pe baza carora au fost utilizate
instrumente financiare, precum si numarul de instrumente
financiare utilizate apartindnd fiecarui client care si-a dat
acordul.

Art. 16. — S.S.1.F. adopta masurile corespunzatoare pentru
a preveni utilizarea neautorizata a instrumentelor financiare ale
clientilor in cont propriu sau in contul oricarei alte persoane.
Aceste masuri vizeaza cel putin:

a) incheierea unor acorduri cu clientii cu privire la masurile pe
care S.S.I.F. urmeaza sa le adopte in cazul in care
disponibilitatile sau instrumentele financiare din contul clientului
sunt insuficiente la data decontarii, cum ar fi luarea cu imprumut
a instrumentelor financiare corespunzatoare in numele clientului
sau lichidarea pozitiei;

b) monitorizarea atenta de catre S.S.1.F. a capacitatii sale
preconizate de livrare la data decontarii si introducerea de
masuri corective daca acest lucru nu este posibil; si

c) monitorizarea atentd si solicitarea prompta a
instrumentelor financiare nelivrate la data decontarii si dupa
aceasta.

Art. 17. — (1) S.S.I.F. are obligatia de a adopta dispozitii
specifice pentru toti clientii prin care se garanteaza ca cel care
ia Tmprumut instrumente financiare ale clientilor ofera garantii
corespunzatoare

(2) S.S.I.F. este obligata sa verifice ca garantiile mentionate
la alin. (1) fsi mentin caracterul si ia masurile necesare pentru a
mentine echilibrul ntre valoarea acestora si valoarea
instrumentelor clientilor imprumutate.

Art. 18. — Persoana care indeplineste functia de
conformitate urmareste respectarea prevederilor art. 61 din
Legea nr. 126/2018 si notifica de indata A.S.F. sau B.N.R., dupa
caz, orice incélcare constatata.

SECTIUNEA a 5-a

Utilizarea necorespunzatoare a contractelor de garantie
cu transfer de proprietate

Art. 19. — (1) S.S.I.F. are obligatia sa analizeze in mod
corespunzator utilizarea contractelor de garantie cu transfer de
proprietate in contextul relatiei dintre obligatia clientului fata de
S.S.1.F. si activele clientului care fac obiectul unor contracte de
garantie cu transfer de proprietate incheiate de S.S.I.F.

(2) S.S.1.F. trebuie sa dispuna de proceduri interne pentru a
se asigura si a putea face dovada indeplinirii obligatiei de
realizare a analizei prevazute la alin. (1). La solicitarea A.S.F.,
S.S.L.F. transmite documentele relevante din care sa rezulte
efectuarea analizei respective.

(3) S.S.L.F. analizeaza si documenteaza caracterul adecvat al
utilizarii de contracte de garantie cu transfer de proprietate,
luand in considerare toti factorii urmatori:

a) daca exista doar o legatura slaba intre obligatia clientului
fata de S.S.L.F. si utilizarea de contracte de garantie cu transfer
de proprietate, inclusiv daca probabilitatea ca obligatia clientului
fata de S.S.1.F. este scazuta sau neglijabil3;

b) in cazul in care clientul are orice fel de obligatie fata de
S.S.I.F., posibilitatea ca valoarea fondurilor sau a instrumentelor
financiare ale clientului care fac obiectul unor contracte de
garantie cu transfer de proprietate sa depaseasca semnificativ
obligatia clientului sau chiar sa fie nelimitata; si

c¢) daca toate instrumentele financiare sau fondurile clientilor
sunt incluse Tn contracte de garantie cu transfer de proprietate,
fard a lua in considerare ce obligatie are fiecare client fata de
S.S.ILF.

(4) La utilizarea contractelor de garantie cu transfer de
proprietate, S.S.I.F. are obligatia de a atentiona clientii
profesionali si contrapartile eligibile cu privire la riscurile
implicate si efectul oricarui contract de garantie cu transfer de
proprietate asupra instrumentelor financiare si fondurilor
clientului.

SECTIUNEA a 6-a

Mecanismele de guvernanta pentru protejarea
activelor clientilor

Art. 20. — (1) S.S.I.F. desemneaza o singura persoana
responsabila care sa se ocupe in mod special cu chestiuni
legate de indeplinirea de catre S.S.1.F. a obligatiilor acesteia de
protejare a instrumentelor financiare si a fondurilor clientilor.

(2) Persoana responsabila prevazuta la alin. (1) dispune de
competente suficiente si de autoritatea necesara pentru a-si
indeplini cu eficacitate si fara impedimente sarcinile si atributiile
mentionate la alin. (1), inclusiv obligatia de a raporta conducerii
superioare a S.S.I.LF chestiunile legate de supravegherea
eficacitatii modului in care firma indeplineste cerintele de
protejare a activelor clientilor.

(3) S.S.I.LF. poate sa decida, cu respectarea prevederilor
prezentului regulament, daca responsabilul desemnat in
conformitate cu alin. (1) si (2) urmeaza sa se dedice exclusiv
sarcinii mentionate la alin. (1) sau daca acesta isi poate indeplini
responsabilitdtile cu eficacitate chiar daca preia si alte
responsabilitati.

(4) In legatura cu persoana desemnata in conformitate cu
prevederile alin. (1), S.S.I.F. are obligatia de a notifica autoritatii
competente, in termen de maximum 5 zile de la data inceperii
exercitarii functiei respective, urmatoarele informatii:

a) numele si prenumele;

b) daca aceasta indeplineste si alte functii in cadrul S.S.1.F.
si in caz afirmativ sa indice aceste functii.

SECTIUNEA a 7-a
Rapoartele auditorilor externi

Art. 21. — (1) S.S.I.F. se asigura ca auditorii sai financiari
prezinta autoritatii competente cel putin anual rapoarte cu privire
la caracterul adecvat al masurilor luate de S.S.I.F. in temeiul
art. 56 si 61 din Legea nr. 126/2018 si in temeiul prezentului
capitol.

(2) In aplicarea prevederilor alin. (1), raportul de audit
financiar, transmis impreuna cu situatiile financiare anuale, n
termenul legal prevazut de reglementarile in vigoare, trebuie sa
cuprindad si informatii referitoare la caracterul adecvat al
masurilor luate de S.S.1.F. in temeiul art. 56 si 61 din Legea
nr. 126/2018 si in temeiul prezentului capitol.

CAPITOLUL I
Cerintele de guvernanta a produsului

SECTIUNEA 1
Obligatiile in materie de guvernanta a produsului
pe care le are S.S.I.F. care produce instrumente financiare

Art. 22. — (1) S.S.I.F. care produce instrumente financiare
are obligatia sa respecte prezenta sectiune.
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(2) Activitatea de producere de instrumente financiare
cuprinde crearea, dezvoltarea, emiterea si/sau proiectarea de
instrumente financiare.

(3) S.S.I.F. care produce instrumente financiare indeplineste,
intr-un mod corespunzator si proportional, cerintele relevante
de la art. 23—33, tindnd seama de natura instrumentului
financiar, de serviciul de investitii si de piata-tintd a produsului in
cauza.

(4) S.S.I.F. mentionat la alin. (1) are raspunderea integrala si
exclusiva in legaturd cu modul de aplicare a prevederilor
prezentei sectiuni.

Art. 23. — (1) S.S.I.F. stabileste, aplica si mentine proceduri
si masuri prin care asigura faptul ca la producerea
instrumentelor financiare respectd cerintele referitoare la
gestionarea corespunzatoare a conflictelor de interese, inclusiv
cele privind remuneratia.

(2) In aplicarea prevederilor alin. (1), S.S.I.F. care produce
instrumente financiare se asigura ca proiectarea unui anumit
instrument financiar, inclusiv a caracteristicilor acestuia, nu
afecteaza in mod negativ clientii finali si nu creeaza probleme in
legatura cu integritatea pietei prin faptul ca ar permite S.S.I.F.
respective sa isi diminueze si/sau transfere propriile riscuri sau
expuneri faté de activele-suport ale produsului, in cazul in care
S.S.I.F. detine deja activele-suport pe cont propriu.

(3) S.S.I.F. analizeaza potentialele conflicte de interese de
fiecare data cand este produs un instrument financiar.

(4) In aplicarea prevederilor alin. (3), S.S.l.F. evalueaza daca
instrumentul financiar creeaza o situatie in care clientii finali,
destinatari ai produselor, ar putea fi afectati in mod negativ in
cazul in care preiau:

a) o expunere de sens contrar celei detinute anterior de
S.S.LF;

b) o expunere de sens contrar celei pe care S.S.I.F. doreste
s& o detina dupa vanzarea produsului.

(5) Inainte de a decide sa continue cu lansarea unui produs,
S.S.I.LF. analizeaza daca instrumentul financiar ar putea
reprezenta o amenintare pentru buna functionare a pietelor
financiare sau pentru stabilitatea acestora.

Art. 24, — S.S.I.F. dispune de mecanisme interne de control
prin care se asigura ca personalul relevant implicat in
producerea de instrumente financiare dispune de competentele
de specialitate necesare pentru a intelege caracteristicile si
riscurile instrumentelor financiare pe care intentioneaza sa le
produca.

Art. 25. — (1) S.S.I.F. dispune de mecanisme interne de
control si de proceduri prin care se asigura ca organul de
conducere exercita un control efectiv asupra procesului
desfasurat de S.S.I.F. in materie de guvernanta a produsului.

(2) Rapoartele de conformitate ale S.S.I.F. transmise
organului de conducere de catre persoana care indeplineste
functia de conformitate cuprind in mod sistematic si informatii
cu privire la instrumentele financiare produse de S.S.1.F., inclusiv
informatii cu privire la strategia de distributie.

(3) S.S.I.F. are obligatia de a pune la dispozitia autoritatii
competente, la cererea acesteia, in termenul prevazut in
solicitare, rapoartele prevazute la alin. (2).

Art. 26. — S.S.I.F. se asigura ca persoana care indeplineste
functia de verificare a conformitatii monitorizeaza dezvoltarea si
revizuirea periodica a mecanismelor de guvernanta a
produsului, in vederea detectarii oricarui risc de nerespectare,
de catre S.S.1.F., a obligatiilor prevazute la prezenta sectiune.

Art. 27. — Atunci cand colaboreaza cu o altd S.S.I.F. sau cu
o firma de investitii sau cu entitati care nu sunt autorizate si
supravegheate conform prevederilor legislatiei din alt stat
membru emisa in aplicarea Directivei 2014/65/UE sau cu firme
din state nemembre pentru crearea, dezvoltarea, emiterea
si/sau proiectarea unui produs, S.S.I.F. stabileste intr-un acord
scris responsabilitatile care revin fiecareia dintre entitatile
implicate care sa corespundd cu cerintele din Directiva
2014/65/UE.

Art. 28. — (1) S.S.L.F. identifica, la un nivel suficient de
detaliere, potentiala piata-tintda pentru fiecare instrument
financiar si specifica tipul (tipurile) de client cu ale carui nevoi,
caracteristici si obiective este compatibil instrumentul financiar.

(2) In aplicarea prevederilor alin. (1), S.S.I.F. identifica grupul
(grupurile) de clienti cu ale caror nevoi, caracteristici si obiective
nu este compatibil instrumentul financiar.

(3) Atunci cand un instrument financiar este produs prin
colaborarea mai multor S.S.I.F. sau firme de investitii este
necesara sa fie identificata o singura piata-tinta.

(4) S.S.I.F. producatoare de instrumente financiare care sunt
distribuite prin alte S.S.I.F. determina nevoile si caracteristicile
clientilor carora li se potriveste produsul pe baza cunostintelor
teoretice si a experientei anterioare in ceea ce priveste
instrumentul financiar respectiv sau instrumente financiare
similare, pietele financiare si nevoile, caracteristicile si
obiectivele potentialilor clienti finali.

Art. 29. — (1) S.S.I.F. supune instrumentele financiare unei
analize pe baza de scenarii in care se evalueaza riscurile
aparitiei unor rezultate slabe pentru clientii finali ai produsului si
in ce conditii ar putea aparea respectivele rezultate.

(2) Firmele de investitii evalueaza modul in care se comporta
instrumentul financiar in conditii negative, analizadnd ce s-ar
intdmpla, de exemplu:

a) daca se deterioreaza conditiile de piata;

b) daca producatorul sau o parte terta implicata in
producerea sau functionarea instrumentului financiar intdmpina
dificultati financiare sau daca se materializeaza vreun alt risc de
contraparte;

c¢) daca instrumentul financiar nu se dovedeste a fi viabil din
punct de vedere comercial; sau

d) daca cererea pentru respectivul instrument financiar este
mult mai mare decat s-a anticipat, ceea ce solicita excesiv
resursele S.S.I.F. si/sau piata instrumentului-suport.

Art. 30. — (1) S.S.1.F. stabileste daca un instrument financiar
corespunde necesitatilor, caracteristicilor si obiectivelor
identificate ale pietei-intd, examinand inclusiv:

a) daca profilul de risc/randament corespunde pietei-tinta; si

b) daca modul de proiectare a instrumentului financiar este
determinat de caracteristici care sunt de folos clientului si nu de
un model de afaceri a carui rentabilitate se bazeaza pe rezultate
slabe pentru client.

(2) S.S.I.F. analizeaza structura tarifara propusa pentru un
instrument financiar, examinand inclusiv:

a) daca costurile si tarifele aferente instrumentului financiar
sunt compatibile cu nevoile, obiectivele si caracteristicile pietei-
tinta;

b) daca tarifele nu submineaza perspectivele de randament
ale instrumentului financiar, cum ar fi in cazul in care costurile
sau tarifele egaleaza, depasesc sau anuleaza aproape toate
avantajele fiscale preconizate in legatura cu un instrument
financiar; si

c¢) daca structura tarifara a instrumentului financiar are gradul
adecvat de transparenta pentru piata-tinta, astfel incat sa nu
disimuleze tarife si nici sa nu fie prea complexa pentru a fi
inteleasa.

Art. 31. — S.S.L.F. se asigura ca informatiile referitoare la un
instrument financiar care le sunt furnizate S.S.I.F. distribuitoare
cuprind si informatii cu privire la canalele potrivite de distributie
a instrumentului financiar la procesul de aprobare a produsului
si la evaluarea pietei-tinta si ca respectivele informatii corespund
unui standard adecvat, care permite S.S.1.F. distribuitoare sa
inteleaga si sa recomande sau sa vanda instrumentul financiar
in mod corespunzator.

Art. 32. — (1) S.S.I.LF. are obligatia sa revizuiasca cu
regularitate instrumentele financiare produse cu regularitate,
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tindnd seama de orice eveniment care ar putea influenta in mod
semnificativ riscul potential pentru piata-tinta identificata.

(2) S.S.I.F. analizeaza daca instrumentul financiar continua
sa corespunda nevoilor, caracteristicilor si obiectivelor pietei-
tintd si daca este distribuit pe piata-tintd sau daca acesta ajunge
la clienti cu ale caror nevoi, caracteristici si obiective nu este
compatibil.

Art. 33. — (1) S.S.I.F. are obligatia de a revizui instrumentele
financiare Tnainte de orice altd emitere sau relansare, daca au
cunostinta de vreun eveniment care ar putea influenta in mod
semnificativ riscul potential pentru investitori, si de a verifica la
intervale regulate daca instrumentele financiare functioneaza in
modul stabilit, cu luarea in considerare a previziunilor/scenariilor
elaborate.

(2) In aplicarea prevederilor alin. (1), S.S.I.F. stabileste:

a) periodicitatea de revizuire a instrumentelor lor financiare
pe baza unor factori relevanti, cum ar fi factori legati de
complexitatea sau de natura inovatoare a strategiilor de investitii
urmarite;

b) ce evenimente importante ar putea influenta riscul
potential sau perspectivele de randament ale instrumentului
financiar, cum ar fi:

(i) depasirea unui prag care ar influenta profilul de
randament al instrumentului financiar; sau

(ii) solvabilitatea anumitor emitenti ale caror instrumente
financiare sau garantii ar putea avea efecte asupra

_ performantei instrumentului financiar.

(3) In aplicarea prevederilor alin. (2) lit. b), atunci cand se
produc astfel de evenimente, S.S..F. ia masurile
corespunzatoare, care pot consta n:

a) furnizarea, in termen de maximum 15 zile lucratoare de la
producerea evenimentului, a oricarei informatii relevante cu
privire la eveniment si la consecintele acestuia asupra
instrumentului financiar catre clienti sau catre S.S.L.F.
distribuitoare ale instrumentului financiar, in cazul in care
instrumentul financiar nu este oferit sau vandut clientilor direct
de catre S.S.I.F;

b) modificarea procesului de aprobare a produsului;

c) sistarea emiterii instrumentului financiar;

d) modificarea instrumentului financiar pentru evitarea unor
clauze contractuale abuzive;

e) analizarea caracterului adecvat al canalelor prin care sunt
vandute instrumentele financiare, cand S.S.I.F. constata ca
instrumentul financiar nu este vandut cum era preconizat;

f) contactarea S.S.I.F. distribuitoare Th vederea discutarii si
implementarii modificarilor in procesul de distributie;

g) incetarea relatiei cu S.S.I.F. distribuitoare; sau

h) informarea autoritatii competente relevante.

SECTIUNEA a 2-a

Obligatiile in materie de guvernanta a produsului
pe care le au S.S.I.F. distribuitoare

Art. 34. — (1) S.S.I.LF. indeplineste, fintr-un mod
corespunzator si proportional, atunci cand stabileste gama de
servicii pe care intentioneaza sa le ofere sau sa le recomande
clientilor si gama de instrumente financiare, emise de ea insasi
sau de alte S.S.I.F., cerintele relevante prevazute la art. 35 — 42,
tindnd seama de natura instrumentului financiar, de serviciul de
investitii si de piata-tintd a produsului.

(2) Cerintele prevazute de Legea nr. 126/2018 trebuie sa fie
indeplinite si de S.S.1.F. care ofera sau recomanda instrumente
financiare produse de entitati care nu intra in domeniul de
aplicare al Legii nr. 126/2018.

(3) In aplicarea prevederilor alin. (2), S.S.I.F. dispune de
masuri eficace pentru a se asigura ca obtin suficiente informatii
cu privire la respectivele instrumente financiare de la
respectivele firme producatoare.

(4) S.S.I.LF. distribuitoare determina piata-tinta a unui
instrument financiar, chiar daca piata-tinta nu a fost definita de
catre firma producatoare.

Art. 35. — (1) S.S.I.LF. dispune de masuri adecvate de
guvernanta a produsului, pentru a se asigura ca produsele si
serviciile pe care intentioneaza sa le ofere sau sa le recomande
sunt compatibile cu nevoile, caracteristicile si obiectivele unei
piete-tinta identificate si ca strategia de distributie avutad n
vedere corespunde pietei-tinta identificate.

(2) S.S.I.F. identifica si evalueaza in mod corespunzator
circumstantele si nevoile clientilor pe care intentioneaza sa se
concentreze, astfel incat sa se asigure ca interesele clientilor nu
sunt compromise ca urmare a unor presiuni comerciale sau
financiare.

(3) In cadrul procesului prevazut la alin. (2), S.S.1.F. identifica
grupurile de clienti cu ale caror nevoi, caracteristici si obiective
nu este compatibil produsul sau serviciul.

(4) S.S.1.F. obtine de la firmele producatoare care intra in
domeniul de aplicare a Legii nr. 126/2018 sau a legislatiei din
alt stat membru emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE
informatii care le permit sa inteleaga si sa cunoasca in masura
necesara produsele pe care intentioneaza sa le recomande sau
sa le vanda, cu scopul de a se asigura ca respectivele produse
vor fi distribuite in conformitate cu nevoile, caracteristicile si
obiectivele pietei-tinta identificate.

(5) S.S.I.F. ia toate masurile rezonabile pentru a garanta ca
obtin, la randul lor, informatii adecvate si fiabile de la firmele
producatoare care nu intrd in domeniul de aplicare a Legii
nr. 126/2018 sau a legislatiei din alt stat membru emise in
aplicarea Directivei 2014/65/UE, pentru a se asigura ca
produsele vor fi distribuite in conformitate cu caracteristicile,
obiectivele si nevoile pietei-tinta.

(6) In aplicarea prevederilor alin. (5), daca informatiile
relevante nu au fost facute publice, S.S.I.F. distribuitoare ia toate
masurile rezonabile pentru a obtine respectivele informatii
relevante de la firma producéatoare sau de la agentul acesteia.

(7) In sensul alin. (6), informatiile publice acceptabile sunt
informatii care sunt clare si fiabile si care au fost produse pentru
respectarea unor prevederi legale, cum ar fi cerintele de
informare prevazute de Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata.

(8) Obligatia de obtinere de informatii este relevanta pentru
produsele vandute pe pietele primare si secundare si se aplica
in mod proportional, in functie de gradul in care pot fi obtinute
informatii publice si in functie de complexitatea produsului.

(9) S.S.I.F. utilizeaza informatiile obtinute de la firmele
producatoare si informatii referitoare la proprii clienti pentru
identificarea pietei-tinta si a strategiei de distributie.

(10) In situatia in care S.S.I.F. actioneaza concomitent atat ca
entitate producétoare, cat si ca entitate distribuitoare, nu este
necesara decéat o singura evaluare a pietei-tinta.

Art. 36. — (1) Atunci cand stabileste gama de instrumente
financiare si de servicii pe care le ofera sau le recomanda si
atunci cand identifica pietele-tinta respective, S.S.I.F. respecta
proceduri si masuri menite sd asigure indeplinirea tuturor
cerintelor aplicabile Tn temeiul Legii nr. 126/2018, inclusiv a celor
referitoare la informare, la evaluarea caracterului adecvat sau
corespunzator, la stimulente si la gestionarea corespunzatoare
a conflictelor de interese.

(2) In aplicarea prevederilor alin. (1), atunci cand S.S.1.F.
distribuitoare intentioneaza sa ofere sau sa recomande produse
noi sau cand exista variatii ale serviciilor pe care le furnizeaza
trebuie sa acorde o atentie sporita.

Art. 37. — S.S.I.F. revizuieste si actualizeaza periodic
mecanismele de guvernanta a produsului, ori de cate ori
considerad necesar, dar cel putin o data la 12 luni, pentru a se
asigura ca acestea raman solide si conforme cu scopul in care
au fost concepute si sa ia masurile corespunzatoare atunci cand
este necesar.
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Art. 38. — (1) S.S.I.F. revizuieste cu regularitate produsele de
investitii pe care le ofera sau le recomanda si serviciile pe care
le furnizeaza, tindnd seama de orice eveniment care ar putea
influenta in mod semnificativ riscul potential pentru piata-tinta
identificata.

(2) in aplicarea prevederilor alin. (1), S.S.L.F. verific cel putin
daca respectivul produs sau serviciu continua sa corespunda
nevoilor, caracteristicilor si obiectivelor pietei-tinta identificate si
daca strategia de distributie avuta in vedere continua sa fie
adecvata.

(3) S.S.1.F. analizeaza din nou piata-tinta si/sau actualizeaza
mecanismele de guvernantd a produsului in cazul in care
constata ca a identificat gresit piata-tinta a unui anumit produs
sau serviciu sau ca produsul sau serviciul nu mai corespunde
circumstantelor pietei-tinta identificate, cum ar fi in cazul in care
produsul devine nelichid sau foarte volatil ca urmare a unor
modificari pe piata.

Art. 39. — (1) S.S.I.LF. se asigurd ca persoana care
indeplineste functia de verificare a conformitatii supravegheaza
dezvoltarea si revizuirea periodicd a mecanismelor de
guvernanta a produsului, in vederea detectarii oricarui caz de
nerespectare a obligatiilor prevazute in prezenta sectiune.

(2) S.S.I.LF. se asigura ca personalul relevant detine
competentele de specialitate necesare pentru a intelege
caracteristicile si riscurile produselor pe care intentioneaza sa
le ofere sau sa le recomande si serviciile furnizate, precum si
nevoile, caracteristicile si obiectivele pietei-tintad identificate.

(3) Revizuirea periodica a mecanismelor de guvernanta a
produsului mentionata la alin. (1) se realizeaza ori de cate ori
S.S.1.F. considera necesar, dar cel putin o data la 12 luni.

Art. 40. — (1) S.S.I.F. se asigura ca organul de conducere
exercitd un control efectiv asupra procesului desfasurat de
S.S.I.LF. in materie de guvernantd a produsului pentru a
determina gama de produse de investitii pe care le ofera sau le
recomanda si serviciile furnizate pietelor-tinta respective.

(2) S.S.I.LF. se asigura ca in rapoartele de conformitate
transmise organului de conducere sunt furnizate in mod
sistematic si informatii cu privire la produsele pe care le ofera
sau le recomanda si la serviciile furnizate.

(3) Rapoartele de conformitate prevazute la alin. (2) se pun
la dispozitia autoritatii competente, la cererea acesteia, in
termenul prevazut in solicitarea autoritatii competente.

Art. 41. — S.S.I.LF. distribuitoare transmite firmelor
producétoare informatii referitoare la vanzari si, cand este cazul,
informatii referitoare la revizuirile mentionate in prezenta
sectiune, pentru a sprijini evaluarile de produs efectuate de catre
firmele producatoare.

Art. 42. — (1) Atunci cand la distribuirea unui produs sau a
unui serviciu lucreaza impreuna diferite S.S.1.F., raspunderea
finala pentru indeplinirea obligatiilor de guvernanta a produsului
stabilite in prezenta sectiune 1i revine S.S.I.F. care intretine
legatura directa cu clientul.

(2) Fara a aduce atingere prevederilor alin. (1), S.S.I.F. care
actioneaza ca intermediari trebuie:

a) sa se asigure ca informatiile relevante despre produs sunt
transmise de la S.S.I.F. producatoare la ultima S.S.IL.F.
distribuitoare din lant;

b) sa permita S.S.1.F. producéatoare obtinerea de informatii
referitoare la vanzarile de produse daca acestea le solicita in
vederea ndeplinirii obligatiilor de guvernanta a produsului care
le revin; si

c) sa aplice obligatile de guvernanta a produsului in cazul
S.S.I.F. producatoare, dupa caz, in legatura cu serviciul pe care
il ofera.

CAPITOLUL IV
Stimulentele

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale cu privire la stimulente

Art. 43. — S.S.I.F. care plateste sau Tncaseaza vreun
onorariu sau comision ori care furnizeaza sau primeste vreun
beneficiu nepecuniar in legatura cu furnizarea unui serviciu de
investitii sau a unui serviciu auxiliar catre client se asigura ca in
orice moment sunt indeplinite toate conditiile prevazute la art. 85
alin. (1)—(3) din Legea nr. 126/2018 si cerintele prevazute
art. 44—47.

Art. 44. — (1) Se considera ca onorariile, comisioanele sau
beneficiile nepecuniare au scopul de a spori calitatea serviciului
relevant furnizat clientului daca indeplinesc cumulativ
urmatoarele conditii:

a) sunt justificate de furnizarea unui serviciu suplimentar sau
superior catre clientul relevant, proportional cu stimulentele
primite, cum ar fi:

(i) furnizarea de servicii neindependente de consultanta
de investitii pentru o gama larga de instrumente
financiare adecvate, printre care si un numar
corespunzator de instrumente de la furnizori terti de
produse care nu au legaturi strdnse cu S.S.I.F., si
oferirea accesului la astfel de instrumente;

(ii) furnizarea de servicii neindependente de consultanta
de investitii combinate: fie cu un serviciu, oferit cel
putin anual clientului, de a verifica daca instrumentele
financiare in care a investit clientul continua sa fie
adecvate; fie cu un alt serviciu continuu care este
probabil sa fie de interes pentru client, cum ar fi
consultanta in legatura cu varianta optima sugerata
de plasare a activelor acestuia; sau

(iii) oferirea, la un pret competitiv, a accesului la o gama
larga de instrumente financiare care este probabil sa
corespunda nevoilor clientului, inclusiv la un numar
corespunzator de instrumente de la furnizori terti de
produse care nu au legaturi stranse cu S.S.I.F.,
impreuna fie cu furnizarea unor instrumente cu
valoare addugata, cum ar fi instrumentele de
informare obiectiva, menite sa ajute clientii relevanti
la luarea deciziilor de investitii sau sa le permita
acestora sa monitorizeze, sa modeleze si sa ajusteze
gama de instrumente financiare n care au investit, fie
cu furnizarea unor rapoarte periodice referitoare la
performanta instrumentelor financiare si la costurile si
tarifele aferente acestora;

b) nu avantajeaza Tn mod direct S.S.I.LF. destinatara,
actionarii sau angajatii acesteia fara sa existe beneficii concrete
pentru clientul relevant;

c) sunt justificate de acordarea unui beneficiu continuu catre
clientul relevant in legatura cu un stimulent continuu.

(2) Conditiile mentionate la alin. (1) lit. a) nu sunt exhaustive
si nu acopera toate situatile, S.S.I.F putdnd demonstra
autoritatii competente si pe alte baze ca ofera un serviciu
suplimentar/superior catre clientul relevant raportat la
stimulentul primit.

(3) Onorariile, comisioanele sau beneficiile nepecuniare nu
sunt considerate acceptabile daca furnizarea serviciilor
relevante catre client este influentatd sau distorsionata ca
urmare a respectivelor onorarii, comisioane sau beneficii
nepecuniare.

Art. 45. — S.S.I.LF. are obligatia de a indeplini in mod
continuu cerintele stabilite la art. 44, atat timp cat plateste sau
primeste onorarii, comisioane sau beneficii nepecuniare.

Art. 46. — S.S.I.F. pastreaza dovezi ca toate onorariile,
comisioanele sau beneficiile nepecuniare platite sau primite de
S.S.1.F. au scopul de a spori calitatea serviciului relevant catre
client, si anume:

a) tine o evidenta interna cu toate onorariile, comisioanele si
beneficiile nepecuniare pe care le primeste de la o parte terta in
legatura cu furnizarea unor servicii de investitii sau a unor
servicii auxiliare; si
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b) consemneaza atdt modul in care calitatea serviciilor
furnizate catre clientii relevanti este sporita de onorariile,
comisioanele si beneficiile nepecuniare pe care le plateste sau
le primeste ori pe care intentioneaza sa le utilizeze, cat si
masurile pe care le ia pentru a nu-si afecta obligatia de a actiona
cu onestitate, corectitudine si profesionalism in interesul
superior al clientului.

Art. 47. — (1) In legatura cu orice plata sau beneficiu primit
de la parti terte si orice platd sau beneficiu platit acestora,
S.S.1.F. comunica clientilor urmatoarele informatii:

a) Tnainte de furnizarea serviciului de investitii sau a
serviciului auxiliar relevant, S.S.I.F. comunica clientului informatii
cu privire la plata sau beneficiul in cauza, in conformitate cu
art. 85 alin. (2) din Legea nr. 126/2018;

b) daca nu a putut stabili dinainte cuantumul unei plati de
primit sau de efectuat sau al unui beneficiu de primit sau de
platit, ci, in locul acestui cuantum, a comunicat clientului metoda
de calculare a cuantumului respectiv, S.S.I.F. aduce ulterior la
cunostinta clientului si cuantumul exact al plati sau al
beneficiului primit sau platit; si

c) atat timp céat primeste stimulente (continue) in legatura cu
serviciile de investitii furnizate clientilor relevanti, S.S.I.F. aduce
la cunostinta clientilor, cel putin o data pe an si in mod individual,
cuantumul efectiv al platilor sau al beneficiilor primite sau platite.

(2) In aplicarea prevederilor alin. (1) lit. a) si c), beneficiile
nepecuniare minore pot fi descrise in mod generic.

(3) In aplicarea prevederilor alin. (1) lit. a), alte beneficii
nepecuniare primite sau platite de S.S.I.F. in legatura cu
serviciul de investitii furnizat clientului sunt tarifate si comunicate
separat.

(4) In aplicarea prevederilor alin. (1), S.S.I.F. tine seama de
dispozitiile privind costurile si tarifele prevazute la art. 82 alin. (2)
lit. ¢) din Legea nr. 126/2018 si la art. 50 din Regulamentul
delegat (UE) 2017/565 al Comisiei de completare a
Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului
in ceea ce priveste cerintele organizatorice si conditiile de
functionare aplicabile firmelor de investitii si termenii definiti Tn
sensul directivei mentionate.

(5) In situatia in care intr-un canal de distributie sunt implicate
mai multe S.S.I.F., fiecare S.S.I.F. care furnizeaza un serviciu
de investitii sau un serviciu auxiliar isi respecta obligatiile de a
comunica informatii clientilor sai.

SECTIUNEA a 2-a

Stimulentele pentru serviciile independente de consultanta de
investitii sau serviciile de administrare de portofolii

Art. 48. — (1) S.S.1.F. care furnizeaza servicii independente
de consultanta de investitii sau servicii de administrare a
portofoliilor restituie clientilor, de indata, toate onorariile,
comisioanele sau alte beneficii pecuniare platite sau acordate
de parti terte sau de persoane care actioneaza in numele unor
parti terte n legatura cu serviciile furnizate respectivului client.

(2) In aplicarea prevederilor alin. (1), toate onorariile,
comisioanele sau beneficiile pecuniare primite de la parti terte in
legatura cu furnizarea unor servicii independente de consultanta
de investitii si a unor servicii de administrare de portofolii sunt
transferate integral clientului.

(3) S.S.1.F. stabileste si aplica o politica prin care asigura
atribuirea si transferarea catre fiecare client in parte a tuturor
onorariilor, comisioanelor sau a altor beneficii pecuniare platite
sau acordate de parti terte sau de persoane care actioneaza in
numele unor parti terte in legaturd cu furnizarea de servicii
independente de consultantd de investitii si de servicii de
administrare de portofolii.

(4) S.S.I.F. isi informeaza clientii cu privire la onorariile,
comisioanele sau alte beneficii pecuniare care i-au fost
transferate, de exemplu, prin intermediul unor rapoarte periodice
de raportare transmise acestora.

Art. 49. — (1) S.S.I.F. care furnizeaza servicii independente
de consultantd de investitii sau servicii de administrare de
portofolii nu accepta beneficii nepecuniare daca acestea nu
indeplinesc criterile pentru a fi considerate beneficii
nepecuniare minore acceptabile, in conformitate cu prevederile
alin. (2) si (3).

(2) Urmatoarele beneficii
nepecuniare minore acceptabile:

a) informatii sau documentatii care se refera la un instrument
financiar sau la un serviciu de investitii si care sunt generice sau
personalizate pentru a reflecta circumstantele unui anumit client;

b) materiale scrise care provin de la o parte terta si care sunt
comandate si platite de un emitent sau de un potential emitent
pentru a promova o emisiune noua a societatii sau Tn cazul
carora firma terta este contractata si platita de catre emitent
pentru a elabora in mod continuu astfel de materiale, cu conditia
ca relatia sa fie clar comunicata in materiale si acestea sa fie
puse simultan la dispozitia tuturor S.S.I.F. care doresc sa le
primeasca sau publicului larg;

c) participari la conferinte, seminare si alte evenimente de
formare avand ca tema avantajele si caracteristicile unui anumit
instrument financiar sau ale unui serviciu de investitii;

d) tratatii cu o valoare minima rezonabila, cum ar fi alimente
si bauturi Tn cursul unei intalniri de afaceri sau al unei conferinte,
al unui seminar sau al altor evenimente de formare mentionate
la lit. c); si

e) alte beneficii nepecuniare minore care au capacitatea de
a spori calitatea serviciului furnizat unui client si care, avand in
vedere nivelul total al beneficiilor acordate de o entitate sau de
un grup de entitati, nu risca, prin amploarea si natura lor, sa
afecteze obligatia S.S.1.F. de a actiona in interesul superior al
clientului.

(3) Beneficile nepecuniare minore acceptabile sunt
rezonabile si proportionale si nu risca, prin amploarea lor, sa
influenteze comportamentul S.S.1.F. in vreun mod care s fie in
detrimentul intereselor clientului relevant.

(4) Beneficiile nepecuniare minore sunt comunicate Thainte
de furnizarea serviciilor de investitii sau serviciilor auxiliare
relevante cétre clienti.

(5) In conformitate cu prevederile art. 47 alin. (2), beneficiile
nepecuniare minore pot fi descrise in mod generic.

sunt considerate beneficii

SECTIUNEA a 3-a
Stimulentele care au legatura cu cercetarea

Art. 50. — (1) Cercetarile puse de catre parti terte la
dispozitia S.S.l.LF. care furnizeaza clientilor servicii de
administrare de portofolii sau alte servicii de investitii sau servicii
auxiliare nu sunt considerate stimulente daca sunt primite in
schimbul oricaruia dintre elementele urmatoare:

a) plati directe efectuate de S.S.I.F. din resursele sale proprii;

b) plati dintr-un cont separat de plati de cercetare care este
controlat de S.S.I.F., daca sunt indeplinite urmatoarele conditii
referitoare la operarea contului:

(i) contul de plati de cercetare este alimentat cu tariful
special de cercetare impus clientilor;

(i) ca parte a procesului prin care instituie un cont de
plati de cercetare si convin asupra unui tarif de
cercetare cu clientii sai, S.S.I.F. stabileste si
evalueaza cu regularitate un buget de cercetare ca
masura administrativa interna;

(iii) S.S.1.F. raspunde pentru contul de plati de cercetare;

(iv) S.S.L.F. evalueaza cu regularitate calitatea cercetarilor
achizitionate pe baza unor criterii solide de calitate si
a capacitatii cercetarilor respective de a contribui la
decizii de investitii mai bune.
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(2) Tn aplicarea prevederilor alin. (1) lit. b), atunci cand
recurge la un cont de plati de cercetare, S.S.1.F. furnizeaza
clientilor:

a) informatii cu privire la cuantumul Tnscris in bugetul de
cercetare si la cuantumul tarifului de cercetare estimate pentru
fiecare client, nainte de a furniza clientilor un serviciu de
investitii;

b) informatii anuale cu privire la costurile totale suportate de
fiecare client pentru cercetarile efectuate de parti terte.

(3) Daca S.S.I.F. opereaza un cont de plati de cercetare,
acesta are si obligatia de a pune la dispozitie, la cererea
clientilor sai sau a autoritatii competente, in termenul prevazut
in solicitarea autoritatii competente, un rezumat cu furnizorii
platiti din contul respectiv, cuantumul total platit acestora intr-o
perioada de timp determinata, beneficiile si serviciile primite de
S.S.1.F. si o comparatie dintre cuantumul total cheltuit din cont si
bugetul stabilit de S.S.I.LF. pentru perioada respectiva,
consemnand Tn acest rezumat fiecare restituire sau report, in
cazul in care in cont rdmén fonduri neutilizate.

Art. 51. — In sensul art. 50 alin. (1) lit. b) pct. (i), tariful special
de cercetare trebuie:

a) sa se bazeze numai pe un buget de cercetare stabilit de
S.S.LF. in scopul stabilirii necesarului de cercetari efectuate de
parti terte Tn privinta serviciilor de investitii oferite clientilor sai; si

b) sa nu fie legat de volumul si/sau valoarea tranzactiilor
executate in numele clientilor.

Art. 52. — Fiecare modalitate practica de colectare a tarifului
de cercetare de la client, daca acest tarif nu este colectat
separat, ci impreuna cu un comision de tranzactie, precizeaza
un tarif de cercetare identificabil separat si respecta pe deplin
conditiile prevazute la art. 50 alin. (1) lit. b) si alin. (2).

Art. 53. — Cuantumul total al tarifelor de cercetare primite
nu poate sa depaseasca bugetul de cercetare.

Art. 54. — (1) S.S.L.F. stabileste fie in contractul de prestare
a activitatii de administrare a portofoliilor incheiat cu clientii, fie
in contractul general de prestare a serviciilor si activitatilor de
investitii tariful de cercetare al carui buget a fost stabilit de
S.S.1.F. si frecventa cu care tariful special de cercetare va fi
dedus din resursele clientului pe parcursul anului.

(2) S.S.1.F. poate majora bugetul de cercetare numai dupa
ce a furnizat clientilor informatii clare cu privire la astfel de
majorari si pentru care a obtinut acordul prealabil al clientilor.

(3) S.S.ILF. dispune de un procedeu prin care, daca la
sfarsitul unei perioade existd un excedent in contul de plati de
cercetare, fondurile respective sa fie restituite clientului sau sa
fie incluse n bugetul de cercetare si in tariful de cercetare
calculat pentru perioada urmétoare.

Art. 55. — (1) In sensul art. 50 alin. (1) lit. b) pct. (ii), bugetul
de cercetare trebuie sa fie gestionat exclusiv de S.S.1.F. si sa se
bazeze pe o evaluare rezonabila a necesarului de cercetari
efectuate de parti terte.

(2) Alocarea bugetului de cercetare pentru achizitionarea de
cercetari efectuate de parti terte trebuie sa fie controlata cu
metode corespunzatoare si supravegheata de catre conducerea
superioara, pentru a se asigura ca bugetul este gestionat si
utilizat in interesul cel mai bun al clientilor S.S.I.F.

(3) In aplicarea prevederilor alin. (2), metodele de control
trebuie sa includa o modalitate clara prin care auditorii societatii
s& poata evidentia in orice moment succesiunea in privinta
platilor efectuate catre furnizorii de cercetari si un mecanism de
verificare a modului in care au fost calculate sumele platite prin
raportare la criteriile de calitate mentionate la art. 50 alin. (1)
lit. b) pct. (iv).

(4) S.S.1.F. nu utilizeaza bugetul de cercetare si contul de
plati de cercetare Tn scopul de a finanta cercetari interne.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Leonardo Badea

Art. 56. — In sensul art. 50 alin. (1) lit. b) pct. (iii), S.S.L.F.
poate sa delege unei parti terte administrarea contului de plati
de cercetare, daca prin aceasta masura se faciliteaza
achizitionarea de cercetari efectuate de parti terte si platile catre
furnizorii de cercetari in numele S.S.I.F., fara intarzieri
nejustificate, conform instructiunilor S.S.1.F.

Art. 57. — (1) In sensul art. 50 alin. (1) lit. b) pct. (iv), S.S.I.F.
stabileste toate elementele necesare in cadrul unei proceduri
scrise transmise clientilor lor.

(2) Prin documentul mentionat la alin. (1), S.S.1.F. stabileste
in ce masura cercetarile achizitionate prin contul de plati de
cercetare ar putea fi de folos portofoliilor clientilor, inclusiv, cand
este cazul, prin luarea in considerare a strategiilor de investitii
aplicabile diferitelor tipuri de portofolii, Si care este abordarea
adoptata de S.S.L.F. pentru a repartiza in mod corect costurile de
acest fel intre diferitele portofolii ale clientilor.

Art. 58. — (1) S.S.1.F. care furnizeaza servicii de executare
stabileste tarife separate pentru aceste servicii, care reflecta
numai costurile pentru executarea tranzactiei.

(2) In aplicarea prevederilor alin. (1), orice alt beneficiu sau
serviciu furnizat de catre aceeasi S.S.I.F. catre firme de investitii
cu sediul in Uniunea Europeana va face obiectul unui tarif care
poate fi identificat separat.

(3) Furnizarea de beneficii si servicii si taxele aferente nu
sunt influentate si nici conditionate de valoarea platilor pentru
serviciile de executare.

CAPITOLUL V
Masuri de remediere si sanctiuni

Art. 59. — In situatia in care A.S.F. sau B.N.R., conform
domeniului specific de competenta prevazut la art. 2 alin. (1)
si (2) din Legea nr. 126/2018, constata ca cerintele prezentului
regulament nu sunt respectate, poate aplica, pentru fiecare
abatere n parte, masurile si sanctiunile prevazute la art. 257
si 261 din Legea nr. 126/2018.

CAPITOLUL VI
Dispozitii finale

Art. 60. — La data intrarii in vigoare a prezentului regulament
se abroga:

a) art. 2 alin. (2) lit. 0), art. 91—95 si 103 din Regulamentul
nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare, aprobat prin
Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 121/2006,
publicat in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 103 si
103 bis din 12 februarie 2007, cu modificarile si completarile
ulterioare;

b) orice alte dispozitii contrare.

Art. 61. — Prezentul regulament se publica in Monitorul
Oficial al Roméaniei, Partea I, si in Buletinul Autoritatii de
Supraveghere Financiara si intrd in vigoare la 10 zile de la data
publicarii.

Prezentul regulament transpune Directiva delegata (UE)
2017/593 din 7 aprilie 2016 de completare a Directivei
2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea
ce priveste protejarea instrumentelor financiare si a fondurilor
care apartin clientilor, obligatiile de guvernanta a produsului si
normele aplicabile la acordarea sau primirea de onorarii,
comisioane sau alte tipuri de beneficii pecuniare sau
nepecuniare, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,
seria L, nr. 87 din 31 martie 2017.

Presedintele Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei,
Mugur Constantin Isarescu
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ACTE ALE AUTORITATII DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

NORMA
pentru aplicarea Ghidului Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA)
privind cerintele de guvernanta a produselor MiFID Il

Tn conformitate cu prevederile art. 16 din Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din
24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), de
modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei,

in baza art. 51, art. 81 alin. (2)—(4), art. 277 si art. 280 din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,

avand in vedere prevederile capitolului Il din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara si al Bancii Nationale
a Romaniei nr. 10/4/2018 privind protejarea instrumentelor financiare si a fondurilor care apartin clientilor, obligatiile de guvernanta
a produsului si normele aplicabile la acordarea sau primirea de onorarii, comisioane sau alte tipuri de beneficii pecuniare sau

nepecuniare,

in temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (2), precum si ale art. 14 din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

potrivit deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data de 1.08.2018,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta norma.

Art. 1. — Autoritatea de Supraveghere Financiara aplica
Ghidul Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete
(ESMA) privind cerintele de guvernanta a produselor MiFID II,
prevazut in anexa care face parte integranta din prezenta
norma.

Art. 2. — Entitatile mentionate la art. 1 alin. (1) din
Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara si al Bancii
Nationale a Romaniei nr. 10/4/2018 privind protejarea
instrumentelor financiare si a fondurilor care apartin clientilor,
obligatiile de guvernanta a produsului si normele aplicabile la
acordarea sau primirea de onorarii, comisioane sau alte tipuri

de beneficii pecuniare sau nepecuniare au obligatia respectarii
prevederilor Ghidului Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare
si Piete (ESMA) privind cerintele de guvernanta a produselor
MiIFID 11, in legatura cu activitatea de producere si distribuire a
produselor de investitii.

Art. 3. — Nerespectarea prevederilor prezentei norme se
sanctioneaza potrivit dispozitiilor titlului X din Legea nr. 126/2018
privind pietele de instrumente financiare.

Art. 4. — Prezenta norma se publica in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea |, si intré in vigoare la 10 zile de la data
publicarii.

p. Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Ovidiu Razvan Wilassopol

Bucuresti, 2 august 2018.
Nr. 14.

ANEXA

GHIDUL
Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) privind cerintele de guvernanta a produselor MiFID Il

Domeniu de aplicare
Cui i se aplica?
1. Prezentul ghid se aplica:
— firmelor supuse oricarora dintre urmatoarele cerinte:
(i) articolul 9 alineatul (3) din Directiva 2014/65/UE"
(MIFID 11);
(i) articolul 16 alineatul (3) din MiFID lI;
(iii) articolul 24 alineatele (1) si (2) din MiFID II;
(iv) articolele 9 si 10 din Directiva delegata (UE)
2017/593 a Comisiei2 (Directiva delegata MiFID ll);
— autoritatilor competente cu supravegherea prudentiala a
firmelor mentionate mai sus.

Ce se aplica?

2. Prezentul ghid se aplica in ceea ce priveste cerintele
mentionate la punctul 1 din prezentul ghid; in mod special,
acesta se refera la producerea sau distributia produselor de
investitii.

Cand se aplica?

3. Prezentul ghid se aplica de la 3 ianuarie 2018.

I. Scop

4. Scopul prezentului ghid este sa ofere mai multa claritate
obligatiilor de guvernanta a produselor pentru firmele prevazute
la punctul 1.

1 Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei

2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).

2 Directiva delegata (UE) 2017/593 a Comisiei din 7 aprilie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea
ce priveste protejarea instrumentelor financiare si a fondurilor care apartin clientilor, obligatiile de guvernanta a produsului si normele aplicabile la acordarea sau
primirea de onorarii, comisioane sau alte tipuri de beneficii pecuniare sau nepecuniare (JO L 87, 31.3.2017, p. 500—517).
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5. ESMA preconizeaza ca prezentul ghid va promova o mai
mare convergentd in implementarea si aplicarea cerintelor
MiFID II asupra guvernantei produselor. Prin respectarea
prezentului ghid, ESMA anticipeaza sporirea corespunzatoare
a protectiei investitorilor. Anexa V cuprinde o serie de exemple
ilustrative. Aceste exemple nu fac parte din ghid, ci sunt
prevazute sa ajute firmele si autoritatile competente sa inteleaga
modul n care se aplica ghidul.

Il. Definitii

6. In sensul prezentului ghid, se aplica urmétoarele definitii:

— firme” inseamna firme supuse cerintelor stipulate la
punctul 1 si cuprind firmele de investitii [astfel cum sunt definite la
articolul 4 alineatul (1) punctul (1) din MiFID Il], inclusiv institutiile
de credit atunci cand presteaza servicii si activitati de investitii
[in sensul articolului 4 alineatul (1) punctul (2) din MiFID I1], firmele
de investitii si institutiile de credit la vanzarea sau consilierea
clientilor in ceea ce priveste depozitele structurate, societatile
de administrare a OPCVM si administratorii de fonduri de
investitii alternative (AFIA) [astfel cum sunt definiti la articolul 5
alineatul (1) litera (a) din Directiva AFIA3] atunci cand presteaza
servicii de investitii, cum ar fi administrarea de portofolii
individuale sau servicii conexe [in sensul articolului 6 alineatul (3)
literele (a) si (b) din Directiva OPCVM#4 si al articolului 6
alineatul (4) literele (a) si (b) din Directiva AFIA];

— ,produs de |nvest|t||” inseamna un instrument financiar [in
sensul articolului 4 alineatul (1) punctul (15) din MiFID 1] sau un
depozit structurat [in sensul articolului 4 alineatul (1) punctul (43)
din MiFID II];

— ,producétor” inseamna, tindnd cont de considerentul 15 si
articolul 9 alineatul (1) din Directiva delegata MiFID I, o firma
care produce un produs de investitii, incluzand crearea,
dezvoltarea, emiterea sau conceperea acelui produs, inclusiv la
consilierea societatilor emitente cu privire la lansarea unui nou
produs;

— ,distribuitor” inseamna, tindnd cont de considerentul 15 si
articolul 10 alineatul (1) din Directiva delegata MiFID Il, o firm
care oferd, recomanda sau vinde un produs Si serviciu de
investitii unui client.

IIl. Obligatii de conformare si de raportare

Statutul ghidului

7. Acest document cuprinde orientari emise in temeiul
articolului 16 din Regulamentul ESMA. In conformitate cu
articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul ESMA, autoritatile
competente si participantii pe pietele financiare trebuie sa
depuna toate eforturile pentru a respecta ghidul.

8. Autoritatile competente carora li se aplica ghidul trebuie
sa se conformeze, integrandu-l in practicile lor de supraveghere,
inclusiv atunci cand anumite orientari se adreseaza in primul
rand participantilor pe pietele financiare.

Cerinte privind raportarea

9. Autoritatile competente carora li se aplica ghidul trebuie
sa notifice ESMA daca respecta sau intentioneaza sa respecte
ghidul, precizand motivele nerespectarii in cazul in care nu se
conformeaza sau nu intentioneaza sa se conformeze, in termen
de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA in
toate limbile oficiale ale UE.

10. Firmele nu au obligatia de a raporta la ESMA daca
respecta sau nu prezentul ghid.

IV. Ghid privind aplicarea articolului 16 alineatul (3) si a
articolului 24 alineatul (2) din MiFID I

Dispozitii generale

11. Prezentul ghid trebuie, Tn conformitate cu articolul 9
alineatul (1) punctul 2 si cu articolul 10 alineatul (1) punctul 1
din Directiva delegata MiFID I, sa se aplice intr-un mod adecvat
si proportionat, avand in vedere natura produsului de investitii,
serviciul de investitii si piata-tinta a produsului.

12. Atunci cand firma actioneazéa atat ca producator, cat si
ca distribuitor al produselor de investitii, orientarile de mai jos
se aplica in functie de relevanta si cata vreme firma indeplineste
toate obligatiile aplicabile producatorilor si distribuitorilor.

Ghid pentru producatori

Identificarea de catre producator a pietei-tinta potentiale:
categoriile de luat in considerare

13. Identificarea de catre producatori a pietei-tinta potentiale
nu ar trebui sa se faca exclusiv pe baza criteriilor cantitative, ci
trebuie sa se bazeze si pe suficiente considerente calitative.
Serviciile pentru piata de masa in mod special ar putea necesita
automatizarea proceselor, iar aceasta automatizare se bazeaza,
de obicei, pe formule sau metodologii algoritmice care
prelucreaza criterii cantitative pentru produse si clienti. Aceste
date numerice sunt generate de regula prin sisteme de punctare
(de exemplu, folosind caracteristici ale produselor precum
volatilitatea mstrumentelor financiare, ratingul emitentilor etc.
sau prin ,conversia” datelor faptice in sisteme numerlce) in
ceea ce priveste identificarea pietei-tinta, firmele trebuie nu
numai sa se bazeze pe aceste criterii cantitative, ci si sa le puna
suficient in balanta cu considerente calitative.

14. Producatorii trebuie sa foloseasca lista de categorii
stipulaté in prezentul ghid ca baza pentru identificarea pietei-
tintd pentru produsele lor de investitii. Lista categoriilor este
cumulativa: la evaluarea pietei-tinta, fiecare producator trebuie
sa foloseasca fiecare dintre acele categorii. In acest scop, un
producator trebuie sa analizeze relevanta fiecarei categorii
pentru un anumit produs, apoi sa alinieze profunzimea
identificarii in proportie cu tipul, natura si alte caracteristici ale
produsului (descrise la punctele 18—24 din ghid).

15. La detalierea/descrierea fiecareia dintre aceste categorii,
producatorii trebuie sa tind cont de relatia dintre diferitele
categorii, deoarece toate contribuie la definirea pietei-tinta
pentru un produs dat.

16. Producatorii nu trebuie sa excluda vreuna dintre cele
cinci categorii mentionate mai jos. Daca, Tn opinia producatorilor,
aceste cinci categorii sunt prea restrictive pentru a identifica o
piata-tintd cu sens, pot fi adaugate si alte categorii. In luarea
deciziei daca sa foloseasca sau nu categorii suplimentare,
producatorii pot lua in considerare caracteristicile canalelor de
informatii cu distribuitorii. De exemplu, pentru a facilita schimbul
de informatii cu distribuitorii si pentru a favoriza o arhitectura
deschisa, producatorii pot limita folosirea categoriilor
suplimentare la cazuri in care acestea sunt esentiale pentru a
defini o piata-tinta semnificativa pentru produs.

17. Producatorii trebuie sa identifice o piata-tinta potentiala®.
Deoarece nu au de obicei contact direct cu clientul, Tn
conformitate cu articolul 9 alineatul (9) punctul 2 din Directiva
delegatd MiFID I, acest lucru inseamna ca identificarea pietei
lor tintd se poate baza, printre altele, pe cunostintele lor teoretice
si pe experienta lor in legatura cu produsul.

3 Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare
a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 1.095/2010 (JO L 174, 1.7.2011, p. 1—73).

4 Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

5 A se vedea articolul 9 alineatul (9) din Directiva delegata MiFID.



42 MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 708/14.VI11.2018

18. Producatorii trebuie sa foloseasca urmatoarea lista de
cinci categorii:

a) tipul de clienti vizati de produs: firma trebuie sa specifice ce
tip de clienti vizeaza produsul. Aceasta specificare trebuie sa se
faca in conformitate cu clasificarea clientilor conform MiFID II
in ,client individual’, ,client profesional” si/sau ,contrapartida
eligibila”;

b) cunostinte si experienta: firma trebuie sa specifice
cunostintele pe care trebuie sa le aiba clientii vizati despre
elemente precum: tipul de produs in cauza, caracteristicile
produsului si/sau cunostinte in domenii inrudite tematic, ce ajuta
la intelegerea produsului. De exemplu, pentru produsele
structurate cu profiluri de randament complicate, firmele ar putea
preciza faptul ca investitorii vizati trebuie sa detind cunostinte
despre cum functioneaza acest tip de produs si despre
posibilele rezultate ce pot fi obtinute din produs. In ceea ce
priveste experienta, firma ar putea descrie cat de multa
experienta practica trebuie sa aiba clientii vizati, cu elemente
precum: tipul de produs Tn cauza, caracteristicile relevante ale
produsului si/sau experienta in domenii inrudite tematic. Firma
ar putea preciza, de exemplu, o perioada de timp in care clientii
sa fi fost activi pe pietele financiare. Cunostintele si experienta
pot depinde una de cealalta in unele cazuri (adica un investitor
cu experienta limitatd sau fara experienta ar putea fi un client
vizat valabil daca compenseaza lipsa de experientd cu
cunostinte vaste);

c) situatia financiara cu accent pe capacitatea de a suporta
pierderile: firma trebuie sa precizeze procentul de pierderi pe
care clientii vizati ar trebui sa le poata suporta si sa fie dispusi
sa le suporte (de exemplu, de la pierderi minore la pierdere
totala) si dacéa exista obligatii de plata suplimentare ce ar putea
depasi suma investita (de exemplu, apelurile Tn marja). Acest
aspect ar putea fi exprimat si sub forma unei proportii maxime
de active ce trebuie investite;

d) toleranta la risc si compatibilitatea profilului de
risc/randament al produsului cu piata-tinta: firma trebuie sa
precizeze atitudinea generala pe care trebuie sa o aiba clientii
vizati in legatura cu riscurile de investitie. Atitudinile de baza fata
de risc ar trebui clasificate (de exemplu, ,orientata catre risc sau
speculativa”, ,echilibrata”, ,conservatoare”) si sa fie descrise cu
claritate. Deoarece diferite firme din lant au diferite abordari in
definirea riscului, firma ar trebui sa fie explicita Tn ceea ce
priveste criteriile ce trebuie intrunite pentru a clasifica un client
in acest fel. Firmele ar trebui sa foloseasca indicatorul de risc
prevazut de Regulamentul PRIIPs sau de Directiva OPCVM,
unde este cazul, pentru a indeplini aceasta cerinta;

e) obiectivele si nevoile clientilor: firma trebuie sa specifice
obiectivele si nevoile de investitii ale clientilor vizati pe care un
produs este gandit sa le satisfaca, inclusiv obiectivele financiare
mai largi ale clientilor vizati sau strategia globala pe care o
urmeaza in plasarea investitiilor. De exemplu, se poate face
trimitere la orizontul de investitii preconizat (numarul de ani céat
investitia trebuie mentinutd). Aceste obiective pot fi ,ajustate”,
precizand anumite aspecte ale investitiei si asteptarile clientilor
vizati. Obiectivele si nevoile particulare ale clientilor pe care un
produs este gandit sa le satisfaca pot varia de la cele specifice
pana la cele generale. De exemplu, un produs poate fi proiectat
sa intruneasca nevoile unei paturi sociale de o anumita varsta,
sa obtina eficienta fiscala in functie de tara de rezidenta fiscala
a clientilor sau sa fie conceput cu caracteristici speciale astfel
incat sa atinga anumite obiective de investitii cum ar fi ,protectia
monedei”, ,investitie ecologicd”, ,investitie etica” etc., in functie
de relevanta.

19. In functie de caracteristicile produsului specific,
descrierea uneia sau mai multor categorii de mai sus poate duce
la identificarea unui grup larg de clienti vizati ce ar putea
cuprinde si un grup mai limitat. De exemplu, daca un produs

6 A se vedea considerentul 19 din Directiva delegata MiFID II.

este considerat compatibil cu clientii vizati ce detin cunostinte
generale si experienta relevante, in mod evident va fi compatibil
cu un nivel sofisticat de cunostinte si experienta.

20. Pentru a evita riscul de erori de interpretare si
neintelegeri, producatorii trebuie sa defineasca cu claritate
conceptele si terminologia folosite atunci cand definesc piata-
tinta n cele cinci categorii enumerate mai sus.

Identificarea pietei-tinta potentiale: diferentiere pe baza
tipului produsului

21. Identificarea pietei-tinta potentiale trebuie sa se faca intr-o
maniera adecvata si proportionata, tindnd cont de natura
produsului de investitii. Acest lucru inseamna ca identificarea
pietei-fintd trebuie s& ia in considerare caracteristicile
produsului, inclusiv complexitatea sa (inclusiv structura
costurilor si cheltuielilor), profilul de risc/randament sau
lichiditate sau caracterul sdu inovator.

22. Prin urmare, pentru produse mai complicate, cum ar fi
produsele structurate cu profiluri de randament complicate,
piata-tinta trebuie identificatd mai detaliat. Pentru produse mai
simple, mai obisnuite, este foarte probabil ca piata-tinta sa fie
identificata mai putin detaliaté:

— Pentru unele tipuri de produse de investitii, producatorul
poate identifica categoriile de piete-tintd mentionate mai sus, la
care se face referire la punctul 18, Tn urma unei abordari
obisnuite pentru instrumente financiare de un singur tip cu
caracteristici ale produsului suficient de comparabile (de
exemplu, datorita unui criteriu de referinta extern sau deoarece
apartin unui segment de bursa cu anumite cerinte).

— In functie de produsul de investitie, descrierea uneia sau
mai multora dintre categoriile mentionate mai sus poate fi mai
generala. Cu cat un produs este mai simplu, cu atat mai putin
detaliata poate fi o categorie.

23. Totusi, Tn toate situatiile, piata-tinta trebuie identificata la
un nivel suficient de granular pentru a evita includerea oricaror
grupuri de investitori cu ale caror nevoi, caracteristici Si obiective
produsul nu este compatibil.

24. Pentru produse la comanda sau personalizate, piata-tinta
a produsului va fi de obicei clientul care a comandat produsul,
cu exceptia cazului in care se prevede si distributia produsului
catre alti clienti.

Corelarea dintre strategia de distributie a producatorului
si definitia data de acesta pietei-tinta

25. Conform articolului 16 alineatul (3) din MIFID I,
producatorul se va asigura ca strategia sa de distributie respecta
tinta identificata si, conform articolului 24 alineatul (2) din MiFID I,
producatorul trebuie sa ia masuri rezonabile pentru a se asigura
ca produsul financiar este distribuit pe piata-tinta identificata.
Producétorul trebuie sa isi defineasca strategia de distributie
astfel incat aceasta strategie sa favorizeze vanzarea fiecarui
produs pe piata-tintd a acestui produs. Aceasta include ideea
ca, atunci cand producatorul poate alege distribuitorii produselor
sale, producatorul face toate eforturile pentru a selecta
distribuitorii al caror tip de clienti si servicii oferite este compatibil
cu piata-tintd a produsului.

26. In definirea strategiei de distributie, un producator trebuie
sa determine cantitatea de informatii despre clienti necesara
distribuitorului pentru a evalua corect piata-tinté pentru produsul
sau. Prin urmare, producatorul trebuie sa propuna tipul de
servicii de investitii prin care clientii vizati trebuie sau pot sa
achizitioneze instrumentul financiar. Daca produsul este
considerat potrivit pentru o vanzare fara consiliere, firma ar
putea preciza si canalul de achizitie preferat.

Ghid pentru distribuitori

Sincronizarea si relatia evaluarii pietei-tintd a
distribuitorului cu alte procese de guvernanta a produselor

27. Identificarea pietei-tinta a distribuitorului (adica piata-tinta

Lefectivd” pentru produsul respectiv) trebuie realizata ca parte a
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procesului decizional general referitor la gama de servicii si
produse pe care distribuitorul urmeaza sa le distribuie. Asadar,
identificarea pietei-tinta efective trebuie sa aiba loc intr-un stadiu
incipient, cand politicile comerciale si strategiile de distributie ale
firmei sunt definite de organul de administrare si ex-ante (adica
inainte de a incepe activitatea zilnica).

28. In mod special, distribuitorii Si asume
responsabilitatea de a asigura, incad de la Tinceput,
corespondenta generala a produselor ce urmeaza a fi oferite si
a serviciilor aferente ce vor fi prestate cu nevoile, caracteristicile
si obiectivele clientilor vizati.

29. Procesul decizional referitor la universul de servicii si
produse Tn combinatie cu procesul de identificare a pietei-finta
trebuie sa influenteze direct modul in care este condusa
activitatea zilnica a firmei, deoarece alegerile organului de
conducere sunt implementate in intreg lantul decizional si
ierarhia firmei. Acele procese vor avea impreuna un impact
direct asupra compatibilitatii produselor si serviciilor oferite si vor
influenta toate celelalte procese relevante legate de serviciile
furnizate, in special definitia obiectivelor de bugetare si politicile
de remunerare a personalului.

30. Firmele trebuie s& se axeze in special pe serviciile de
investitii prin care produsele vor fi oferite pietelor lor-tinta. In
acest context, ESMA preconizeaza ca natura produselor este
corect luata in considerare, acordand o atentie speciala acelor
produse caracterizate de complexitate/risc sau de alte trasaturi
relevante (cum ar fi, de exemplu, lipsa de lichiditate si inovatie).”
De exemplu, daca un distribuitor detine informatii detaliate cu
privire la anumiti clienti (de exemplu, printr-o relatie existenta cu
acestia pentru furnizarea de consultanta in investitii), acesta ar
putea hotari ca, tinand cont de profilul deosebit de
risc/randament, interesul acestui grup de clienti ar fi servit cel
mai bine daca serviciile de executare ar fi excluse pentru
acestia. Tn mod similar, distribuitorul ar putea hotari c& anumite
produse noncomplexe ce ar putea fi oferite in regimul de
executare exclusiva vor fi oferite numai in conformitate cu
cerintele de pertinentd sau adecvare, astfel incat sa acorde un
grad mai mare de protectie clientilor.

31. In mod specific, distribuitorii ar trebui s& hotarasca anume
care produse vor fi recomandate (si prin prestarea serviciului de
administrare de portofolii) sau oferite sau comercializate activ
anumitor grupe de clienti (caracterizate prin trasaturi comune
din punctul de vedere al cunostintelor, experientei, situatiei
financiare etc.). De asemenea, distribuitorii ar trebui sa
hotarasca anume care produse vor fi puse la dispozitia clientilor
(existenti sau viitori) la propria initiativa, prin servicii de
executare fara promovare activa, avand in vedere ca in astfel de
situatii nivelul de informatii disponibile despre client poate fi
foarte limitat.

32. In orice caz, daca pe baza tuturor informatiilor si datelor
care s-ar putea afla la dispozitia distribuitorilor si care ar putea
fi colectate prin intermediul serviciilor de investitii sau conexe
sau din alte surse, inclusiv informatiile obtinute de la producatori,
distribuitorul este de parere ca un anumit produs nu va fi
niciodatd compatibil cu nevoile si caracteristicile clientilor sai
existenti sau viitori, acesta ar trebui s& se abtina de la a include
produsul in sortimentul sau de produse (adica produsele ce vor
fi oferite, cui vor fi oferite si prin prestarea caror servicii de
investitii).

Relatia dintre cerintele de guvernanta a produselor si
evaluarea adecvarii sau pertinentei

33. Obligatia distribuitorului de a identifica piata-tinta efectiva
si de a se asigura ca un produs este distribuit Th conformitate

trebuie sa Tsi

cu piata-tinta efectiva nu este substituitd de o evaluare a
adecvarii sau pertinentei si trebuie indeplinita suplimentar fata
de si fnainte de o astfel de evaluare. in mod spe0|al
identificarea, pentru un produs dat, a pietei sale tinta si a
strategiei de distributie aferente trebuie s& asigure faptul ca
produsul ajunge la acel tip de clienti pentru ale caror nevoi,
caracteristici si obiective a fost conceput, in loc sa ajunga la un
alt grup de clienti cu care produsul ar putea sa nu fie compatibil.

Identificarea de catre distribuitor a pietei-tinta:
categoriile de luat in considerare

34. Distribuitorii trebuie sa foloseasca aceeasi listd de
categorii ca cea folosita de producatori (vezi punctul 18) ca baza
pentru definirea pietei-tintd pentru produsele lor. Totusi,
distribuitorii trebuie s& defineasca piata-tinta la un nivel mai
concret si trebuie sé ia In considerare tipul de clienti carora le
presteaza servicii de investitii, natura produselor de investitii si
tipul serviciilor de investitii pe care le presteaza.

35. Deoarece producatorul trebuie sa specifice piata-tinta
potentiald pe baza cunostintelor sale teoretice si a experientei
sale cu un produs similar, acesta va determina piata-tinta a
produsului fara cunostinte specifice ale clientilor individuali. Prin
urmare, evaluarea producatorului va fi realizata cu o perspectiva
mai generalda asupra gradului de compatibilitate a
caracteristicilor/naturii unui produs pentru anumite tipuri de
investitori, pe baza cunostintelor acestora privind pietele
financiare si a experientei lor trecute cu produse similare. Astfel,
se introduce o serie de limite la nivel mai abstract.

36. Distribuitorul, pe de alta parte, trebuie sa specifice piata-
tintd efectiva, tindnd cont de limitele pietei-tinta potentiale
stabilite de producator. Distribuitorii trebuie sa isi intemeieze
piata-tinta pe informatii si cunostinte despre propriul lor client si
pe informatiile primite de la producator (daca existd) sau pe
informatii ce au fost obtinute de distribuitorul Tnsusi prin
cercetare documentara (in special in cazurile Tn care
distribuitorul este o firma noua ce nu are inca suficiente
informatii efective despre propriii clienti). Distribuitorii trebuie sa
foloseasca evaluarea mai generald a pietei-tintda a
producatorului impreuna cu informatiile existente despre clientii
lor sau viitorii clienti pentru a identifica propria lor piata-tinta
pentru un produs, mai exact grupul de clienti carora le vor oferi
efectiv produsul prin prestarea serviciilor lor.

37. In acest scop, distribuitorii vor face o analiza detaliata a
caracteristicilor bazei lor de clienti, adica a clientilor existenti si
a clientilor viitori (de exemplu, un distribuitor poate avea clienti
cu depozite bancare carora intentioneaza sa le ofere servicii de
investitii). Distribuitorii trebuie sa foloseasca orice informatii si
date considerate rezonabil necesare si disponibile in acest scop
ce s-ar putea afla la dispozitia distribuitorilor si colectate prin
servicii de investitii sau conexe. In plus, acestla ar putea folosi
orice informatii si date considerate rezonabil necesare Si
disponibile ce s-ar putea afla la dispozitia distribuitorilor si
colectate prin alte surse decat prin prestarea de servicii de
investitii sau conexe.

38. La rafinarea pietei-tintd a producatorului, distribuitorul nu
trebuie sa se abata de la deciziile fundamentale adoptate la
acest nivel. Totusi, distribuitorii nu se pot baza pur si simplu pe
piata-tintd a producatorului fara sa ia in considerare cat de
potrivita ar fi piata-tinta stabilita de producator pentru baza lor de
clienti. In acest scop, distribuitorii trebuie s& implementeze si sa
mentina un proces dedicat, ce trebuie realizat in toate situatiile.
Acest proces se supune proportionalitatii, adica analiza
minutioasa si — daca este necesar — rafinarea pietei-tinta a
producatorilor de catre distribuitor trebuie sa fie mai intense

7 Acest lucru este in acord cu considerentul 18 din Directiva delegata MiFID Il, care clarifica: ,in lumina cerintelor stipulate in Directiva 2014/65/UE si in
interesul protectiei investitorilor, normele de guvernanté a produselor ar trebui sa se aplice tuturor produselor vandute pe pietele primare si secundare, indiferent
de tipul de produs sau de serviciu furnizat si indiferent de cerintele aplicabile la punctul de vanzare. Aceste norme pot fi aplicate insa proportional, in functie de
complexitatea produsului si de gradul Tn care pot fi obtinute informatii publice, tindndu-se cont de natura instrumentului, a serviciului de investitii si a pietei-tinta.
Proportionalitatea inseamna ca aceste norme ar putea fi relativ simple pentru anumite produse simple distribuite exclusiv in vederea executarii, daca respectivele

produse corespund nevoilor si caracteristicilor pietei de masa cu amanuntul”.
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pentru produsele mai complexe si ar putea fi mai putin intense
in cazul produselor mai simple, mai obisnuite. Daca, in urma
procesului, distribuitorul ajunge la concluzia ca piata-tintd a
producatorului nu necesita rafinare, distribuitorul poate folosi
piata-tinta a producatorului ca atare.

39. De obicei, evaluarea pietei-tinta a distribuitorului va avea
loc dupa ce producatorul i-a comunicat acestuia piata sa tinta.
Totusi, este posibil ca producatorul si distribuitorul sa poata
defini atat piata-tintda a producatorului, cat si piata-tintd a
distribuitorului, inclusiv orice proces de analiza si rafinare, in
acelasi timp. Acest lucru ar putea avea loc, de exemplu, Tn cazul
in care producatorul si distribuitorul dezvoltd impreuna un
standard comun al pietei-tinta pentru produsele pe care le
schimba intre ei in mod uzual. Atdt producatorul, cat si
distribuitorul raman responsabili pentru obligatiile lor de a
identifica o piata-tinta astfel cum este descrisa in MiFID Il si in
Directiva delegata MiFID |l si precizata mai detaliat in prezentul
ghid pentru identificarea unei piete-tintd. Un producator mai
trebuie sa ia masuri rezonabile pentru a se asigura ca produsele
sunt distribuite pe piata-tinta identificata, iar un distribuitor
trebuie sa se asigure ca produsele sunt oferite sau recomandate
numai atunci cand acest lucru este in interesul clientilor.

40. Atunci cand distribuitorii si definesc sortimentul de
produse, acestia trebuie sa acorde o atentie deosebita situatiilor
in care ar putea sa nu fie capabili sa faca o evaluare detaliata a
pietei-tintd pe baza tipului de servicii pe care le presteaza
(in special servicii de executare in baza testului de pertinenta
sau a regimului de executare exclusiva). Acest lucru este
deosebit de important pentru produse caracterizate prin trasaturi
de complexitate/risc (sau alte trasaturi relevante cum ar fi lipsa
lichiditatii sau inovatia), precum si pentru situatii in care ar putea
exista conflicte de interese majore (cum ar fi In legatura cu
produsele eliberate de firma ins&si sau de alte entitati din cadrul
grupului). In aceste situatii este extrem de important ca
distribuitorii sa ia suficient in considerare toate informatiile
relevante furnizate de producatorul produsului, atat in ceea ce
priveste piata-tinta, cat si strategia de distributie.

Identificarea pietei-tinta: diferentiere pe baza tipului
produsului distribuit

41. Identificarea evaluarii pietei-finta de catre distribuitor
trebuie s& se faca si intr-un mod adecvat si proportionat, tinand
cont de natura produsului de investitii, conform descrierii de la
punctele 21—24.

42. In cazul in care producatorul a identificat o piata-tinta
pentru produse mai simple, mai obisnuite, identificarea pietei-
tinta a distribuitorului nu trebuie neaparat sa duca la o rafinare
a pietei-tinta a producatorului.

Identificarea si evaluarea pietei-tinta de catre
distribuitor: interactiunea cu serviciile de investitii

43. Asa cum am mentionat mai sus, distribuitorii au sarcina
de a identifica si evalua circumstantele si nevoile grupului de
clienti carora le vor oferi efectiv sau recomanda un produs, astfel
incat sa asigure compatibilitatea dintre produsul respectiv si
clientii vizati respectivi. Obligatia trebuie sa se aplice
proportional, depinzdnd nu numai de natura produsului (vezi
punctul 41 de mai sus), ci si de tipul serviciilor de investitii pe
care le presteaza firma.

44. In aceasta privinta trebuie mentionat ca, pe de o parte,
evaluarea ex-ante a pietei-tinta efective este influentata de
serviciile prestate din moment ce poate fi realizatd mai mult sau
mai putin amanuntit, Tn functie de nivelul de informatii disponibile
despre client, care, la randul sau, depinde de tipul de servicii
prestate si de normele de conduitéd anexate la furnizarea lor
(Tn mod special, consultanta in investitii si administrarea de

portofolii permit dobandirea unui set mai larg de informatii privind
clientii, comparativ cu celelalte servicii). Pe de alta parte,
evaluarea pietei-tinta influenteaza decizia privind tipul de servicii
ce urmeaza a fi prestate n legaturd cu natura produsului si cu
circumstantele si nevoile clientilor vizati identificati, avand Tn
vedere ca nivelul de protectie a investitorilor variaza pentru
diferite servicii de investitii, in functie de regulile care se aplica
la punctul de vanzare. In mod special, serviciile de consultanta
in investitii si de administrare de portofolii permit un grad mai
mare de protectie a investitorilor comparativ cu alte servicii
prestate in regimul de pertinentd sau in cel de executare
exclusiva.

45, Prin urmare, se preconizeaza ca atunci cand distribuitorii
isi definesc sortimentul de produse, acestia acorda o atentie
deosebita situatiilor in care ar putea sa nu fie capabili sa faca o
evaluare detaliata a pietei-tinta pe baza tipului de servicii pe care
le presteaza. In mod special, atunci cand distribuitorii presteaza
numai servicii de executare cu evaluarea pertinentei
(de exemplu, printr-o platforma de brokeraj), acestia trebuie sa
ia in considerare faptul ca de obicei vor putea face o evaluare a
pietei-tinta efective, care este limitatd numai la cunostintele si
experienta categoriilor de clienti [vezi punctul 18 litera b)]; in
cazul in care presteaza numai servicii de executare in regimul
de executare exclusiva, nici macar evaluarea cunostintelor si
experientei clientilor nu va fi de obicei posibila8. In acest sens,
firmele trebuie sa acorde o atentie deosebita strategiei de
distributie sugerate de producator (vezi punctele 26 si 49—51).

46. Acest lucru este Tn mod deosebit relevant pentru
produsele caracterizate prin trasaturi de complexitate/risc (sau
alte trasaturi relevante, cum ar fi, de exemplu, inovatia), precum
si pentru situatii in care ar putea exista conflicte de interese
majore (cum ar fi in legatura cu produse emise de entitati din
cadrul grupului firmei sau cand distribuitorii primesc stimulente
de la terte parti), tindnd cont si de nivelul limitat de protectie
acordat clientilor la punctul de vanzare prin testul de pertinenta
(sau fara nicio protectie, in caz de executare exclusiva). In
aceste situatii este extrem de important ca distribuitorii sa ia
suficient in considerare toate informatiile relevante furnizate de
producatorul produsului, atat in ceea ce priveste piata-tinta
potentiald, cat si strategia de distributie. De exemplu, in cazul in
care piata-tinta a producatorului descrie un produs cu
caracteristici speciale ce necesita nu numai cunostinte detaliate
si experienta din partea clientului, dar si o situatie financiara
specifica, precum si obiective/nevoi specifice, distribuitorul poate
hotari sa adopte o abordare prudenta, neincluzandu-l in
sortimentul sau de produse (chiar daca firma s-ar afla in situatia
de a evalua ex-ante compatibilitatea produsului respectiv cu
baza sa de clienti in ceea ce priveste cunostintele si experienta).

47. Mai mult decat atat, tinand cont de faptul ca protectia
clientului scade atunci cand informatiile disponibile nu sunt
suficiente pentru a asigura o evaluare completa a pietei-tinta,
distribuitorii pot hotarf si sa le permita clientilor sa functioneze
fara consultanta dupa ce au fost avertizati ca firma nu se afla in
situatia de a le evalua compatibilitatea deplind cu produsele
respective.

48. Dimpotriva, daca distribuitorii intentioneaza sa abordeze
in orice fel clientii sau viitorii clienti pentru a recomanda sau
comercializa activ un produs sau iau in considerare acel produs
pentru asigurarea administrarii de portofolii, atunci ar trebui
intotdeauna facuta o evaluare detaliata a pietei-tinta.

Strategia de distributie a distribuitorului

49. Distribuitorul trebuie sa ia in considerare strategia de
distributie identificatd de producator si sa o analizeze cu o
atitudine critica. Totusi, Tn cele din urma, inclusiv atunci cand un

8 Asa cum am explicat mai sus (vezi punctul 36), pentru definirea pietei-tinta, pe langa informatiile colectate prin servicii de investitii sau conexe,
distribuitorii ar putea folosi si alte informatii si date considerate rezonabil necesare care s-ar putea afla la dispozitia lor si ar putea fi colectate prin alte surse.
Asadar, chiar si firmele care nu presteaza decét servicii de investitii in regim de pertinenta sau executare exclusiva s-ar putea afla in postura de a face o evaluare

mai detaliata a pietei-tinta.
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producéator nu este o entitate care nu se supune MiFID Il si, de
aceea, nu este obligata sa identifice o strategie de distributie,
distribuitorul trebuie sa Tsi defineasca propria sa strategie de
distributie Tn lumina informatiilor legate de baza sa de clienti si
de tipul de servicii prestate.

50. In mod special, cand ia in suficienta considerare strategia
de distributie sugerata a producatorului, distribuitorul ar putea
hotari sa adopte o abordare mai prudenta, prestand servicii de
investitii ce permit un nivel mai inalt de protectie investitorilor,
cum ar fi consultanta in investitii. De exemplu, daca producétorul
considera ca trasaturile unui anumit produs sunt compatibile cu
o strategie de distributie prin servicii fara consultanta,
distribuitorul mai poate hotari ca trasaturile clientilor sai existenti
sau viitori (de exemplu, cunostinte foarte limitate si zero
experienta Tn investitii cu acel tip de produs, situatie financiara
instabila si obiective pe termen foarte scurt) sunt de asa natura
incat consultanta in investitii ar fi alegerea cea mai potrivita
pentru a se asigura de interesele lor superioare.

51. Dimpotriva, distribuitorul ar putea hotari, in anumite
circumstante, sa adopte o abordare mai putin prudenta in
legatura cu strategia de distributie definitd de producator. De
exemplu, daca producatorul considera ca un anumit produs,
datorita caracteristicilor sale specifice, trebuie oferit prin
consultanta in investitii, distribuitorul ar putea incé sa faca
produsul disponibil prin servicii de executare destinate unui
anumit segment de clienti. in aceste situatii, ESMA preconizeaza
ca distribuitorul va face acest lucru numai dupa o analiza
detaliatad a caracteristicilor produselor si a clientilor vizati. Mai
mult decét atat, aceasta decizie trebuie raportata producatorului
ca parte a obligatiei distribuitorului de a pune la dispozitia
producatorului informatii despre vanzari, astfel incat
producatorul sa poata lua in considerare procesul de
guvernanta a produselor sale si la selectarea distribuitorilor
potriviti (conform descrierii de la punctele 21 si 22).

Administrarea de portofolii, abordarea la nivel de
portofoliu, acoperire a riscurilor si diversificare

52. Cand ofera consiliere de investitii adoptand o abordare la
nivel de portofoliu si administrare de portofoliu clientului,
distribuitorul poate folosi produse in vederea diversificarii si
acoperirii riscurilor. In acest context, produsele pot fi vandute in
afara pietei-tintd de produs, daca portofoliul ca intreg sau
combinatia dintre un instrument financiar si acoperirea sa este
potrivita pentru client.

53. Identificarea unei piete-tinta de catre distribuitor nu aduce
atingere evaluarii adecvarii. Acest lucru Tnseamna ca, in anumite
cazuri, pot aparea abateri permise intre identificarea pietei-tinta
si eligibilitatea individuala a clientului daca recomandarea sau
vanzarea produsului indeplineste cerintele de adecvare stabilite
cu privire la portofoliu, precum si toate celelalte cerinte legale
aplicabile (inclusiv pe cele referitoare la divulgarea, identificarea
si gestionarea conflictelor de interese, remuneratie si
stimulente).

54. Distribuitorul nu are obligatia de a raporta vanzarile in
afara pietei-tinta pozitive catre producator daca aceste vanzari
sunt facute in scop de diversificare si acoperire a riscurilor si
daca aceste vanzari sunt in continuare potrivite, avand in vedere
portofoliul total al clientului sau riscul acoperit.

55. Vanzarile de produse pe piata-tinta negativa trebuie
intotdeauna raportate producatorului si divulgate clientului, chiar
daca aceste vanzari sunt efectuate Tn scop de diversificare sau
acoperire a riscurilor. Mai mult decat atat, chiar daca sunt facute
in scop de diversificare, vanzarile de pe piata-tintéd negativa
trebuie sa fie ocazionale (vezi si punctele 67—74).

9 A se vedea articolul 10 alineatul (1) din Directiva delegata MiFID II.

Analiza regulata de catre producator si distribuitor
pentru a evalua daca produsele si serviciile ajung pe piata-
tinta

56. Articolul 16 alineatul (3) din MiFID Il si articolele 9 si 10
din Directiva delegatda MiIFID Il prevad ca producatorii si
distribuitorii trebuie sa analizeze cu regularitate produsele pentru
a evalua daca produsul continua sa respecte nevoile,
caracteristicile si obiectivele pietei-tintad identificate si daca
strategia de distributie proiectata ramane adecvata.

57. Producatorii trebuie sa nu piarda din vedere, in mod
proportionat, informatiile de care au nevoie pentru a-si efectua
analiza si modul in care sa culeaga aceste informatii. In
conformitate cu considerentul 20 din Directiva delegata MiFID Il,
informatiile relevante ar putea include, de exemplu, informatii
despre canalele de distributie utilizate, proportia vanzarilor
facute in afara pietei-tinta, informatii rezumative privind tipurile
de clienti, un rezumat al tuturor plangerilor primite si sugestiilor
facute de producator unui esantion de clienti pentru a vedea
reactia. Aceste informatii pot fi sub forma agregata si nu trebuie
sa fie de tipul instrument-cu-instrument sau vanzare-cu-vanzare.

58. Pentru a sprijini analizele facute de catre producatorii
MiFID, distribuitorii trebuie sa le furnizeze acestora informatii
legate de véanzéri si, unde este cazul, orice alte informatii
relevante ce pot fi rezultatul analizei periodice proprii a
distribuitorului. Mai mult decét atat, distribuitorii trebuie sa ia in
considerare datele si informatiile ce ar putea sugera ca au
identificat gresit piata-tinta pentru un anumit produs sau serviciu
sau ca produsul sau serviciul respectiv nu mai intruneste
circumstantele pietei-tinta identificate, cum ar fi in cazul in care
produsul devine lipsit de lichiditate sau foarte volatil din cauza
modificarilor de pe piata. Orice astfel de informatii se supun
principiului proportionalitatii si pot fi, in general, sub forma
agregata si nu trebuie in general sa fie de tipul instrument-cu-
instrument sau vanzare-cu-vanzare. Totusi, informatiile specifice
instrumentului trebuie furnizate n cazuri cu relevanta deosebita
pentru anumite instrumente individuale (de exemplu, daca
distribuitorul ajunge la concluzia ca o piata-tinta pentru un
anumit produs a fost gresit determinata).

59. In legatura cu raportarea informatiilor legate de vanzari in
afara pietei-tintd a producatorului, distribuitorii trebuie sa fie
capabili sa raporteze orice decizii pe care le-au luat pentru a
vinde in afara pietei-tintd sau pentru a extinde strategia de
distributie recomandata de producator si informatiile legate de
vanzarile efectuate in afara pietei-tinta (inclusiv vanzarile de pe
piata-tintd negativa), tindnd cont de exceptiile stipulate la
punctul 54.

Distributia produselor produse de entitati care nu se
supun cerintelor de guvernanta a produselor MiFID II

60. Este de asteptat ca firmele care distribuie produse ce nu
au fost produse de entitati care se supun cerintelor de
guvernanta a produselor MiFID Il s& asigure diligenta cuvenita
necesara pentru a asigura un nivel adecvat al serviciilor si
securitatii pentru clientii lor, comparativ cu o situatie in care
produsul a fost conceput in conformitate cu cerintele de
guvernanta a produselor MiFID 1.

61. In cazul in care un produs nu a fost conceput in
conformitate cu cerintele de guvernanta a produselor MiFID II
(de exemplu, in cazul produselor de investitii emise de entitati
care nu se supun cerintelor de guvernanta a produselor MiFID II),
acest lucru poate afecta procesul de culegere a informatiilor sau
identificarea pietei-tinta:

— definirea pietei-tinta: distribuitorul va determina piata-tinta si
cand piata-tinta nu este definita de producator® (vezi punctul 34).
Asadar, chiar si in cazul in care firma nu primeste o descriere
a pietei-tinta de la producator sau informatii legate de procesul
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de aprobare a produsului, trebuie sa isi defineasca ,propria”
piata-tintd. Acest lucru trebuie facut intr-un mod adecvat si
proportionat (vezi punctul 21);

— procesul de culegere a informatiilor: distribuitorii vor lua
toate masurile rezonabile pentru a se asigura ca nivelul de
informatii despre produs obtinute de la producator este la un
standard fiabil si adecvat, pentru a se asigura ca produsele vor
fi distribuite ih conformitate cu caracteristicile, obiectivele si
nevoile pietei-tinta10. In cazul in care nu toate informatiile
relevante sunt accesibile publicului (de exemplu, prin PRIIPs11
KID sau un prospect), masurile rezonabile trebuie sa cuprinda
incheierea unui contract cu producatorul sau reprezentantul sau
pentru a obtine toate informatiile relevante care ii permit
distribuitorului s& faca evaluarea propriei sale piete-tinta.
Informatiile accesibile publicului pot fi acceptate numai daca
sunt clare, fiabile si puse la dispozitie pentru a respecta cerintele
de reglementare'2. De exemplu, informatiile divulgate in
conformitate cu cerintele din Directiva privind prospectul,
Directiva privind transparenta, Directiva OPCVM, Directiva AFIA
sau cerintele echivalente din tari terte sunt acceptabile.

62. Obligatia mentionata la punctul 61 este relevanta pentru
produsele vandute pe pietele primare si secundare si se va
aplica in mod proportionat, in functie de gradul in care sunt
disponibile informatiile puse la dispozitia publicului si de
complexitatea produsului3. Astfel, informatiile despre produse
mai simple, mai obisnuite, cum ar fi actiunile ordinare, nu vor
avea nevoie Tn mod obisnuit de un contract cu producatorul, insa
pot fi extrase din multiplele surse de informatii publicate in scop
de reglementare pentru aceste produse.

63. In cazul in care distribuitorul nu se afl in situatia de a
obtine Tn orice mod suficiente informatii despre produsele
produse de entitati care nu se supun cerintelor de guvernanta a
produselor MiFID I, firma ar fi incapabild sa isi indeplineasca
obligatiile prevazute de MiFID Il si, prin urmare, ar trebui sa nu
le includa Tn sortimentul sau de produse.

Aplicarea cerintelor de guvernanta a produselor asupra
distributiei produselor ce au fost produse inainte de data
punerii in aplicare a MiFID Il

64. Produsele produse si distribuite inainte de 3 ianuarie
2018 nu trebuie sa intre sub incidenta cerintelor de guvernanta
a produselor definite de MiFID II.

65. Produsele care au fost produse inainte de 3 ianuarie
2018, dar care sunt distribuite investitorilor dupa data de
3 ianuarie 2018 ar trebui sa intre sub incidenta cerintelor de
guvernanta a produselor aplicabile distribuitorilor, mai ales
cerintei de identificare a unei piete-tintd pentru orice produs
financiar. In aceasts situatie, distribuitorul trebuie s& procedeze
ca si cum producatorul ar fi o entitate ce nu se supune cerintelor
de guvernanta a produselor MiFID Il. Atunci cand piata-tinta a
fost identificata de producator (in mod voluntar/pe baza
contractelor comerciale cu distribuitorii) in acord cu prezentul
ghid, distribuitorul, dupa ce a analizat-o ih mod critic, ar putea sa
se bazeze pe aceasta identificare a pietei-tinta.

66. Totusi, o piata-tintd ar trebui alocatd de producéator
acestor produse cel mai tarziu dupa urmatorul ciclu al procesului
de analiza a produselor realizat in conformitate cu articolul 16
alineatul (3) din MiFID Il dupa data de 3 ianuarie 2018. Apoi
distribuitorul va trebui sa ia in considerare aceasta piata-tinta in
propriul sau proces de analiza.

Ghid referitor la probleme aplicabile atat producatorilor,
cét si distribuitorilor

Identificarea pietei-tinta ,,negative” si a vanzarilor in
afara pietei-tinta pozitive

67. Firma trebuie sa analizeze dacad produsul ar fi
incompatibil cu anumiti clienti vizati (piata-tinta ,negativa”)!4. In
acest scop, firma trebuie sa aplice aceleasi categorii si principii
cu cele mentionate mai sus la punctele 13—20 si 34—40.
Conform abordarii adoptate in vederea identificarii pietei-tinta
,pozitive”, producatorul, care nu are o relatie directa cu clientii
finali, va putea identifica piata-tinta negativa la nivel teoretic,
adica dintr-o perspectiva mai generala asupra modului in care
caracteristicile unui produs dat nu ar fi compatibile cu anumite
grupuri de investitori; distribuitorul, ludnd in considerare piata-
tintd negativd mai generald a producatorului, precum si
informatiile legate de propria baza de clienti, va fi in situatia de
a identifica mai concret grupul de clienti carora nu ar trebui sa
le distribuie respectivul produs. In plus, distribuitorul mai trebuie
si sa identifice orice grupuri de clienti pentru ale caror nevoi,
caracteristici si obiective un serviciu legat de distributia unui
anumit produs nu ar fi compatibil.

68. Unele dintre caracteristicile pietei-tinta folosite in
evaluarea de catre producatori si distribuitori a pietei-tinta
pozitive vor duce automat la caracteristici opuse pentru
investitorii cu care produsul nu este compatibil (de exemplu,
daca un produs este creat cu obiectivul investitional ,speculatie”,
va fi in acelasi timp nepotrivit pentru obiective ,cu risc scazut”).
In acest caz, o firma ar putea defini piata-tintd negativa
declarand ca produsul sau serviciul este incompatibil pentru
orice client din afara pietei-tinta pozitive.

69. Din nou, este important sa se ia in considerare principiul
proportionalitéti. La evaluarea unei piete-tintd negative
potentiale, numarul si gradul de detaliere al factorilor si criteriilor
vor depinde de natura, in special de complexitatea produsului
sau de profilul de risc/randament al produsului (adica un produs
simplu este probabil s& aibd un grup mai mic de investitori
posibili pentru care sa fie compatibil, in timp ce grupul de clienti
pentru care instrumentul financiar nu este compatibil ar putea fi
mare pentru un produs mai complex).

70. Ar putea exista situatii in care produsele sa poata, in
anumite cazuri si daca toate cerintele au fost intrunite (inclusiv
cele legate de divulgare, adecvare si pertinenta, identificarea si
gestionarea conflictelor de interese), sa fie vandute in afara
pietei-tinta pozitive. Totusi, aceste exemple ar trebui justificate
de starea de fapt a fiecarui caz in parte, motivul abaterii ar trebui
documentat in mod clar si, acolo unde se prevede, inclus in
raportul de adecvare.

71. Deoarece piata-tintd negativad reprezintd un indiciu
explicit al clientilor pentru ale céaror nevoi, caracteristici si
obiective produsul nu este compatibil si carora produsul nu ar
trebui sa le fie distribuit, vanzarea catre investitorii din cadrul
acestui grup ar trebui sa fie un caz exceptional, justificarea
pentru abatere ar trebui sa fie prin urmare semnificativa si se
preconizeaza in general ca va fi mai fundamentata decéat
justificarea unei vanzari in afara pietei-tinta pozitive.

72. De exemplu, vanzarea de produse in afara pietei-tinta ar
putea avea loc ca urmare a unor vanzari realizate fara
consultanta (adica atunci cand clientii abordeaza o firma pentru
a cumpara un anumit produs fara nicio promovare activa din
partea firmei si fara a fi fost influentati in vreun fel de firma
respectiva), cand firma nu detine toate informatiile necesare
pentru a realiza o evaluare amanuntitd pentru a vedea daca
clientul se Thcadreaza in piata-tinta, lucru care ar putea fi valabil,
de exemplu, in cazul platformelor de executare ce functioneaza
numai in regimul adecvarii. Se preconizeaza ca, in contextul

10 A se vedea articolul 10 alineatul (2) punctul 3 din Directiva delegata MiFID II.
11 Regulamentul (UE) nr. 1.286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu informatii esentiale
referitoare la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (JO 352, 9.12.2014, p. 1—23).

12 A se vedea articolul 10 alineatul (2) din Directiva delegata MiFID 1.

13 A se vedea articolul 10 alineatul (2) punctul 3 din Directiva delegata MiFID II.
14 A se vedea articolul 9 alineatul (9) si articolul 10 alineatul (2) din Directiva delegata MiFID II.
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acordurilor de guvernanta a produselor, firmele vor analiza situatii
ex-ante precum cea descrisa si vor lua o decizie responsabila
privind modul in care urmeaza sa le abordeze in cazul in care vor
avea loc si ca angajatii care iau contact cu clientii vor fi informati
despre abordarea stabilita la nivelul organului de conducere,
astfel incat acestia sa o poata respecta. De asemenea, firmele
ar trebui sa ia in considerare natura produselor incluse in gama
celor pe care intentioneaza sa le ofere clientilor (de exemplu, din
punctul de vedere al complexitatii/riscului) si existenta oricaror
conflicte de interese cu clientii (cum ar fi in cazul autoplasarii),
precum si modelul lor de afaceri. Unele firme ar putea, de
exemplu, sa ia Tn considerare posibilitatea de a nu le permite
clientilor sa tranzactioneze daca se incadreaza in piata-tinta
negativa, permitandu-le in schimb altor clienti sa tranzactioneze
cu un produs financiar aflat in zona ,gri”, adica intre piata-tinta
pozitiva si cea negativa.

73. Este important faptul ca, daca distribuitorul afla, de
exemplu, prin analiza plangerilor clientilor sau din alte surse si
date, ca vanzarea unui anumit produs in afara pietei-tinta
identificate ex-ante s-a transformat intr-un fenomen de amploare
(de exemplu, ca numar de clienti implicati), aceste informatii vor
fi luate n suficienta considerare in cadrul analizei sale periodice
a produselor si serviciilor conexe oferite. In aceste cazuri,
distribuitorul va putea, de exemplu, sa ajunga la concluzia ca
piata-tinta identificata initial nu a fost corecta si ca trebuie
analizata sau ca strategia de distributie aferentd nu a fost
adecvata pentru produs si trebuie reconsiderata.

74. Abaterile de la piata-tinta (in afara celei pozitive sau in
cadrul celei negative) ce pot fi relevante pentru procesul de
guvernanta a produselor ce tine de producator (in special
produsele recurente) trebuie raportate producatorului tinand
cont de exceptiile mentionate la punctul 54.

Aplicarea cerintelor pietei-tinta in cazul firmelor active
pe pietele de gros (si anume care au clienti profesionali si
contrapartide eligibile)

Clientii profesionali si contrapartidele eligibile ca o
componenta a lantului de intermediere

75. Cerintele stipulate la articolul 16 alineatul (3) din MiFID I
se aplica indiferent de natura clientului (individual, profesional sau
contrapartida eligibild). in acelasi timp, articolul 16 alineatul (3) si
articolul 24 alineatul (2) din MIFID Il precizeaza ca cei ce trebuie
vizati vor fi ,clientii finali”. Acest lucru inseamna ca o firma nu are
nevoie si specifice o piata-tinta pentru alte firme (clienti
profesionali si contrapartide eligibile) in lantul de intermediere, ci
mai degraba trebuie s conceapa piata-tintd avand in minte
clientul final (adica clientul final in lantul de intermediere). Tipul
specific de client final vizat trebuie precizat in categoria tipului de
client la care se face referire la punctul 18 litera a).

76. In cazul in care un client profesional sau o contrapartida
eligibila cumpara un produs cu intentia de a-l vinde mai departe
altor clienti, avand asadar rol de legatura in lantul de
intermediere, acestia nu ar trebui considerati a fi ,clienti finali”.

77. In acest caz, clientul profesional (sau contrapartida eligibila)
ar actiona ca distribuitor si, prin urmare, ar trebui sa respecte
cerintele de guvernanta a produselor aplicabile distribuitorilor.

78. De exemplu, daca o firma vinde un produs unei
contrapartide eligibile care cumpara produsul cu intentia de a-I
distribui pe scara mai larga clientilor profesionali sau clientilor
individuali, contrapartida eligibila trebuie sa reevalueze piata-tinta
in conformitate cu obligatiile sale ca distribuitor. In cazul in care
contrapartida eligibila face apoi modificari asupra produsului Thainte
de distribuirea lui mai departe, acest lucru ar putea cel mai probabil
sa Tnsemne ca trebuie sa respecte prevederile de guvernanta a
produselor pentru producétori, dar si pe cele pentru distribuitori.

Clientii profesionali si contrapartidele eligibile ca clienti finali

79. Cadrul MIiFID de clasificare a clientilor calibreaza
protectiile de conduita profesionala in functie de nevoile fiecarei

categorii de clienti (mai exact clienti individuali, clienti
profesionali si contrapartlde eligibile). Intr-un context de piata de
gros (care cuprlnde numai clienti profesionali si contrapartide
eligibile), MiFID permite emiterea anumitor ipoteze despre
cunostintele si experienta clientilor cu privire la intelegerea
riscurilor investitionale.

80. MiFID Il le impune firmelor sa se asigure ca produsele pe
care le produc si/sau distribuie sunt concepute pentru a intruni
nevoile unei piete-tinta identificate de clienti finali din categoria de
clienti respectiva’s. Ca atare, cand evalueaza piata-tinta adecvata
pentru un anumit produs, firmele trebuie sa ia in considerare
categoria de clienti adecvata si daca le permite sa faca vreo
ipoteza cu privire la cunostintele si experienta clientilor finali.

Pentru clientii profesionali ca clienti finali

81. Firmele au dreptul sa presupuna ca clientii profesionali
detin cunostintele si experienta necesara pentru a intelege
riscurile atasate produselor sau serviciilor pentru care au fost
clasificati ca client profesional6. Totusi, MiFID nu face nicio
distinctie intre clientii profesionali in sine si clientii profesionali
electivi — cu conditia ca clientii din ultima categorie sa nu fie
prezumati a detine cunostinte si experientd comparabile cu
clientii profesionali in sine.

82. Prin urmare, atunci cand efectueaza identificarea pietei
lor tinta, firmele ar trebui sa ia in considerare diferentele de
cunostinte presupuse intre clientii individuali si cei profesionali
si, Tn cadrul categoriei clientilor profesionali, intre clientii
profesionali electivi si clientii profesionali in sine'7. De exemplu,
contrastul in abordare trebuie sa tind cont de diferentele la
nivelul profilurilor de cunostinte si experientd ale acestor
categorii diferite de clienti.

83. Este posibil ca anumite produse (de exemplu, cele care
sunt potrivite pentru distributie pe pietele de masa cu
amanuntul) sa aiba o piata-tinta definitd mai larg, ce ar putea
include atat clientii individuali, cat si clientii profesionali. Aceste
produse, de exemplu unitati sau actiuni la un fond OPCVM
obisnuit, ar putea, in mod implicit, sa fie privite ca avand o piata-
tinta ce cuprinde clienti profesionali. Totusi, cateva alte produse,
in special produse care au profiluri de risc complexe, vor avea
o piata-tinta definitd mai limitat. De exemplu, piata-tinta pentru
o obligatiune convertibila contingenta ar putea fi compusa numai
din clienti profesionali in sine sau clienti profesionali electivi care
probabil ar intelege complexitatea asociata acestor produse.

Pentru contrapartide eligibile ca clienti finali

84. Cadrul de reglementare MiFID recunoaste contrapartidele
eligibile ca fiind cea mai sofisticatd clasa de investitori si
participanti la piata de capital, prin urmare eliminand multe dintre
protectiile de conduita profesionala in ceea ce ii priveste pe acesti
clienti. Totusi, MiFID Il urmareste sa creasca protectiile acordate
clientilor nonindividuali, extinzand anumite informatii si cerinte de
raportare si in relatiile firmelor cu contrapartide eligibile. Desi
firmele nu sunt obligate sa aplice cerintele de la articolul 24 [cu
exceptia alineatelor (4) si (5)] din MiFID Il atunci cand incheie
tranzactii cu contrapartide eligibile [articolul 30 alineatul (1) din
MiFID 1l], acestea vor avea nevoie in continuare sa se asigure ca
actioneaza ,cinstit, echitabil si profesional” si sa comunice intr-un
mod ,echitabil, clar Si nemselator” in relatule lor cu contrapartide
eligibile. Mai mult decat atat, cerintele stipulate la articolul 16
alineatul (3) din MiFID Il se aplica indiferent de natura clientului
(individual, profesional sau contrapartide eligibile).

85. In cazul in care piata-tinta a clientilor finali este constituita
exclusiv din contrapartide eligibile, este foarte probabil ca
evaluarea generala sa fie mai putin amanuntita. Cel mai probabil
contrapartidele eligibile au o intelegere detaliata a mediului de
piata, a viabilitatii comerciale si a altor factori-cheie si riscuri
asociate unei anumite decizii de investitie.

15 A se vedea articolul 16 alineatul (3) punctul 3 si articolul 24 alineatul (2) din MiFID II.

16 A se vedea anexa Il la MiFID II.
17 A se vedea punctul 2 al sectiunii II.1 din anexa Il la MiFID 1.



ABONAMENTE LA PUBLICATIILE OFICIALE PE SUPORT FIZIC
— Preturi pentru anul 2018 —

Valoare
c':‘lr; Denumirea publicatiei (TVA 5% inclus) — lei
12 luni 3 luni 1 luna
1. Monitorul Oficial, Partea | 1.310 360 131
2. [Monitorul Oficial, Partea I, limba maghiara 1.640 150
3. | Monitorul Oficial, Partea a Il-a 2.460 220
4. | Monitorul Oficial, Partea a lll-a 470 50
5. | Monitorul Oficial, Partea a IV-a 1.880 170
6. Monitorul Oficial, Partea a Vl-a 1.750 160
7. [ Monitorul Oficial, Partea a VlI-a 600 55
8. | Colectia Legislatia Romaniei 500 130
9. [Colectia Hotarari ale Guvernului Romaniei 800 75
NOTA:
Monitorul Oficial, Partea | bis, se multiplica si se achizitioneaza pe baza de comanda.
ABONAMENTE LA PRODUSELE IN FORMAT ELECTRONIC
— Preturi pentru anul 2018 —
Abonamentul FLEXIBIL
(Monitorul Oficial, Partea | + alte 3 parti ale Monitorului Oficial, la alegere)
Produs Lunar Anual
Online/ Retea Retea Retea Retea Online/ Retea Retea Retea Retea
Monopost 5 25 100 300 Monopost 5 25 100 300
AutenticMO 60 150 380 910 2.000 550 1.380 3.450 8.280 18.220
ExpertMO 100 250 630 1.510 3.320 1.000 2.500 6.250 15.000 | 33.000
Abonamentul COMPLET
(Monitorul Oficial, Partea | + toate celelalte parti ale Monitorului Oficial)
Produs Lunar Anual
Online/ Retea Retea Retea Retea Online/ Retea Retea Retea Retea
Monopost 5 25 100 300 Monopost 5 25 100 300
AutenticMO 70 180 450 1.080 2.380 650 1.630 4.080 9.790 21.540
ExpertMO 120 300 750 1.800 3.960 1.200 3.000 7.500 18.000 | 39.600
[ Colectia Monitorul Oficial n format electronic, oricare dintre partile acestuia | 70 lei/an

Preturile sunt exprimate n lei si contin TVA.
Mai multe informatii puteti gasi pe site-ul www.expert-monitor.ro, unde puteti aplica online comanda.
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