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ACTE ALE AUTORITATII DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

REGULAMENT
privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si activitatilor
de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. @) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (1) si (2), precum si ale art. 14
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobatéa cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 8, 10, 14, 15, 17, 19, 28, 30—33, 60, 75, 76, 79, 82, 89, 126, 276, 277, 280 din Legea

nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,

in urma deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data de 5.06.2019,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

TITLUL |
Dispozitii generale

Art. 1. — (1) Prezentul regulament stabileste reguli si
proceduri aplicabile:

a) societatilor de servicii de investitii financiare (S.S.I.F) care
presteaza servicii si activitati de investitii in baza Legii
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, denumita
in continuare Legea nr. 126/2018;

b) persoanelor prevazute la art. 7 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018;

c) firmelor de investitii din alte state membre care presteaza
servicii si activitati de investitii pe teritoriul Romaniei;

d) societatilor din tari terte care furnizeaza servicii de investitii
sau desfasoara activitati de investitii in Romania prin infiintarea
unei sucursale.

(2) Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumita in
continuare A.S.F., este autoritatea competenta care aplica
prevederile  prezentului regulament, prin exercitarea
prerogativelor stabilite prin Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si

completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare.
Art. 2. — Termenii, abrevierile si expresiile utilizate in

prezentul regulament au semnificatia prevazutd in Legea
nr. 126/2018 si in Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, denumit in continuare
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, precum si in reglementarile
europene emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei
2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE, denumita in continuare
Directiva 2014/65/UE, si a Regulamentului (UE) nr. 600/2014,
precum si urmatoarele semnificatii:
a) date de identificare:
(i) Tn cazul persoanelor fizice: datele prevazute la art. 11
alin. (1) din Regulamentul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 5/2008 privind instituirea
masurilor de prevenire si combatere a spalarii banilor
si a finantarii actelor de terorism prin intermediul pietei
de capital, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 83/2008, cu modificarile
ulterioare, denumit in continuare Regulamentul
C.N.V.M. nr. 5/2008;
(ii) in cazul persoanelor juridice: datele prevazute la
art. 12 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 5/2008;

b) document de identitate in cazul clientilor persoane fizice ai
S.S.I.F:

(i) actul de identitate, pentru cetatenii romani rezidenti;

(i) pasaport emis de autoritatile din Romaénia, in
perioada de valabilitate, care atesta statutul de
cetatean roman domiciliat in strainatate;

(iii) document national de identitate sau pasaport, pentru
cetatenii din statele membre ale Uniunii Europene si
ale Spatiului Economic European;

(iv) pasaport sau carte de identitate sau alt document
similar, pentru cetatenii din tarile terte;

¢) ordin — instructiunea de a cumpara sau de a vinde un
anumit instrument financiar;

d) personal S.S.I.F.:

(i) angajati;

(i) agenti delegati;

e) plasare de instrumente financiare fara angajament ferm —
serviciul de investitii prevazut in sectiunea A pct. 7 din anexa
nr. 1 la Legea nr. 126/2018 furnizat unui emitent de 0 S.S.I.F., o
firma de investitii sau o institutie de credit care presteaza servicii
si activitati de investitii, prin care aceasta se angajeaza sa
distribuie publicului, in numele emitentului, instrumentele
financiare care fac obiectul unei oferte publice;

f) plasare de instrumente financiare cu angajament ferm —
serviciul de investitii prevazut in sectiunea A pct. 6 din anexa
nr. 1 la Legea nr. 126/2018 furnizat unui emitent de 0 S.S.1.F., o
firma de investitii sau o institutie de credit care presteaza servicii
si activitati de investitii prin care aceasta se angajeazd sa
distribuie publicului, Tn numele emitentului, instrumentele
financiare care fac obiectul unei oferte publice si se obliga sa
achizitioneze pe cont propriu instrumentele financiare ramase
nedistribuite;

g) subscriere de instrumente financiare — serviciul de
investitii prevazut in sectiunea A pct. 6 din anexa nr. 1 la Legea
nr. 126/2018 furnizat unui emitent de o S.S.I.F., o firma de
investitii sau o institutie de credit care presteaza servicii si
activitati de investitii, prin care aceasta se obligd sa
achizitioneze pe cont propriu instrumentele financiare care fac
obiectul unei oferte publice si sa le plaseze/revanda in nume
propriu in termenii si perioada agreata cu emitentul.

Art. 3. — (1) Deciziile cu privire la autorizarea sau retragerea
autorizatiilor prevazute de prezentul regulament se emit de catre
A.S.F. in termen de maximum 30 de zile de la inregistrarea
dosarului complet al solicitantului, cu exceptia cazului in care
Legea nr. 126/2018 sau prevederile prezentului regulament
stabilesc un alt termen.

(2) Tn cazul respingerii unei cereri, A.S.F. emite o decizie
motivata, care poate fi contestata in conformitate cu prevederile
art. 270 din Legea nr. 126/2018.
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Art. 4. — Orice solicitare a A.S.F. de informatii suplimentare
sau de modificare a documentelor prezentate initial intrerupe
termenul prevazut la art. 3 alin. (1) care reincepe sa curga de la
data depunerii respectivelor informatii sau modificari, depunere
care nu poate fi facuta mai tarziu de 60 de zile de la data
solicitarii A.S.F., sub sanctiunea respingerii cererii.

Art. 5. — (1) Prevederile art. 36, 46 si 54—57 se aplica:

a) sucursalelor infiintate in Romania ale firmelor de investitii
din state membre;

b) sucursalelor infiintate in Roméania ale institutiilor de credit
din state membre care presteaza servicii si activitati de investitii
cu alte instrumente financiare decéat cele prevazute la art. 2
alin. (3) din Legea nr. 126/2018.

(2) Institutiile de credit, persoane juridice romane, altele
decat cele prevazute la art. 2 alin. (2) din Legea nr. 126/2018,
aplica in mod corespunzator urmatoarele prevederi din titlul 1l

a) art. 30 din sectiunea 1 subsectiunea 1.2 din cap. IlI;

b) sectiunea a 2-a din cap. Ill, cu urmatoarele exceptii:

(i) obligatia prevazuta la art. 37 alin. (1) de respectare a
reglementarilor emise de A.S.F. in aplicarea Legii
nr. 656/2002, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare;

(i) art. 42;

¢) sectiunea a 3-a din cap. lll;

d) sectiunea a 4-a din cap. lll, cu exceptia art. 50 alin. (1)
lit. a), c)—f) si alin. (2) lit. a) si c)—e) si a subsectiunii 4.2;

e) cap. IV, cu exceptia art. 53;

f) cap. V, cu exceptia art. 58, 59 si 63;

g) cap. VI,

h) cap. VII, cu exceptia art. 83.

(3) Societatile de administrare a investitiilor (S.A.l.) care au
inscris in obiectul de activitate activitatea prevazuta la art. 5
alin. (3) lit. a) si lit. b) pct. (i) din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii
nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumita in continuare O.U.G. nr. 32/2012, au
obligatia respectérii in mod corespunzator a prevederilor art. 53
si a regulamentelor europene aplicabile Tn cazul unei S.S.I.F.
care presteaza serviciile de investitii mentionate.

(4) S.A.l. care au inscris Tn obiectul de activitate activitatile
prevazute la art. 5 alin. (3) din O.U.G. nr. 32/2012 au obligatia
respectarii in mod corespunzator a prevederilor art. 54 si a
regulamentelor europene aplicabile in cazul unei S.S.I.F. care
presteaza serviciile mentionate.

(5) Administratorii de fonduri de investitii alternative (AFIA)
externi care presteaza servicii in temeiul art. 5 alin. (5) din Legea
nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in
continuare Legea nr. 74/2015, au obligatia respectarii in mod
corespunzator a prevederilor art. 54 si 55 si a regulamentelor
europene aplicabile in cazul unei S.S.I.LF. care presteaza
serviciile mentionate.

(6) S.A.l. si AFIA externi care presteaza serviciile de investitii
prevéazute in sectiunea A pct. 4 si 5 din anexa nr. 1 la Legea
nr. 126/2018 au obligatia respectarii in mod corespunzator a
prevederilor art. 56 si a regulamentelor europene aplicabile in
cazul unei S.S.I.F. care presteaza serviciile de investitii
mentionate.

(7) Entitatile prevazute la alin. (1) transmit A.S.F. un raport
semestrial privind activitatea desfasurata de catre sucursala
care cuprinde si informatii cu privire la modul de respectare a
prevederilor legale aplicabile sucursalei, in termen de 30 de zile
de la incheierea fiecarui semestru.

(8) Institutiile de credit prevazute la alin. (2) notifica A.S.F.
numele persoanei care indeplineste functia de asigurare a
conformitatii, in termen de 15 zile de la data inceperii exercitérii
functiei.

TITLUL II
Societatile de servicii de investitii financiare

CAPITOLUL |

Procedura de acordare, de suspendare si de retragere
a autorizatiei

Art. 6. — S.S.I.F. asigura, atat la momentul depunerii cererii
pentru obtinerea autorizatiei de functionare, cét si ulterior, pe
toata durata de desfasurare activitatii, respectarea urmatoarelor:

a) cerintele prevazute de Regulamentul delegat (UE)
2017/1.943 al Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a
Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului
in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare privind
informatiile si cerintele de autorizare a firmelor de investitii,
denumit in continuare Regulamentul delegat (UE) 2017/1.943,;

b) cerintele prevazute de Regulamentul Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor
de guvernantd corporativd de catre entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara, denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 2/2016;

c) cerintele prevazute de Regulamentul A.S.F. nr. 3/2016
privind criteriile aplicabile si procedura pentru evaluarea
prudentiala a achizitiilor si majorarilor participatiilor la entitatile
reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare
Regulamentul A.S.F. nr. 3/2016, pentru actionarii care detin
participatii calificate;

d) membrii organului de conducere si persoanele care detin
functii-cheie sa respecte cerintele prevazute de Regulamentul
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 1/2019 privind
evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a
persoanelor care detin functii-cheie Tn cadrul entitatilor
reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara,
denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019;

e) S.S.I.F. trebuie sa dispuna de capitalul initial minim
corespunzator obiectului de activitate propus, in conformitate cu
prevederile art. 47 din Legea nr. 126/2018 si cu prevederile
art. 58 si 59 din prezentul regulament;

f) S.S.I.F. trebuie sa dispuna de un spatiu destinat sediului
social al acesteia care trebuie sa indeplineasca cel putin
urmatoarele conditii:

1. sa se afle in folosinta exclusiva a S.S.1.F;;

2. sa fie corespunzator structurii organizatorice, planului de
afaceri, serviciilor si activitatilor de investitii ce urmeaza a fi
autorizate;

g) S.S.L.F. trebuie sa dispuna de o dotare tehnica adecvata
si de personal corespunzator serviciilor si activitatilor de investitii
ce urmeaza a fi autorizate.

Art. 7. — (1) In functie de natura, amploarea si complexitatea
profilului de activitate al S.S.1.F., S.S.L.F. trebuie sa asigure in
orice moment conducerea si coordonarea activitatii S.S.I.F.
corespunzator atributiilor alocate.

(2) Membrilor organului de conducere in functia sa de
supraveghere ai unei S.S.I.F. le este interzis sa detina o
participatie calificata, sa detina o functie sau sa fie angajati ai
unei alte S.S.1.F./firme de investitii/institutii de credit, persoane
juridice roméne, care presteaza servicii si activitati de investitii
cu alte instrumente financiare decéat cele prevazute la art. 2
alin. (2) lit. d) si alin. (3) din Legea nr. 126/2018.
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(3) Auditorilor interni si angajatilor unei S.S.I.F. le este interzis
sa detina o participatie calificata, sa detina orice alta functie,
inclusiv cea de auditor intern, sau sa fie angajati ai unei alte
S.S.I.F./firme de investitii/institutii de credit, persoane juridice
roméne, care presteaza servicii si activitati de investitii cu alte
instrumente financiare decét cele prevazute la art. 2 alin. (2)
lit. d) si alin. (3) din Legea nr. 126/2018.

(4) Fara a aduce atingere dispozitiilor art. 24 alin. (3) si (4) din
Legea nr. 126/2018, respectiv dispozitiilor Regulamentului A.S.F.
nr. 1/2019, directorilor, respectiv membrilor directoratului unei
S.S.I.F. le este interzis sa detina o participatie calificata intr-o
alta S.S.I.F./firma de investitii/institutie de credit, persoana
juridicad romana, care presteaza servicii si activitati de investitii
cu alte instrumente financiare decat cele prevazute la art. 2
alin. (2) lit. d) si alin. (3) din Legea nr. 126/2018.

(5) Prin exceptie de la prevederile alin. (2), interdictia
membrilor organului de conducere in functia sa de
supraveghere al unei S.S.I.F. de a detine o functie la o alta
S.S.ILF./firma de investitii/institutie de credit, persoana juridica
romana, care presteaza servicii si activitati de investitii cu alte
instrumente financiare decat cele prevazute la art. 2 alin. (2)
lit. d) si alin. (3) din Legea nr. 126/2018, nu se aplica in situatia
in care S.S.1.F. si entitatile respective fac parte din acelasi grup.

(6) Prin exceptie de la prevederile alin. (3), interdictia
auditorilor interni ai unei S.S.1.F. de a fi auditori interni ai unei
alte S.S.I.F./firme de investitii/institutii de credit, persoane
juridice romane, care presteaza servicii si activitati de investitii
cu alte instrumente financiare decat cele prevazute la art. 2
alin. (2) lit. d) si alin. (3) din Legea nr. 126/2018, nu se aplica in
situatia Tn care S.S.1.F. si entitatile respective fac parte din
acelasi grup.

(7) Prin derogare de la prevederile art. 18 alin. (1) din
Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019, S.S..LF. care nu sunt
semnificative nu au obligatia privind existenta a cel putin unui
membru independent in organul de conducere in functia sa de
supraveghere al unei S.S.I.F.

(8) Nu pot fi conduse de o singura persoana fizica in sensul
art. 28 alin. (2) din Legea nr. 126/2018 S.S.|.F. care indeplinesc
cel putin una dintre urmatoarele conditii:

a) sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementaté sau
in cadrul unui alt loc de tranzactionare;

b) sunt inregistrate in calitate de operator independent;

c)administreaza un sistem multilateral de tranzactionare;

d) administreaza un sistem organizat de tranzactionare;

e) intra sub incidenta prevederilor art. 7 din Regulamentul
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 3/2014 privind unele
aspecte legate de aplicarea Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului si
a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale
pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare
a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul
A.S.F. nr. 3/2014.

Art. 8. — (1) Autorizatia acordata unei S.S.I.F. se elibereaza
in baza unei cereri, intocmite conform anexei | din Regulamentul
de punere Tn aplicare (UE) 2017/1945 al Comisiei din 19 iunie
2017 de stabilire a unor standarde tehnice de punere in aplicare
referitoare la notificarile efectuate in conformitate cu Directiva
2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului de catre
si catre firmele de investitii solicitante si firmele de investitii
autorizate, denumit in continuare Regulamentul de punere in
aplicare (UE) 2017/1.945, insotita de informatiile si documentele
prevazute de Regulamentul delegat (UE) 2017/1.943, precum
si de:

a) documentele prevazute de Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019,
pentru membrii structurii de conducere si persoanele care detin

functii-cheie, documentele prevazute de Regulamentul A.S.F.
nr. 3/2016 pentru actionari, cu exceptia celor cerute deja prin
Regulamentul delegat (UE) 2017/1.943 si, dupa caz,
documentele prevazute de Regulamentul Autoritatii de
Supraveghere Financiara si al Bancii Nationale a Roméaniei
nr. 14/7/2018 privind prestarea de servicii si activitati de investitii
in numele societatilor de servicii de investitii financiare si al
institutiilor de credit, denumit in continuare Regulamentul
A.S.F/B.N.R. nr. 14/7/2018;

b) regulamentul de organizare si functionare, care va
cuprinde si organigrama S.S.1.F.;

c) lista cuprinz&nd specimenele de semnaturi pentru membrii
structurii de conducere si pentru persoana/persoanele
desemnatad/desemnate in functia de conformitate, care vor
reprezenta societatea in relatia cu A.S.F,;

d) copie legalizata sau copie care sa poarte atestare
avocatiala ori legalizare emisa de secretarul primariilor unde nu
exista cabinete notariale a actului care atesta detinerea cu titlu
legal a spatiului destinat sediului social care va indeplini
conditiile prevazute la art. 6 lit. f);

e) declaratie pe propria raspundere din partea
reprezentantului legal al S.S.1.F. pentru sediul social, Intocmita
conform anexei nr. 1;

f) dovada detinerii capitalului initial minim corespunzator
serviciilor ce vor fi autorizate. La infiintare, capitalul initial este
egal cu capitalul social integral varsat;

g) in cazul S.S.I.F. condusa de o singura persoana fizica:

(i) procedurile interne care trebuie sa cuprinda masuri
pentru a asigura indeplinirea conditiilor prevazute la
art. 28 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 126/2018, precum
si a prevederilor art. 8 alin. (1) lit. c) din Regulamentul
delegat (UE) 2017/1.943;

(i) documentele prevazute la art. 4 lit. a), pct. (i),
(iii)—(xiii) din Regulamentul delegat (UE) 2017/1.943
pentru persoana care asigura conducerea S.S.I.F. si
pentru persoana imputernicita sa o Tinlocuiasca
imediat pe persoana fizica care conduce S.S.IL.F.
conform art. 8 alin. (1) lit. ¢) din Regulamentul delegat
(UE) 2017/1.943;

h) orice alte documente pe care A.S.F. le poate solicita pentru
a verifica asigurarea de catre S.S.I.F. a unei administrari
prudentiale eficiente.

(2) Actul prevazut la alin. (1) lit. d) trebuie sa fie valabil cel
putin 12 luni de la data depunerii cererii de autorizare. Acesta va
fi refnnoit si depus la A.S.F. in maximum 15 zile de la data
expirarii.

(3) Tn sensul art. 1 lit. ¢) din Regulamentul delegat (UE)
2017/1.943, actele societatii si elementele de proba privind
inregistrarea in registrul national al societatilor comerciale in
Romaénia sunt:

a) actul constitutiv, in copie legalizata;

b) Tncheierea judecatorului delegat de pe langa oficiul
registrului comertului, de constituire si de inregistrare a
societatii;

c) certificatul de inregistrare la oficiul registrului comertului.

(4) A.S.F. acorda autorizatia S.S.1.F., sub conditia achitarii in
contul A.S.F. a tarifului corespunzator prevazut de Regulamentul
A.S.F. nr. 16/2014 privind veniturile Autoritatii de Supraveghere
Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in
continuare Regulamentul A.S.F. nr. 16/2014, in termen de
maximum 6 luni de la data transmiterii documentatiei complete
prevazute la alin. (1) sau va emite, in cazul respingerii cererii, 0
decizie motivata care poate fi contestata in termen de 30 de zile
de la data comunicarii.
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(5) S.S.I.F. poate presta serviciile si activitatile de investitii
prevazute in decizia de autorizare numai dupa data dobandirii
calitatii de membru la un sistem acreditat de compensare a
investitorilor.

Art. 9. — (1) S.S.1.F. poate solicita A.S.F., pentru o perioada
de cel mult 24 de luni, suspendarea autorizatiei de functionare
pe baza unei cereri, insotita de urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al S.S.I.F., care sa precizeze:

(i) motivele care au stat la baza adoptarii hotararii de
suspendare;

(ii) termenul pentru care se solicita suspendarea
autorizatiei;

b) dovada achitéarii datoriilor fatd de clienti si A.S.F. si a
transferului valorilor mobiliare la depozitarul emitent sau in
conturile indicate de clienti;

c) orice alte documente pe care A.S.F. le considera necesare
pentru solutionarea cererii.

(2) Incepand cu data depunerii la A.S.F. a cererii de
suspendare a autorizatiei conform prevederilor alin. (1) si a
documentelor aferente, S.S.I.LF. este exonerata de Ia
respectarea obligatiilor privind personalul si cerintele de capital.

(3) Reluarea activitatii S.S.I.F. presupune indeplinirea, in
prealabil, de catre S.S.I.F. a tuturor conditiilor care au stat la
baza autorizarii.

(4) Cu 5 zile lucratoare anterioare reluarii activitatii, dar cel
tarziu cu 5 zile pana la data limité de suspendare a autorizatiei,
S.S.I.LF. are obligatia de a transmite A.S.F. urmatoarele
documente:

a) hotararea organului statutar al S.S.I.F., care sa precizeze
termenul de la care se va relua activitatea Tn situatia in care
reluarea activitatii va avea loc anterior expirarii termenului
prevazut in decizia de suspendare a autorizatiei;

b) declaratie pe propria raspundere a reprezentantului legal
al S.S.1.F. referitoare la indeplinirea conditiilor de functionare de
catre S.S.1.F. la data reluarii activitatii.

Art. 10. — (1) Retragerea autorizatiei unei S.S.1.F. are loc in
situatiile prevazute la art. 17 din Legea nr. 126/2018 prin decizie
de retragere a autorizatiei:

a) la cererea S.S.I.F., daca S.S.I.F. face dovada depunerii
tuturor documentelor prevazute la art. 12;

b) la initiativa A.S.F., in cazul constatarii nerespectarii actelor
normative in vigoare, cu luarea in considerare a prevederilor
titlului X din Legea nr. 126/2018.

(2) Incepand cu data depunerii la A.S.F. a cererii de retragere
a autorizatiei conform prevederilor alin. (1) lit. a) si a
documentelor prevazute la art. 12, S.S.1.F. este exonerata de la
respectarea obligatiilor privind personalul si cerintele de capital.

Art. 11. — (1) Dupa retragerea autorizatiei de functionare ca
S.S.I.F.,, societatea are obligatia s& convoace in termen de
maximum 30 de zile adunarea generalé a actionarilor care va
avea n vedere lichidarea societatii sau modificarea obiectului
de activitate si, dupa caz, eliminarea din denumirea acesteia a
sintagmei ,societate de servicii de investitii financiare” sau
»3.S.1.F.”

(2) Nerespectarea prevederilor alin. (1) intrad sub incidenta
art. 257 alin. (1) lit. h) si alin. (2) din Legea nr. 126/2018.

Art. 12. — (1) Retragerea autorizatiei la solicitarea expresa
a S.S.I.F. se efectueaza in baza cererii completate conform
anexelor nr. 2 si 3, insotita de urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al S.S.1.F,;

b) adeverinte emise de entitatile pietei de capital la care
S.S.I.LF. este membra sau participant in sistem, in care se
mentioneaza, dupa caz, incheierea relatiilor contractuale, faptul
ca S.S.I.F. nu este tinutd de plata unor datorii, retragerea
accesului S.S.1.F. si al personalului acesteia de la operatiunile
derulate Tn sistemele respective, respectiv blocarea/
dezactivarea codurilor si parolelor de acces;

c) dovada achitarii datoriilor fata de clienti si A.S.F. si a
transferului instrumentelor financiare la depozitarul emitent sau
in conturile indicate de clienti;

d) indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare si de
contact ale persoanei responsabile cu administrarea arhivei
societatii;

e) raportul auditorului financiar/firmei de audit cu privire la
situatia financiara a societatii la data incetarii activitatii, precum
si cu privire la modul in care S.S.1.F. a achitat datoriile fata de
clienti;

f) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului de retragere a
autorizatiei;

g) orice alte documente pe care A.S.F. le considera necesare
pentru solutionarea cererii.

(2) S.S.I.F. este obligata sa transmita A.S.F. documentele
mentionate la alin. (1) lit. b}—g) si in cazul in care retragerea
autorizatiei nu se realizeaza la cererea S.S.I.F.

(3) Tn cazul clientilor care nu au putut fi contactati de S.S.I.F.
in vederea returnarii activelor acestora aflate in custodia
acesteia, S.S.1.F. va proceda dupa cum urmeaza:

a) va transfera instrumentele financiare intr-un cont individual
deschis la depozitarul central pe numele fiecarui client, in cazul
instrumentelor financiare pentru care depozitarul central este
depozitar emitent, iar in cazul instrumentelor financiare pentru
care depozitarul central este depozitar investitor, va transmite
dovada vanzarii instrumentelor financiare, cu respectarea
principiului obtinerii celui mai bun rezultat pentru client, si va
transfera fondurile banesti obtinute prin vanzare in contul
prevazut la lit. b);

b) va deschide la o institutie de credit de pe teritoriul
Romaniei un cont de tip ,escrow” in favoarea clientilor, deschis
conform reglementarilor aplicabile institutiilor de credit si pentru
care plata comisioanelor aferente a fost efectuata de S.S.1.F.
anticipat pentru o perioada de minimum 3 ani, in care va
transfera fondurile banesti apartinand acestora, care va avea
atasat lista cuprinzénd:

(i) fondurile banesti datorate fiecarui client;

(i) datele de identificare ale fiecarui client solicitate de
institutia de credit, necesare acesteia pentru
procesarea solicitarilor de retragere a fondurilor
banesti datorate fiecarui client;

c) va publica pe site-ul propriu un anunt cu privire la
modalitatea n care clientii Tsi pot obtine fondurilor banesti, anunt
care va fi pastrat cel putin pana la retragerea autorizatiei S.S.I.F.,
iar in situatia in care societatea va continua sa existe, anuntul va
fi pastrat pe o perioada de minimum 3 ani.

CAPITOLUL Il
Modificari in modul de organizare si functionare a S.S.I.F.

Art. 13. — (1) S.S.L.F. supune autorizarii A.S.F., anterior
inregistrarii la oficiul registrului comertului, urmatoarele
modificari in modul de organizare si functionare:

a) majorarea/reducerea capitalului social;

b) extinderea/restrangerea obiectului de activitate;

c) numirea membrilor organelor de conducere a S.S.L.F.,
conform reglementarilor specifice;

d) schimbarea sediului social;

e) infiintarea/desfiintarea de sedii secundare;

f) schimbarea denumirii.

(2) Tn cazul autorizarii modificarilor prevazute la alin. (1) lit. a),
b) si d)—f) conform prevederilor prezentului regulament, A.S.F.
emite o decizie de completare si/sau modificare a autorizatiei
de functionare a S.S.I.F.

(3) Membrii organelor de conducere a S.S.I.F. Tsi exercita
mandatul Tn legatura cu activitatea specifica S.S.1.F. de la data
autorizarii acestora de catre A.S.F.
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(4) Dupa obtinerea autorizatiei prevazute la alin. (2), in
termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la oficiul
registrului comertului a modificarilor in modul de organizare si
functionare al S.S.I.F., dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data
autorizatiei emise de catre A.S.F., S.S.I.F. are obligatia de a
transmite A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni,
respectiv copia noului certificat de inregistrare, in situatia in care
modificarea produsa impune eliberarea unui nou certificat.

(5) Majorarea capitalului social al unei S.S.1.F. nu poate fi
efectuata prin aport in natura.

(6) in aplicarea prevederilor art. 27 din Legea nr. 126/2018,
S.S.L.F. are obligatia de a informa A.S.F. dupa cum urmeaza:

a) Tn cazul numirii membrilor organelor de conducere a
S.S.1.F., anterior solicitarii de autorizare a modificarii sau, cel
tarziu, la momentul solicitarii autorizarii prevazute la alin. (1)
lit. c);

b) in cazul incetarii mandatului sau al demisiei sau al
decesului unui membru al organelor de conducere a S.S.1.F,, in
termen de cel mult 5 zile lucratoare de la producerea
evenimentului, transmitadnd documente justificative.

Art. 14. — (1) In cazul modific&rii documentelor ce au stat la
baza autorizarii, altele decat cele prevazute la art. 13 alin. (1),
S.S.I.F. va notifica A.S.F. aceste modificari, in termen de
maximum 15 zile de la producerea acestora, anexand copii ale
documentelor justificative.

(2) A.S.F. este In drept sa solicite modificarea documentelor,
daca acestea contravin dispozitiilor legale in vigoare sau poate
refuza autorizarea modificarilor prevazute la art. 13 in cazul in
care nu sunt respectate cerintele prevazute de dispozitiile legale
aplicabile.

Art. 15. — (1) Decizia prevazuta la art. 13 alin. (2) poate fi
emisa de A.S.F. in baza unei cereri intocmite conform anexelor
nr. 4 si 5, completatd si insotita, dupa caz, de urmatoarele
documente:

a) hotararea organului statutar al S.S.I.F,;

b) actul aditional la actul constitutiv al S.S.I.F., dupa caz, in
original sau Tn copie legalizata sau in copie care sa poarte
atestare avocatiala ori legalizare emisa de secretarul primariilor
unde nu exista cabinete notariale;

¢) dovada varsarii integrale a capitalului social intr-un cont
deschis special Tn acest scop la o institutie de credit si raportul
cu privire la respectarea de catre S.S.I.F. a prevederilor legale
aferente operatiunii de majorare/reducere a capitalului social,
intocmit de un auditor financiar/firma de audit, pentru
modificarea prevazuta la art. 13 alin. (1) lit. a);

d) dovada detinerii capitalului initial prevazut la art. 47 din
Legea nr. 126/2018 corespunzator obiectului de activitate supus
autorizarii, pentru modificarea prevazuta la art. 13 alin. (1) lit. b);

e) dovada detinerii cu titlu legal a spatiului necesar
functionarii, in copie legalizatéd sau in copie care sa poarte
atestare avocatiala ori legalizare emisa de secretarul primariilor
unde nu existd cabinete notariale, cu respectarea conditiilor
prevazute la art. 6 lit. ) si art. 8 alin. (2), respectiv art. 17 alin. (2)
lit. @) sau alin. (3), dupa caz, si alin. (5) lit. a), pentru modificarile
prevazute la art. 13 alin. (1) lit. d) si e);

f) regulamentul de organizare si functionare care va cuprinde
organigrama sediului secundar si proceduri speciale privind
evidenta si controlul activitatii desfasurate la sediile secundare
in legatura cu atributiile si raspunderea personalului si agentilor
delegati care Tsi desfasoara activitatea la respectivele sedii,
arhivarea documentelor, transmiterea situatiei si/sau
documentelor la sediul social, pentru modificarile prevazute la
art. 13 alin. (1) lit. e);

g) nota explicativa privind situatia arhivei, a agentilor delegati
si, dupa caz, a persoanelor care presteaza serviciul de investitii
prevazut la pct. 5 din sectiunea A din anexa nr. 1 la Legea

nr. 126/2018 si a persoanelor care indeplinesc functia de
conformitate care si-au desfasurat activitatea la sediile
secundare, Tn cazul solicitarii retragerii autorizatiei respectivelor
sedii secundare, intocmita conform anexei nr. 1, precum si
dovada achitarii Tn contul A.S.F. a tarifului de retragere a
autorizatiei;

h) declaratie pe propria raspundere din partea
reprezentantului legal al S.S.1.F. intocmita conform anexei nr. 1,
pentru modificarile prevazute la art. 13 alin. (1) lit. d) si e);

i) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului pentru
modificarea/completarea autorizatiei.

(2) Actul care atesta detinerea spatiului sediului secundar va
fi reinnoit si depus la A.S.F. in termen de maximum 15 zile de la
data expirarii.

Art. 16. — (1) In cazul in care majorarea sau reducerea
capitalului social are loc ca urmare a operatiunilor de
fuziune/divizare, cererea intocmita conform anexelor nr. 6 si 7 va
fi insotita de urmatoarele documente:

a) declaratia, sub semnatura olografa, a membrului
conducerii superioare a S.S.1.F. cu privire la incetarea activitatii
societatii absorbite, Tnsotita de:

1. adeverinte emise de entitatile pietei de capital la care
S.S.I.LF. este membra sau participant in sistem, in care sa se
mentioneze, dupa caz, incheierea relatiilor contractuale, faptul
ca S.S.I.F. nu este tinuta de plata unor datorii, retragerea
accesului S.S.I.F. si personalului acesteia de la operatiunile
derulate in sistemele respective, respectiv blocarea/
dezactivarea codurilor si parolelor de acces;

2. dovada achitarii datoriilor fatd de clienti si A.S.F. si a
transferului valorilor mobiliare la depozitarul emitent sau n
conturile indicate de clienti;

b) hotararile adunarilor generale extraordinare ale
actionarilor societatilor participante;

c) proiectul de fuziune/divizare;

d) actul aditional modificator al actelor constitutive ale S.S.I.F.
participante sau, dupa caz, actul constitutiv al/ale S.S.I.F.
rezultata/rezultate;

e) bilanturile contabile de fuziune/divizare ale societatilor
participante;

f) raportul administratorilor si al auditorilor financiari/firmelor
de audit cu privire la fuziune/divizare;

g) orice alte informatii pe care A.S.F. le poate solicita Tn
vederea analizarii documentatiei;

h) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului pentru obtinerea
autorizatiei.

(2) In cazul in care S.S.I.F. fuzioneaza cu o societate cu
obiect diferit de activitate fata de cel permis S.S.I.F., in plus fata
de documentele prevazute la alin. (1), cererea va fi insotita de
declaratia, sub semnatura olografa, a reprezentantului legal al
societatii cu obiect diferit de activitate cu privire la Incetarea
activitatii si incetarea obligatiilor contractuale asumate anterior.

(3) Tn cazul fuziunii prin absorbtie, societatea absorbanta nu
poate presta servicii si activitati de investitii fara autorizarea
AS.F.

(4) S.S.I.F. rezultata/rezultate in urma unei fuziuni prin
contopire sau ca urmare a divizarii va/vor solicita A.S.F., dupa
caz:

a) retragerea autorizatiei de functionare a S.S.1.F. participante
la fuziune, in conformitate cu prevederile art. 10 si 12;

b) autorizarea functionarii, in conformitate cu prevederile art. 8.

Art. 17. — (1) S.S.I.F. poate infiinta sedii secundare, cu
respectarea, dupa caz, a cerintelor operationale prevazute la
alin. (2)—(6).

(2) Sucursala trebuie sa aiba o structura organizatorica care
sd& permitd prestarea serviciilor si activitatilor de investitii
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autorizate de catre A.S.F. pentru respectiva S.S.I.F., dupa cum
urmeaza:

a) sa dispuna de un spatiu care sa asigure buna desfasurare
a activitatii, cu respectarea urmatoarelor conditii:

(i) sa se afle in folosinta exclusiva a sucursalei;

(i) sa fie corespunzator structurii organizatorice, planului
de afaceri, serviciilor si activitatilor de investitii
autorizate;

(iii) sa fie compartimentat astfel incat sa se asigure
separarea efectiva a activitatilor ce vor fi desfasurate;

b) s& asigure o dotare tehnicé adecvata desfasurarii activitatii
in cadrul sucursalei;

Cc) sa aiba angajat un numar suficient de persoane
corespunzator serviciilor si activitatilor de investitii ce se
presteaza de la respectivul sediu si cel putin o persoana care sa
desfasoare activitati specifice functiei de conformitate;

d) sa aiba un regulament propriu de organizare si
functionare, aprobat de organul statutar al S.S.1.F., in care se
va face referire la sediile secundare subordonate, respectiv la
evidenta si controlul activitatii acestora;

e) sa aiba un sistem de evidenta si management al ordinelor
de tranzactionare.

(3) In cazul in care S.S.1.F. presteaza de la sediul sucursalei
toate serviciile si activitatile de investitii autorizate de A.S.F,,
spatiul destinat sediului sucursalei va indeplini cerintele
prevazute de prezentul regulament pentru sediul social.

(4) In cadrul altor sedii secundare decat sucursalele pot fi
prestate numai serviciile prevazute la pct. 1, 4 si 5 din sectiunea A
si pct. 3 si 5 din sectiunea B din anexa nr. 1 la Legea
nr. 126/2018. Ordinele de tranzactionare preluate de la clienti
vor fi transmise inclusiv prin mijloace electronice/aplicatii interne,
in vederea executarii, catre sucursala S.S.1.F. de care apartine
sediul secundar sau catre sediul social.

(5) Sediul secundar, altul decat sucursala, va fi astfel
organizat incéat:

a) sa dispuna de un spatiu destinat exclusiv sediului
secundar, care sa asigure buna desfasurare a activitatii;

b) sa aiba dotarea tehnica necesara astfel incat sa permita
accesul la sistemul informatic al sucursalei sau al sediului social;

¢) sa aiba un numar suficient de persoane corespunzator
serviciilor si activitatilor de investiti ce se presteaza de la
respectivul sediu.

(6) Persoana care desfasoara activitati specifice functiei de
conformitate din cadrul sucursalei sau, dupa caz, persoana
autorizata de A.S.F. pentru a indeplini functia de conformitate
de la sediul social asigura si supravegherea activitatilor
efectuate de catre sediile secundare ale S.S.1.F. din subordine.

(7) Situatia centralizatoare a operatiunilor desfasurate in
cadrul sucursalelor si, respectiv, sediilor secundare din
subordine, acolo unde este cazul, precum si balantele de
verificare aferente activitatii sucursalelor vor fi remise lunar, n
copie, sediului social in vederea intocmirii situatiei financiare
generale a S.S.I.F.

(8) Lunar, toate documentele aferente preluarii ordinelor de
tranzactionare primite la sediul secundar, altul decét sucursala,
vor fi transmise, in original, in vederea arhivarii, catre sediul
social, pe baza unui proces-verbal de predare-primire si in copie
catre sucursala.

(9) S.S.I.F. are obligatia sa mentina conditiile impuse la
autorizarea sediilor secundare pe toata durata de functionare a
acestora, notificand A.S.F. orice modificare in termen de
maximum 15 zile de la producerea acesteia, anexand copii ale
documentelor justificative.

Art. 18. — Infiintarea de catre o S.S.1.F. a unei sucursale pe
teritoriul unui alt stat membru se face cu respectarea in mod
corespunzator a cerintelor operationale prevazute la art. 17
alin. (2)—(6).

CAPITOLUL Il
Cerinte organizatorice si reguli de conduita

SECTIUNEA 1
Cerinte organizatorice

SUBSECTIUNEA 1.1

Dispozitii generale

Art. 19. — S.S.I.F. are obligatia respectarii cerintelor
organizatorice prevazute in Regulamentul delegat (UE)
2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare a
Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului
in ceea ce priveste cerintele organizatorice si conditiile de
functionare aplicabile firmelor de investitii si termenii definiti Tn
sensul directivei mentionate, denumit Tn continuare
Regulamentul delegat (UE) 2017/565.

Art. 20. — (1) Organizarea interna a S.S.I.F. trebuie sa fie
astfel conceputa incat sa asigure urmatoarele cerinte minime:

a) departamentele de specialitate si personalul implicat sa
pastreze confidentialitatea oricarei informatii de care iau
cunostinta Tn cursul activitatii, in special informatiile care nu au
devenit inca publice si care ar putea influenta pretul de
tranzactionare pe piata;

b) oricare dintre informatiile prevazute la lit. a) sa nu fie
folosite Tn tranzactiile efectuate de catre S.S.I.F. in contul
propriu, in contul persoanelor relevante sau in contul unor terti
ori clienti interesati;

c) mecanisme de securitate si control ale sistemelor
informatice pentru asigurarea confidentialitatii si pastrarii in
siguranta a datelor si informatiilor stocate, a fisierelor si bazelor
de date, precum si respectarea cerintelor legale privind datele
cu caracter personal;

d) alocarea unor coduri si/sau parole personale de acces,
netransferabile, fiecarei categorii de salariati si personalului de
conducere.

(2) In situatia in care conflictele de interese nu pot fi evitate
sau gestionate conform politicii interne independente, S.S.1.F.
nu trebuie sa presteze servicii de investitii in calitate de
contraparte a clientului sau in numele clientului fata de care se
afla, direct sau indirect, intr-un conflict de interese, luadndu-se in
considerare inclusiv interesele ce deriva din tranzactii in cadrul
grupului din care face parte, decat daca a dezvaluit, in prealabil,
clientului natura si intinderea interesului sau, in conformitate cu
prevederile art. 80 din Legea nr. 126/2018 si numai in situatia in
care clientul a fost de acord sa incheie o tranzactie in conditiile
prezentate. Acordul clientului trebuie Tnregistrat de catre S.S.I.F.
pe un suport durabil.

Art. 21. — (1) S.S.I.F. este obligata sa evidentieze distinct, in
contabilitate, sumele primite de la clienti si sa deschida si sa
utilizeze separat, conform destinatiei, conturi bancare in nume
propriu si conturi bancare in numele clientilor. De asemenea,
instrumentele financiare ale clientilor vor fi evidentiate in conturi
separate de cele ale S.S.1.F.

(2) S.S.1.F. nu trebuie sa actioneze astfel incat sa pericliteze,
sa poata fi considerat ca pericliteaza sau sa induca o situatie
care poate sa prejudicieze fondurile si/sau instrumentele
financiare ale clientilor ori locul de tranzactionare pe care
tranzactioneaza si trebuie s& se asigure ca personalul sau nu se
va comporta Tn acest mod.

(3) S.S.I.F. trebuie sa respecte, in toate situatiile, urmatoarele
obligatii:

a) sa asigure pastrarea in siguranta a instrumentelor
financiare pe care le tine in custodie;
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b) sa nu faca uz de niciunul dintre instrumentele financiare pe
care le tine in custodie sau de drepturile ce decurg din acestea
si sa nu transfere aceste instrumente financiare fara acordul
expres al detinatorilor;

c) sa returneze clientilor, la solicitarea acestora,
instrumentele financiare si fondurile banesti incredintate.

(4) S.S.I.F. autorizata sa presteze serviciul auxiliar prevazut
la Sectiunea B pct. 1 din anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018 este
responsabila pentru platile si decontarile aferente instrumentelor
financiare pastrate In custodie.

Art. 22. — S.S.L.F. trebuie séa actioneze in asa fel incat sa
asigure o deplina egalitate de tratament fata de clientii sai.

SUBSECTIUNEA 1.2

Functia de conformitate

Art. 23. — S.S.I.F. are obligatia de a stabili si mentine o
functie de conformitate, cu respectarea prevederilor
Regulamentului delegat (UE) 2017/565, ale Regulamentului
A.S.F. nr. 1/2019 si ale prezentului regulament.

Art. 24. — (1) Persoana care indeplineste functia de
conformitate se supune autorizarii A.S.F. conform prevederilor
art. 25 si Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019.

(2) In situatia in care exercitarea atributiilor specifice functiei
de conformitate se realizeaza in cadrul unei structuri
organizatorice distincte, S.S.I.F. solicita doar aprobarea
persoanei care asigura conducerea respectivei structuri conform
art. 25 si Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019.

(3) Persoanele care isi desfasoara activitatea in cadrul unei
structuri organizatorice distincte a S.S.1.F., mentionata la alin. (2),
si nu asigura conducerea respectivei structuri sunt denumite
persoane care au atributii de conformitate si nu sunt supuse
obligatiilor de autorizare.

Art. 25. — Pentru a fi autorizata de A.S.F. in calitate de
persoana care indeplineste functia de conformitate, persoana
fizica trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

a) sa fie angajata cu contract individual de munca;

b) sa aiba atributii de conformitate numai in cadrul acelei
S.S.LF;

c) sa fi participat la stagiile de pregatire si sa fi promovat
testul privind cunoasterea legislatiei in vigoare organizat de
catre organismele de formare profesionala acreditate de A.S.F.;

d) sa indeplineasca conditiile prevazute de Regulamentul
A.S.F. nr. 1/2019.

Art. 26. — Persoana care indeplineste functia de
conformitate si cele care au atributii de conformitate isi vor
desfasura activitatea Tn baza unor proceduri scrise de
supraveghere si control, elaborate in vederea asigurarii
respectarii de catre S.S.I.F. si personalul sau a legilor,
regulamentelor, instructiunilor si procedurilor incidente pietei de
capital, precum si a regulilor si procedurilor interne ale societétii.

Art. 27. —In aplicarea responsabilitatilor prevazute la art. 22
din Regulamentul delegat (UE) nr. 565/2017, persoana care
indeplineste functia de conformitate are urmatoarele atributii:

a) sa tina evidenta neregulilor descoperite in cursul activitatii
de monitorizare prevazute la art. 22 alin. (2) lit. a) din
Regulamentul delegat (UE) nr. 565/2017;

b) sa asigure informarea societatii si a personalului acesteia
cu privire la regimul juridic aplicabil pietei de capital;

c) sa avizeze documentele transmise de S.S.1.F. catre A.S.F.
in vederea obtinerii actelor individuale prevazute de
reglementarile in vigoare, precum si raportarile transmise A.S.F.
si entitatilor pietei de capital;

d) sa previna si sa propuna masuri de remediere a oricarei
situatii de Tncalcare a legilor si reglementarilor in vigoare,
incidente pietei de capital, sau a procedurilor interne ale
societatii de catre S.S.I.F. sau de catre personalul acesteia;

e) sa analizeze si sa avizeze materialele informative/
publicitare ale S.S.1.F,;

f) s& supravegheze activitatea S.S.1.F. astfel Incat sa se
asigure utilizarea exclusiv personala de catre fiecare angajat,
inclusiv de catre agentii delegati care nu fsi desfasoara
activitatea Tn baza unui contract individual de munca, a codurilor
de acces si a parolelor alocate respectivei persoane.

Art. 28. — In exercitarea atributiilor prevazute la art. 27,
persoana care indeplineste functia de conformitate tine un
registru in care evidentiaza investigatiile efectuate, detaliile
operatiunilor supuse verificarii, durata acestor investigatii,
perioada la care acestea se refera, rezultatul investigatiilor,
propunerile Tnaintate in scris organului de conducere si deciziile
luate de persoanele abilitate sa ia masuri de solutionare si
stadiul implementarii propunerilor/recomandarilor formulate.

Art. 29. — (1) In situatia in care persoana care indeplineste
functia de conformitate ia cunostinta in timpul activitatii, fie ca
urmare a propriilor investigatii, fie ca urmare a unei notificari
primite Tn acest sens, de eventualele incalcari ale regimului
juridic aplicabil pietei de capital, inclusiv ale procedurilor interne
ale societatii, aceasta are obligatia sa informeze organul de
conducere si auditorii interni ai S.S.1.F.

(2) In cazul constatarii unor incalcéri ale legislatiei aplicabile
care se pot incadra in categoria contraventiilor sau faptelor
penale prevazute de legislatia in vigoare, organul de conducere
si auditorii interni ai S.S.1.F. notifica A.S.F. si entitatile pietei de
capital implicate:

a) situatia constatata de persoana care indeplineste functia
de conformitate, pana cel tarziu la sfarsitul urmatoarei zile
lucratoare de la data notificarii;

b) masurile adoptate de organul de conducere, in termen de
cel mult 7 zile de la informarea organului de conducere de catre
persoana care indeplineste functia de conformitate.

Art. 30. — (1) Anual, pana la data de 31 ianuarie a anului
urmator perioadei de raportare, persoana care indeplineste
functia de conformitate transmite consiliului de administratie al
S.S.I.LF. un raport cuprinzdnd activitatea desfasurata,
investigatiile efectuate, abaterile constatate, programul/planul
investigatiilor propuse pentru anul urmétor perioadei de
raportare, sanctiunile aplicate, masurile adoptate si stadiul
implementarii acestora.

(2) Raportul de activitate prevazut la alin. (1) continand toate
constatarile rezultate din investigatiile din perioada de raportare,
propunerile avizate si planul de investigatii aprobat de organul
de conducere n functia sa de supraveghere se transmit la A.S.F.
pana cel tarziu la data de 31 martie a anului urmator perioadei
de raportare.

Art. 31. — Persoana care indeplineste functia de
conformitate trebuie sa si desfasoare activitatea la S.S.1.F. pe
toata durata programului de lucru al acesteia.

Art. 32. — (1) In situatia in care persoana care indeplineste
functia de conformitate este absenta sau in situatia in care
functia de conformitate este vacanta, S.S.|.F. desemneaza
provizoriu, prin proceduri interne, o persoana din cadrul S.S.1.F.
care sa indeplineasca atributiile respective in aceasta perioada.

(2) Perioada in care atributiile functiei de conformitate sunt
indeplinite conform prevederilor alin. (1) nu poate Thsuma mai
mult de 120 de zile intr-un an calendaristic.

(3) Persoana care indeplineste atributiile functiei de
conformitate, in conditiile alin. (1), trebuie sa aiba experienta de
minimum 1 an in piata de capital.
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SUBSECTIUNEA 1.3
Evaluarea si administrarea riscului

Art. 33. — (1) In cazul in care functia de administrare a
riscului nu este exercitata in mod independent, iar S.S.I.F. nu se
incadreaza in categoria S.S.I.F. semnificative in conformitate cu
prevederile art. 7 din Regulamentul A.S.F. nr. 3/2014, functia de
administrare a riscului poate fi exercitata de un angajat al
S.S.I.F. care nu indeplineste o functie operationala.

(2) In sensul alin. (1) si al art. 23 alin. (2) din Regulamentul
A.S.F. nr. 3/2014, in categoria functiilor operationale se includ:
persoanele prevazute la art. 11 din Legea nr. 126/2018, agentul
delegat, analistul financiar, administratorul de portofoliu, precum
si persoanele cu functii de conducere si supraveghere a
acestora.

(3) In situatia in care persoana care indeplineste functia de
administrare a riscului este absenta sau n situatia in care
functia de administrare a riscului este vacanta, S.S.I.F., prin
proceduri interne sau prin decizie interna, stabileste preluarea
provizorie a atributiilor respective de catre membrul din
conducerea superioara care are atributii de coordonare a
departamentului de administrare a riscului.

(4) Perioada in care atributiile functiei de administrare a
riscului sunt indeplinite conform alin. (3) nu poate insuma mai
mult de 120 de zile intr-un an calendaristic.

Art. 34. — (1) Persoana care asigura functia de administrare
a riscului este supusa autorizarii A.S.F.

(2) Pentru a fi autorizatad de A.S.F. in calitate de persoana
care asigura functia de administrare a riscului, persoana fizica
trebuie s& Tndeplineasca urmatoarele conditii:

a) sa fie angajata cu contract individual de munca;

b) sa aiba atributii de administrare a riscului numai in cadrul
acelei S.S.I.F;

c) sa prezinte dovada absolvirii unui curs de specializare
organizat de institutii de specialitate de natura organismelor de
formare profesionala, nationale sau internationale, care atesta
dobandirea unor cunostinte in domeniul administrarii riscului si
care sa ii permita indeplinirea responsabilitatilor aferente functiei
ocupate.

(3) In completarea cerintelor prevdzute la alin. (2),
autorizarea persoanei care asigura functia de administrare a
riscului se efectueaza in conformitate cu prevederile
Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019.

(4) Tn situatia in care S.S.I.F. externalizeaza functia de
administrare a riscului, externalizarea trebuie sa se faca catre o
persoana fizica care nu indeplineste aceasta functie sau functia
de conformitate pentru o alta firma de investitii/S.S.I.F. sau o
institutie de credit, persoana juridica romana, care presteaza
servicii si activitati de investitii cu alte instrumente financiare
decét cele prevazute la art. 2 alin. (2) lit. d) si alin. (3) din Legea
nr. 126/2018.

(5) In cazul in care externalizarea se face cétre o persoana
juridica, interdictiile prevazute la alin. (4) vizeaza persoana fizica
ce va exercita efectiv atributiile respective.

(6) In cazul in care functia de administrare a riscului este
externalizata, conditile prevazute la alin. (2) lit. c) trebuie
indeplinite de persoana fizica ce va exercita efectiv atributiile
respective.

SUBSECTIUNEA 1.4
Auditul intern
Art. 35. — Persoana care asigura functia de audit intern se

supune notificarii A.S.F. in conformitate cu prevederile
Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019.

SECTIUNEA a 2-a
Documente, informatii i raportari in relatia cu clientii
si potentialii clienti

SUBSECTIUNEA 2.1
Dispozitii generale

Art. 36. — S.S.I.F. are obligatia de a respecta prevederile
cap. lll din Regulamentul delegat (UE) nr. 565/2017 si de a
informa clientii, prin intermediul unui suport durabil, cu privire la
orice eveniment corporativ, asa cum acesta este definit la art. 2
alin. (2) lit. m) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
denumit Tn continuare Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018, in
legaturad cu instrumentele financiare detinute in portofoliu de
catre acestia.

Art. 37. — (1) Anterior deschiderii unui cont pe numele unei
persoane fizice sau juridice sau al unei entitati fara personalitate
juridica, S.S.I.F. verifica identitatea acesteia si aplica masurile
de cunoastere a clientelei Tn conformitate cu dispozitiile Legii
nr. 656/2002 pentru prevenirea si sanctionarea spalarii banilor,
precum si pentru instituirea unor masuri de prevenire si
combatere a finantarii terorismului, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare, si ale reglementarilor emise de A.S.F. in
aplicarea acesteia.

(2) Contul de instrumente financiare trebuie sa mentioneze
cel putin datele de identificare a persoanei in numele careia este
deschis, a beneficiarului real si, dupa caz, a imputernicitilor/
reprezentantilor acesteia.

Art. 38. — (1) In aplicarea prevederilor art. 60 alin. (1) si ale
art. 89 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, S.S.I.F. presteaza servicii
de investitii si servicii auxiliare Tn numele si pe contul clientilor in
baza unui contract in forma scrisa, pe suport hartie sau pe alt
suport durabil, care va contine drepturile si obligatiile S.S.I.F. si
ale clientului si care se va referi la cel putin urmatoarele:

a) datele de identificare a clientului, persoana fizica sau
juridica, dupa caz;

b) elementele prevazute la art. 58 din Regulamentul delegat
(UE) nr. 565/2017;

c) tipul instrumentelor financiare ce vor fi tranzactionate;

d) durata contractului, modul in care contractul poate fi
refnnoit, modificat si/sau reziliat;

e) drepturile si obligatiile partilor, precum si alti termeni Tn
care societatea va furniza clientului servicii de investitii si servicii
auxiliare;

f) o clauza contractuala cu privire la modalitatea de returnare
de catre S.S.I.LF. a fondurilor banesti detinute in numele
clientului, in cazul in care clientul nu poate fi contactat/notificat
la adresa indicata prin contractul de intermediere/actele
aditionale ale contractului de intermediere intr-un termen
prestabilit de catre parti, cu posibilitatea, inclusiv, a incetarii
relatiilor contractuale;

g) o clauza contractuala cu privire la modalitatea de returnare
de catre S.S.1.F. a instrumentelor financiare detinute in numele
clientului, in cazul in care clientul nu poate fi contactat/notificat
la adresa indicata prin contractul de intermediere/actele
aditionale ale contractului de intermediere intr-un termen
prestabilit de catre parti, cu posibilitatea, inclusiv, a incetarii
relatiilor contractuale si a transferului instrumentelor financiare
intr-un cont individual deschis la depozitarul central pe numele
clientului in cazul instrumentelor financiare pentru care
depozitarul central este depozitar emitent si véanzarii
instrumentelor financiare in cazul instrumentelor financiare
pentru care depozitarul central este depozitar investitor;

h) consimtamantul expres al clientului pentru inregistrarea si
stocarea de catre S.S.1.F. a instructiunilor/confirmarilor acestuia
transmise telefonic si a oricaror convorbiri telefonice cu clientii
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care au legatura cu serviciile de investitii pe care S.S.I.F. le
desfasoard sau le-ar putea desfasura pentru acel client sau
potential client, dupa caz. In cazul in care clientul nu este de
acord cu Tnregistrarea si stocarea, ordinele nu vor fi preluate
telefonic;

i) declaratia clientului, prin care mentioneaza ca intelege
obligatia de a-si actualiza datele de identificare si de contact ori
de cate ori este cazul si ca isi asuma efectele neindeplinirii
acestei obligatii;

j) informatii privind profilul clientului, care se vor referi la:

(i) incadrarea clientului in categoria client de retail, client
profesional sau contraparte eligibil3;

(ii) pregatirea profesionala;

(iii) estimarea valorii investitiei si scopul investitiei, daca
este cazul, in functie de tipul serviciului de investitii
prestat;

(iv) nivelul riscului pe care doreste sa si-l asume (ridicat,
mediu, scazut);

(v) informatiile prevazute, dupa caz, la art. 87 alin. (3),
art. 88 alin. (1), (3) si (4) din Legea nr. 126/2018;

k) orice alte clauze privind prestarea serviciilor de investitii si
a serviciilor auxiliare convenite de parti;

[) mentiunile prevazute la art. 47 alin. (1) lit. b), c) si f) din
Regulamentul delegat (UE) nr. 565/2017, art. 82 alin. (3) teza
intdi din Legea nr. 126/2018 si, dupa caz, la art. 47 alin. (3)
lit. b), d) si e) din Regulamentul delegat (UE) nr. 565/2017;

m) in cazul in care instructiunile/confirmarile clientului sunt
transmise prin e-mail, consimta@mantul expres al acestuia privind
transmiterea instructiunilor/confirmarilor prin e-mail;

n) in cazul in care clientul mandateaza S.S.1.F. sa solicite si
s& obtinad extrasele de cont si, daca este cazul, codurile
confidentiale, aferente detinerilor evidentiate in conturile
individuale din sistemul depozitarului central, consimtamantul
expres al acestuia privind mandatul acordat S.S.1.F. de a solicita
si de a obtine extrasele de cont si, daca este cazul, codurile
confidentiale, aferente respectivelor instrumente financiare;

o) regimul dobanzii aferente sumelor depuse de clienti in
conturile curente;

p) cursul de schimb valutar si conditiile in care clientul poate
refuza acest curs;

q) posibilitatea clientului de a revoca unilateral mandatul dat
unei S.S.I.F. in baza unui contract de administrare a portofoliului
sau de a-si retrage, partial sau integral, in orice moment,
fondurile libere de sarcini, fara ca acest fapt sa induca plata unor
despagubiri. Clientul are obligatia de a acoperi eventualele
pierderi rezultate din tranzactiile efectuate in contul sau;

r) informatii cu privire la Tnregistrarea, stocarea si utilizarea
datelor cu caracter personal conform prevederilor
Regulamentului (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al
Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice
in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si
privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei
95/46/CE (Regulamentul general privind protectia datelor),
denumit in continuare Regulamentul (UE) 2016/679;

s) imputernicirea pentru persoana care transmite ordine daca
aceasta nu este reprezentantul legal al clientului persoana
juridica, dupa caz;

t) numele si functia salariatului/agentului delegat cu care
clientul va tine legatura sau detaliile de contact de unde clientul
poate obtine informatii;

u) semnatura clientului si a persoanei desemnate din partea
S.S.I.F,; in cazul contractelor la distanta, in masura in care
S.S.LF. utilizeaza sisteme informatice care permit identificarea
clientului, nu sunt necesare aceste semnaturi;

v) anexa: copia documentului de identitate al clientului sau al
persoanei imputernicite sa transmita ordine in numele clientului

sau a certificatului de Tnregistrare la oficiul registrului comertului
sau la institutia similara din statul de origine, dupa caz.

(2) In vederea incadrarii sau nu a clientilor profesionali, la
cerere, potrivit sectiunii B din anexa nr. 2 la Legea nr. 126/2018,
conform prevederilor alin. (1) lit. j) pct. (i), se au in vedere
urmatoarele:

a) S.S.I.F. nu se poate baza exclusiv pe declaratia data de
client in procesul de evaluare a clientilor in categoria clientilor
profesionali. S.S.I.F. are obligatia de a aplica politici si proceduri
interne adecvate, consemnate in scris, care sa permita
clasificarea Tn categoria clientilor profesionali cu respectarea
prevederilor art. 3 din anexa nr. 2 la Legea nr. 126/2018 si a
reglementarilor europene emise in aplicarea Directivei
2014/65/UE;

b) S.S.I.F. trebuie sa analizeze in mod individual fiecare
situatie in parte, pentru a evalua daca competenta, experienta
si cunostintele specifice respectivului client ii vor permite
acestuia sa inteleaga riscurile pe care le implica tranzactiile/
produsele in cauza, in vederea luarii unor decizii de investitie
informate. Responsabilitatea efectuarii evaluarii revine S.S.1.F,,
in urma analizarii fiecarui caz in parte, pe baza procedurilor
proprii si tindnd cont de natura tranzactiilor sau serviciilor avute
in vedere;

c) S.S.I.F. trebuie sa se abtina de la punerea in aplicare a
oricarei forme de practica ce urmareste sa stimuleze, sa
determine sau sa convinga un investitor de retail sa solicite sa
fie tratat ca si client profesional;

d) pentru evaluarea criteriului mentionat la art. 3 alin. (5)
lit. @) din anexa nr. 2 la Legea nr. 126/2018, S.S.I.F. stabileste
daca o tranzactie este de marime semnificativa tinand cont de
criteriile referitoare la marimea tranzactiilor efectuate de client
raportat la piata relevanta a instrumentului financiar respectiv,
daca tranzactiile au fost suficient de mari la nivel individual incat
sa ii ofere clientului o expunere semnificativa pe piata relevanta
a instrumentului respectiv, de faptul ca valoarea notionala a
tranzactiilor cu produse cu efect de levier sau cu instrumente
financiare pentru care se depune o marja poate fi in mod
proportional mai ridicata decat in cazul produselor fara efect de
levier;

e) S.S.I.F. este raspunzatoare pentru o eventuala stabilire a
unor praguri valorice cu privire la valoarea tranzactiilor ce vor fi
considerate semnificative cu respectarea cel putin a criteriilor
mentionate la lit. d), iar atingerea/depasirea acestora nu trebuie
sa aiba semnificatia reclasificarii automate a respectivului client
in categoria clientilor profesionali;

f) in evaluarea criteriului mentionat la art. 3 alin. (5) lit. b) din
anexa nr. 2 la Legea nr. 126/2018, in cazul in care portofoliul
include pozitii pe instrumente financiare ce implica un efect de
levier sau instrumente financiare pentru care este solicitata o
cerinta de marja, S.S.I.F. ia in considerare valoarea neta a
pozitiilor respective (de exemplu: marja sau plata efectuata
pentru instrumentul financiar respectiv la care se adauga profitul
sau pierderea generata de modificarile valorii activului-suport),
si nu valoarea notionala a instrumentului financiar respectiv;

g) In evaluarea criteriului mentionat la art. 3 alin. (5) lit. ¢) din
anexa nr. 2 la Legea nr. 126/2018, respectiv in aprecierea
faptului ca un client activeaza de cel putin un an sau a activat
timp de cel putin un an in sectorul financiar intr-o pozitie
profesionald care necesitd o cunoastere a tranzactiilor sau a
serviciilor in cauza, se ia in considerare ca pozitia ocupata de
client in sectorul financiar sa fie/sa fi fost cu caracter profesional
si sa fi fost exercitata intr-un domeniu care i-a permis clientului
s& acumuleze cunostinte despre tranzactiile sau serviciile in
cauza.

(3) Clauzele prevazute la alin. (1) lit. a), i), 1), s), t) si v) pot fi
cuprinse intr-o anexa la contract sau intr-un document separat,
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intitulata/intitulat ,cerere de deschidere de cont” sau in alte
documente, conform procedurilor interne ale societatii.

(4) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), contrapartile
eligibile pot stabili alte clauze pentru contractele incheiate intre
ele.

Art. 39. — (1) Formularul de subscriere utilizat pentru
distributia unitatilor de fond se asimileaza contractului prevazut
la art. 60 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 daca sunt respectate
urmatoarele conditii:

a) S.S.1.F. nu presteaza alte servicii de investitii sau auxiliare
pentru investitorul respectiv si intre ei nu exista o relatie
contractuald la momentul subscrierii;

b) formularul de subscriere contine:

(i) Intr-o forma standardizata elementele prevazute la
art. 38 alin. (1);

(i) o mentiune prin care investitorul ia la cunostinta ca prin
semnarea sa intra intr-un contract de intermediere cu
respectiva S.S.I.F.

(2) Cererea de rascumparare utilizata pentru distributia
unitatilor de fond se asimileaza contractului prevazut la art. 60
alin. (1) din Legea nr. 126/2018 daca sunt respectate urmatoarele
conditii:

A. S.S.I.F. nu presteaza alte servicii de investitii sau servicii
auxiliare pentru investitorul respectiv si intre ei nu exista o relatie
contractuald la momentul semnarii documentului;

B. cererea de rascumparare contine:

(i) Tntr-o forma standardizata elementele urmatoare:

a) datele de identificare a investitorului, persoana
fizica sau juridica, dupa caz;

b) durata contractului;

c) drepturile si obligatiile partilor, precum si alti termeni
in care societatea va furniza investitorului serviciul de
investitii prevazut la pct. 1 al sectiunii A din anexa
nr. 1 din Legea nr. 126/2018 in relatie cu unitatile de
fond pentru care se completeaza formularul de
rascumparare;

d) consimtamantul expres al investitorului pentru
inregistrarea si stocarea de catre S.S.I.F. a
instructiunilor/confirmarilor acestuia aferente cererii de
réscumpdrare transmise telefonic, dupé caz. In cazul
in care investitorul nu este de acord cu inregistrarea si
stocarea, ordinul aferent cererii de rascumparare nu
va fi preluat telefonic;

e) informatiile prevazute la art. 88 alin. (1), (3) si (4)
din Legea nr. 126/2018, in cazul unitatilor de fond ale
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM) structurate prevazute la art. 36 alin. (1) al
doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 583/2010 al
Comisiei din 1 iulie 2010 de punere in aplicare a
Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului in ceea ce priveste informatiile-cheie
destinate investitorilor si conditile care trebuie
indeplinite pentru furnizarea informatiilor-cheie
destinate investitorilor sau a prospectului pe un suport
durabil, altul decat hartia, sau prin intermediul unui site
web, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,
seria L, nr. 176/1 din 10 iulie 2010;

f) in cazul in care cererea de rascumparare este
transmisa prin e-mail, consimtdmantul acestuia privind
transmiterea prin e-mail;

g) informatii cu privire la inregistrarea, stocarea si
utilizarea datelor cu caracter personal conform
prevederilor Regulamentului (UE) 2016/679;

h) semnatura investitorului si a persoanei desemnate
din partea S.S.I.F;

i) anexe:

1. copia documentului de identitate al investitorului
sau al persoanei imputernicite s& completeze si
semneze cererea de rascumparare in numele
investitorului sau a certificatului de inregistrare la
oficiul registrului comertului sau la institutia similara
din statul de origine, dupa caz;
2. Tmputernicirea pentru persoana care
completeazd si  semneaza cererea de
rascumparare daca aceasta nu este reprezentantul
legal al investitorului persoana juridica, dupa caz;
(ii) o mentiune prin care investitorul ia la cunostinta ca prin
semnarea sa intra intr-un contract de intermediere cu
_ respectiva S.S.I.F.

(3) In cazul in care intre S.S.1.F. si investitor exista deja o
relatie contractuald, nu este necesara completarea rubricilor din
formularul si cererea prevazute la alin. (1) si (2) care sunt
acoperite de contractul incheiat anterior.

(4) Investitorilor care detin unitati de fond la termenul
prevazut la art. 274 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, care nu au
o relatie contractuald cu S.S.I.F. sau nu au subscris unitati de
fond Tn conditiile prevazute la alin. (1) si nu doresc sa incheie o
relatie contractuald cu S.S.1.F., le este permis sa completeze si
s8 semneze cereri de rascumparare partiald sau totala, care nu
contin elementele prevazute la alin. (2) lit. B pe baza unei
declaratii, dar nu mai au dreptul de a achizitiona unitati de fond
fara a completa un formular de subscriere care indeplineste
conditiile prevazute la alin. (1).

Art. 40. — (1) In aplicarea prevederilor art. 276 din Legea
nr. 126/2018, pentru detinerile provenite din Programul de
privatizare in masa si evidentiate Tn sectiunea 1 a Depozitarului
Central — S.A., in situatia in care tranzactia vizeaza exclusiv si
in totalitate aceste detineri si S.S.1.F. nu presteaza niciun alt
serviciu de investitii pentru respectivul detinator, iar detinatorul
se incadreaza in categoria clientilor de retail si nu are o relatie
contractuala cu o alta S.S.|.F./institutie de credit, persoana
juridica romana, care presteaza servicii si activitati de investitii
cu alte instrumente financiare decét cele prevazute la art. 2 alin. (2)
lit. d) si alin. (3) din Legea nr. 126/2018, in vederea vanzarii in
totalitate a detinerilor provenite din Programul de privatizare in
masa, relatia dintre detinator si S.S.1.F. se bazeaza pe un
contract, in forma scrisa, pe suport hartie sau pe alt suport
durabil, care contine drepturile si obligatile S.S.I.F. si ale
clientului si care se refera la cel putin urmatoarele:

a) datele de identificare a clientului persoana fizica;

b) prestarea serviciilor de investitii prevazute la pct. 1 si 2 din
sectiunea A a anexei nr. 1 la Legea nr. 126/2018 exclusiv in
scopul vanzarii printr-o tranzactie unicd a detinerilor
investitorului provenite din Programul de privatizare in masa;

¢) durata contractului si modul in care contractul poate fi
reziliat;

d) drepturile si obligatiile partilor, precum si alti termeni Tn
care S.S.I.F. furnizeaza clientului serviciile de investitii prevazute
la lit. b);

e) mentiunile prevazute la art. 47 alin. (1) lit. ¢), d) si f)—h) din
Regulamentul delegat (UE) nr. 565/2017;

f) consimtamantul expres al clientului pentru inregistrarea si
stocarea de catre S.S.1.F. a instructiunilor/confirmarilor acestuia
transmise telefonic, dupa caz. In cazul in care clientul nu este de
acord cu Tnregistrarea si stocarea, ordinele nu vor fi preluate
telefonic;

g) In cazul in care instructiunile/confirmarile clientului sunt
transmise prin e-mail, consimtamantul expres al acestuia privind
transmiterea instructiunilor/confirmarilor prin e-mail;

h) in cazul in care clientul mandateaza S.S.1.F. sa solicite si
sa obtina extrasele de cont aferente detinerilor evidentiate in
conturile individuale din sistemul depozitarului central
administrate de depozitarul central, consimtamantul expres al
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acestuia privind mandatul acordat S.S.I.F. de a solicita si de a
obtine extrasele de cont si, dacd este cazul, codurile
confidentiale, aferente detinerilor investitorului provenite din
Programul de privatizare Tn masa si evidentiate in sistemul
depozitarului central;

i) numele si functia salariatului/agentului delegat cu care
clientul va tine legatura sau detaliile de contact de unde clientul
poate obtine informatii;

i) semnatura clientului si a persoanei desemnate din partea
S.S.I.F;

k) anexa: copia documentului de identitate a clientului.

(2) Prevederile alin. (1) se aplica inclusiv in situatia in care
detinerile provenite din Programul de privatizare in masa
reprezintd mosteniri.

(3) Prevederile alin. (1) si (2) se aplica si in cazul actiunilor
primite cu titlu gratuit pe baza detinerilor initiale provenite din
Programul de privatizare in masa.

(4) Detinerile provenite din Programul de privatizare in masa
la societatile de investitii financiare, in scopul vanzarii acestora
conform prevederilor prezentului articol, sunt considerate
instrumente financiare care nu sunt complexe.

Art. 41. — (1) Pentru a dobéandi autoritate discretionara
asupra portofoliului de instrumente financiare al unui client,
S.S.1.F. are obligatia de a obtine acordul scris si declaratia
acestuia cu privire la faptul ca acesta intelege asumarea riscului
ce decurge din administrarea discretionara a contului sau.

(2) Pentru a permite clientilor sa aprecieze in orice moment
termenii unei tranzactii pe care intentioneaza sa o desfasoare si
sa verifice, ulterior, conditiile in care aceasta tranzactie a fost
executata, S.S.I.F. pune la dispozitia clientilor, la cererea
acestora, informatiile afisate in sistem la care are acces, cu
privire la preturile si volumul de tranzactionare aferente
instrumentului financiar subiect al tranzactiei.

SUBSECTIUNEA 2.2
Reguli privind publicitatea

Art. 42. — (1) Pagina de internet a S.S.I.F. cuprinde cel putin
urmatoarele informatii:

a) adresa sediului social si a sediilor secundare, inclusiv
datele de contact (telefon, fax, e-mail) pentru fiecare dintre
acestea;

b) capitalul social;

c) serviciile si activitatile de investitii, precum si serviciile
auxiliare pe care S.S.|.F. este autorizata de catre A.S.F. sa le
presteze;

d) datele de contact ale persoanei care indeplineste functia
de conformitate si ale persoanei responsabile cu examinarea
plangerilor;

e) informatii privind fondul de compensare a investitorilor.

(2) S.S.I.F. trebuie sa se asigure de corectitudinea si
caracterul complet al tuturor informatiilor care sunt afisate pe
pagina de internet.

Art. 43. — (1) Publicitatea S.S.I.F. trebuie sa fie avizata in
prealabil de catre persoana care indeplineste functia de
conformitate.

(2) A.S.F. sau operatorul de piata poate obliga S.S.I.F. sa
modifice informatiile cuprinse pe pagina de internet ori poate
interzice S.S.I.F. difuzarea unui material publicitar, daca acesta
contravine legii, reglementarilor A.S.F., reglementarilor europene
emise Tn aplicarea Directivei 2014/65/UE sau reglementarilor
locurilor de tranzactionare.

(3) S.S.I.F. trebuie sa pastreze la sediul social copii ale
tuturor materialelor publicitare si ale continutului paginii de
internet pentru o perioada de 2 ani de la aparitie sau afisare si
sa le puna la dispozitia A.S.F. ori a operatorului de piata, la
cererea acestora.

(4) Tn masura in care in materialele publicitare S.S.I.F.
foloseste citate, cotatii, tabele, harti, grafice, statistici sau alte
materiale similare, sursa informatiilor respective trebuie indicata
intotdeauna in mod clar.

Art. 44. — Obligatia respectarii regulilor referitoare la
publicitatea S.S.I.F. revine S.S.L.F. si/sau reprezentantilor
acesteia inclusiv in cazul in care S.S.l.F. angajeaza o alta
entitate pentru a se ocupa de publicitatea de orice fel in interesul
sau.

Art. 45. — (1) Pe teritoriul Romaniei, publicitatea unei firme
de investitii din alt stat membru realizata de 0 S.S.|.F. se face cu
respectarea prevederilor incidente din Legea nr. 126/2018,
precum si cu respectarea prevederilor prezentei sectiuni.

(2) S.S.I.F. care efectueaza publicitate pentru o firma de
investitii din alt stat membru are obligatia sa informeze
respectiva firma de investitii cu privire la aplicarea prevederilor
incidente din Legea nr. 126/2018 si din prezenta sectiune.

(3) Publicitatea si promovarea serviciilor si/sau activitatilor
unei firme de investitii din alt stat membru catre clientii din
Romania se pot efectua ulterior notificarii conform procedurii
descrise in Legea nr. 126/2018.

(4) Responsabilitatea respectarii cerintelor privind regulile de
publicitate revine firmei de investitii inclusiv in situatia in care
aceasta angajeaza o alta entitate, inclusiv o S.S.I.F., pentru a
se ocupa de publicitate de orice fel in interesul sau.

SECTIUNEA a 3-a
Administrarea ordinelor clientilor

Art. 46. — (1) In cazul in care S.S.I.F. primeste simultan mai
multe ordine la acelasi nivel de pret pentru acelasi instrument
financiar, care pot fi executate in conditiile pietei, S.S.1.F. trebuie
sa le introduca in sistemul de tranzactionare in urmatoarea
ordine:

a) ordinele primite de la clientii de retail;

b) ordinele primite de la clientii profesionali;

c¢) ordinele primite de la persoanele relevante;

d) ordinele care urmeaza sa fie executate Tn nume propriu
de catre S.S.|.F.

(2) Refuzul de a executa un ordin trebuie comunicat imediat
clientului, impreuna cu justificarea refuzului.

Art. 47. — Agentii delegati nu pot introduce ordine direct in
sistemul de tranzactionare al unui loc de tranzactionare, nu pot
fi implicati in operatiunile de decontare si de eliberare de extrase
de cont si nu pot efectua operatiuni de incasari si plati de la sau
pentru clientii S.S.I.F.

SECTIUNEA a 4-a

Cerinte privind transparenta si integritatea operatiunilor
cu instrumente financiare

SUBSECTIUNEA 4.1

Obligatii privind asigurarea integritatii pietelor, raportarea tranzactiilor
si pastrarea inregistrarilor

Art. 48. — (1) Pe langa obligatiile ce revin S.S.I.F. din actele
delegate si din actele de punere in aplicare, dupa caz, adoptate
de Comisia Europeana si emise in temeiul Directivei
2014/65/UE, S.S.I.F. trebuie s& evidentieze distinct, sa
intocmeasca si sa tina la zi cel putin urméatoarele:

a) evidente privind apelurile in marja si notele privind alte
debite/credite ale clientilor;

b) fisele conturilor clientilor, conturilor persoanelor relevante
si contului propriu;

c) evidente ale operatiunilor referitoare la tranzactiile cu
instrumente financiare, ale intrarilor/iesirilor de numerar si ale
altor avansuri sau debite ale clientilor, precum si documentele
primare care au stat la baza lor. Evidentele vor reflecta contul in
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care ftranzactia a fost efectuatd, denumirea contului,
instrumentul financiar tranzactionat, cantitatea, pretul unitar si
pretul total de vanzare sau cumparare si data tranzactiei;

d) evidentele detinerilor clientilor, care sa reflecte, in contul
de numerar al fiecarui client, toate vanzarile/cumpararile,
primirile/livrarile de instrumente financiare, actualizate cel putin
zilnic;

e) situatii privind activele si pasivele, conturile de venituri, de
cheltuieli si de capital, actualizate cel putin lunar;

f) documente care sa reflecte, separat pentru fiecare
instrument financiar, la data compensarii, toate pozitiille pe care
S.S.L.F. le detine in conturile personale si ale clientilor sai,
precum si localizarea lor;

g) evidente ale instrumentelor financiare in curs de transfer,
ale dividendelor si dobanzilor primite, ale Tmprumuturilor
acordate sau primite, precum si ale instrumentelor financiare ce
nu au fost primite sau nu au fost livrate, actualizate cel putin
Zilnic;

h) fisele personalului S.S.I.F., cu mentionarea atributiilor si,
daca este cazul, a sanctiunilor si a situatiilor de punere sub
acuzare in legatura cu activitatea de intermediere, pentru
perioada in care acestia au avut o relatie contractuala cu S.S.I.F.

(2) Toate documentele prevazute la alin. (1) trebuie sa poata
fi puse la dispozitia A.S.F., la cerere, in cel mult doua zile
lucratoare.

(3) La cererea A.S.F., S.S.I.F. are obligatia de a furniza in
orice moment copii ale documentelor solicitate sau orice alte
date despre activitatea S.S.I.F.

Art. 49. — (1) S.S.LI.F. si institutiile de credit care presteaza
servicii si activitati de investitii au obligatia de a efectua zilnic, in
sistemul informatic de evidenta, reconcilierea detinerilor de
fonduri si instrumente financiare Tnregistrate Tn contul fiecarui
client si in contul propriu, prin verificarea concordantei dintre
obligatiile si detinerile de fonduri si/sau instrumente financiare
inregistrate n conturile respective.

(2) S.S.1.F. si institutiile de credit care presteaza servicii si
activitati de investitii au obligatia evidentierii soldurilor conturilor
pentru fiecare client in parte, in sistemele informatice inclusiv
pentru data decontarii.

Art. 50. — (1) In scopul supravegherii de catre A.S.F. a
activitatii desfasurate de S.S.1.F., aceasta va depune la A.S.F.
urmatoarele situatii sSi documente:

a) situatii financiare lunare, trimestriale sau semestriale, dupa
caz, intocmite si transmise A.S.F. in conformitate cu prevederile
reglementarilor emise in aplicarea Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului, aprobatd cu modificari si completari prin Legea
nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita
in continuare OUG nr. 99/2006, inclusiv balanta de verificare
aferenta datei de raportare;

b) raportul privind evidenta operatiunilor de imprumut, a
cumpararilor in marja si a activelor constituite sub forma de
marja pentru operatiuni care necesita garantii in contul de marja,
pe fiecare client in parte, intocmit conform anexei nr. 8, in
termen de maximum 10 zile de la incheierea lunii de raportare
sau in maximum 24 de ore de la solicitarea A.S.F,;

c) raportul semestrial, in termenul legal stabilit prin
reglementarile A.S.F., care va cuprinde raportarile contabile
semestriale compuse din situatia activelor, datoriilor si
capitalurilor proprii, cont de profit si pierdere, date informative;

d) raportul anual, in termenul legal stabilit prin reglementarile
A.S.F., care va cuprinde situatiile financiare anuale intocmite n
conformitate cu Standardele internationale de raportare
financiard si care au componentele prevazute de aceste
standarde;

e) raportul auditorilor interni, care va fi transmis impreuna cu
raportul prevazut la lit. d);

f) raport privind sursa veniturilor S.S.I.F. (detaliate pe
categorii de servicii de investitii) si destinatia cheltuielilor,
precum si raport privind sursa veniturilor (detaliate pe categorii
de servicii de investitii) si destinatia cheltuielilor, pe fiecare sediu
secundar, care vor fi transmise Tmpreuna cu raportul prevazut la
lit. e);

g) situatia lunara a portofoliului propriu in termen de
maximum 15 zile de la inchiderea lunii de raportare; in cazul
institutiilor de credit, situatia vizeaza instrumentele financiare,
altele decat cele de la art. 2 alin. (2) lit. d) si (3) din Legea
nr. 126/2018;

h) situatia trimestriala a activelor in custodie in termen de 30
de zile de la inchiderea perioadei de raportare; in cazul
institutiilor de credit, situatia vizeaza instrumentele financiare,
altele decéat cele de la art. 2 alin. (2) lit. d) si (3) din Legea
nr. 126/2018.

(2) Anual S.S.I.F. va transmite A.S.F., pana cel tarziu la data
de 31 ianuarie, informatii actualizate in forma din anexa nr. 9,
precum si urmatoarele:

a) lista sediilor secundare autorizate cuprinzand si
persoanele care presteaza servicii si activitati de investitii,
inclusiv, daca este cazul, agentii delegati si, dupa caz,
persoanele care indeplinesc functia de conformitate care Tsi
desfasoara activitatea la respectivele sedii secundare;

b) raportul privind structura portofoliilor individuale ale
clientilor aflate in administrare, care sa cuprinda numele
clientilor, valoarea disponibilitatilor banesti si a instrumentelor
financiare detinute la data raportarii, profitul/pierderea
aferent/aferenta portofoliului la sfarsitul anului; in cazul institutiilor
de credit, situatia vizeaza instrumentele financiare, altele decat
cele de la art. 2 alin. (2) lit. d) si (3) din Legea nr. 126/2018;

c) raport privind masurile disciplinare aplicate de catre
S.S.I.F. membrilor conducerii superioare, persoanelor care
presteaza servicii si activitati de investitii, agentilor delegati si
persoanelor care indeplinesc functia de conformitate si motivul
sanctionarii acestora;

d) lista contractelor incheiate cu alte S.S.I.F. sau institutii de
credit, inclusiv din alte state, care presteaza servicii si activitati
de investitii, in vigoare la data raportarii, obiectul acestora si
schema de compensare la care participa respectiva entitate cu
care S.S.|.F. din Roménia a incheiat contract;

e) raportul privind serviciile si activitatile de investitii si
serviciile auxiliare care au fost externalizate.

(3) S.S.I.LF. are obligatia sa notifice A.S.F. cu privire la
incheierea unui contract cu altd S.S.1.F./firm& de investitii sau
institutie de credit, inclusiv din alte state, in termen de 5 zile
lucratoare de la incheierea/rezilierea acestuia, S.S.I.F. avand
obligatia de a transmite copia acestui contract doar la solicitarea
A.S.F. In cazul institutiilor de credit, obligatia de notificare
vizeaza contractele care au legatura cu prestarea serviciilor si
activitatilor de investitii si a serviciilor auxiliare.

SUBSECTIUNEA 4.2
Obligatiile S.S.L.F. care actioneaza in calitate de operator independent

Art. 51. — S.S.L.F. care intentioneazd sa actioneze ca
operator independent trebuie sa notifice A.S.F. cu privire la
indeplinirea criteriilor pentru calitatea de operator independent
evaluate conform art. 17 din Regulamentul delegat (UE)
2017/565 si sa solicite inscrierea Th Registrul A.S.F.

Art. 52. — (1) S.S.L.F. care detine calitatea de operator
independent notifica A.S.F. in termen de maximum 48 de ore
incetarea acestei calitati.

(2) in termen de maximum 15 zile de la data notificarii
prevazute la alin. (1), A.S.F. radiaza operatorul independent din
Registrul A.S.F.
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CAPITOLUL IV

Ghiduri aplicabile emise de Autoritatea Europeana
pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA)

Art. 53. — (1) A.S.F. aplica Orientarile cu privire la anumite
aspecte ale cerintelor MiFID privind functia de asigurare a
conformitatii, denumite n cuprinsul prezentului articol Orientari,
cuprinse in anexa nr. 10, in desfasurarea activitatii sale de
supraveghere si control al respectarii dispozitiilor legale ce
transpun prevederile directivelor CE nr. 39/2004 si nr. 73/2006,
cu urmatoarele mentiuni:

a) trimiterea la Directiva 2004/39/CE sau la Directiva
2006/73/CE se interpreteaza ca trimiteri la Directiva 2014/65/UE
sau la Regulamentul (UE) nr. 600/2014 sau la Regulamentul
delegat (UE) nr. 565/2017;

b) functia de conformitate si cea de auditor intern nu pot fi
detinute de aceeasi persoana;

c¢) notiunea de conducator din Orientari corespunde notiunii
conducere superioara din Legea nr. 126/2018;

d) S.S.I.F. nu poate externaliza functia de conformitate.

(2) S.S.I.LF. si S.A.l. care desfasoara activitatile prevazute la
art. 5 alin. (3) lit. @) si lit. b) pct. (i) din O.U.G. nr. 32/2012 au
obligatia de a lua toate masurile in vederea aplicarii dispozitiilor
Orientarilor prevazute la alin. (1).

Art. 54. — (1) In activitatea sa de supraveghere A.S.F. aplica
Ghidul ESMA privind practicile de vanzare incrucisata, prevazut
in anexa nr. 11.

(2) Ghidul se aplica in ceea ce priveste practicile de vanzare
incrucisata in sensul prevazut la art. 3 alin. (1) pct. 61 din Legea
nr. 126/2018.

(3) Urmatoarele entitati au obligatia de a lua toate masurile
n vederea aplicarii dispozitiilor ghidului prevazut la alin. (1):

a) S.S.I.F;

b) institutiile de credit care presteaza servicii si activitati de
investitii cu alte instrumente financiare decét cele prevazute la
art. 2 alin. (3) din Legea nr. 126/2018;

c) societatile de administrare a investitiilor care presteaza
servicii in temeiul art. 5 alin. (3) din O.U.G. nr. 32/2012;

d) AFIA externi care presteaza servicii in temeiul art. 5
alin. (5) din Legea nr. 74/2015.

Art. 55. — (1) In activitatea sa de supraveghere A.S.F. aplica
Ghidul ESMA privind titlurile de creanta si produsele structurate
complexe, prevazut in anexa nr. 12.

(2) Ghidul prevazut la alin. (1) se aplica in legatura cu
prevederile art. 88 alin. (5) si (6) din Legea nr. 126/2018.

(3) Urmatoarele entitati au obligatia de a lua toate masurile
in vederea aplicarii dispozitiilor ghidului prevazut la alin. (1):

a) S.S.I.F;

b) institutii de credit care presteaza servicii si activitati de
investitii cu alte instrumente financiare decét cele prevazute la
art. 2 alin. (3) din Legea nr. 126/2018;

c) AFIA externi atunci cand presteaza servicii auxiliare in
temeiul art. 5 alin. (5) din Legea nr. 74/2015.

Art. 56. — (1) In activitatea sa de supraveghere A.S.F. aplica
Ghidul ESMA cu privire la anumite aspecte ale cerintelor MiFID I
privind adecvarea, prevazut in anexa nr. 13.

(2) Urmatoarele entitati au obligatia de a lua toate masurile
in vederea aplicarii dispozitiilor ghidului prevazut la alin. (1), in
legatura cu furnizarea serviciilor de investitii prevazute in
sectiunea A pct. 4 si 5 din anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018:

a) S.S.I.LF;

b) institutii de credit care presteaza serviciile de investitii
mentionate cu alte instrumente financiare decat cele prevazute
la art. 2 alin. (3) din Legea nr. 126/2018;

c)S.Al;

d) AFIA externi.

Art. 57. — In tot cuprinsul ghidurilor si orientarilor mentionate
in prezentul capitol, sintagma ,ar trebui” se citeste ,trebuie”.

CAPITOLUL V
Prestarea anumitor servicii si activitati de investitii
si servicii auxiliare

Art. 58. — (1) In sensul prevederilor art. 47 alin. (2) din Legea
nr. 126/2018, S.S.1.F. care presteaza serviciul de plasare de
instrumente financiare fara angajament ferm dispune de un nivel
al capitalului initial egal cu echivalentul in lei al sumei de
125.000 euro.

(2) S.S.I.LF. care presteaza serviciul de plasare de
instrumente financiare cu angajament ferm dispune de un nivel
al capitalului initial egal cu echivalentul in lei al sumei de
730.000 euro.

Art. 59. — Serviciile auxiliare prevazute in sectiunea B
pct. 1—7 din anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018 pot fi prestate
de S.S.1.F,, indiferent de nivelul capitalului initial de care aceasta
dispune, cu exceptia serviciului auxiliar prevazut in sectiunea B
pct. 1 din anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018, care nu poate fi
prestat de S.S.I.F. care dispune de un nivel al capitalului initial
egal cu echivalentul in lei al sumei de 50.000 euro.

Art. 60. — (1) S.S.I.F. poate alimenta contul de disponibilitati
al clientilor cu sume proprii necesare pentru finalizarea
tranzactiilor aflate in decontare numai in situatia in care, desi
cel tarziu la data introducerii unui ordin S.S.I.F. a evaluat si a
constatat capacitatea clientului de a detine fondurile si
instrumentele financiare necesare la data decontarii, din motive
exceptionale, sumele necesare nu sunt disponibile la data
decontarii.

(2) Situatiile exceptionale prevazute la alin. (1) trebuie
documentate in scris de catre persoana care indeplineste
functia de conformitate si notificate conducerii S.S.I.F.

(3) Suma prevazuta la alin. (1) nu poate depasi valoarea
activelor lichide apartinand clientului pentru care S.S.I.F. a
acoperit necesarul de decontare, aflate in custodia S.S.I.F.

(4) S.S.I.F. stabileste prin proceduri interne modalitatea de
evaluare a instrumentelor financiare apartinand clientului si
aflate Tn custodia S.S.I.F., precum si criteriile de includere a
instrumentelor financiare in categoria instrumentelor financiare
lichide.

(5) La momentul incheierii contractului, S.S.1.F. informeaza
clientul in legatura cu modalitatea de evaluare a instrumentelor
financiare prevazuta la alin. (4).

(6) S.S.I.F. acorda suma prevazuta la alin. (1) pentru clientii
ale caror contracte de intermediere cuprind clauze care prevad
posibilitatea S.S.I.F. de a utiliza activele aflate in custodia
S.S.I.F.

(7) Contractul de intermediere incheiat intre S.S.I.F. si client
cuprinde prevederi referitoare la suportarea costurilor generate
de operatiunea prevazuta la alin. (1).

(8) In situatia In care S.S.L.F. detine fondurile banesti si
instrumentele financiare ale investitorilor, trebuie sa dispuna de
un sistem de verificare a contului In mod automat pentru a se
asigura ca se respecta prevederile alin. (3).

Art. 61. — (1) In termen de maximum cinci zile de la data
decontarii, clientul are obligatia de a returna suma acordata
conform art. 60.

(2) Tn intervalul cuprins intre data decontarii si momentul
returnarii de catre client a sumei datorate, S.S.1.F. ii este interzis
sa introduca noi ordine de cumparare pentru clientul respectiv.

(3) In termen de 10 zile de la data decontarii, S.S.I.F.
efectueaza demersurile necesare pentru recuperarea sumelor
care nu au fost returnate de client.

(4) Persoana care indeplineste functia de conformitate si
persoana care asigura functia de administrare a riscului
monitorizeaza incadrarea in suma maxima stabilita conform
art. 60 alin. (3), precum si demersurile efectuate de S.S.I.F.
pentru recuperarea debitelor.
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(5) S.S.I.F. pastreaza evidenta situatiilor in care obligatiile
clientilor au fost acoperite, evidenta care cuprinde:

a) numele clientului;

b) data alimentarii contului de catre S.S.I.F;

€) suma acoperita de catre S.S.I.F;

d) justificarea situatiei exceptionale care a condus la
nealimentarea de catre client a contului de disponibilitati la data
decontarii;

e) valoarea portofoliului clientului la data fnregistrarii
debitului;

f) modalitatea in care S.S.I.F. are in vedere recuperarea
sumei datorate de client;

g) masurile impuse clientului pentru recuperarea sumei
datorate;

h) data acoperirii debitului.

Art. 62. — (1) S.S.L.F. pune la dispozitia A.S.F. in orice
moment, la solicitarea acesteia, rezultatul monitorizarii
prevazute la art. 61 alin. (4).

(2) A.S.F. poate interzice unei S.S.I.F., prin decizie motivata,
sa efectueze operatiunea prevazuta la art. 60 alin. (1), luand in
considerare conduita S.S.1.F., nivelul indicatorilor calculati Tn
scopul evaluarii cerintelor prudentiale, riscul indus de pozitia sa
financiara si tranzactiile efectuate de aceasta.

Art. 63. — S.S.I.LF. transmite, la cererea A.S.F., numele
clientilor ale caror conturi au fost alimentate conform art. 60
alin. (1) si care nu au returnat sumele datorate in termenul
stabilit la art. 61 alin. (1).

CAPITOLUL VI
Contractele la distanta si tranzactiile prin internet

SECTIUNEA 1

Continutul si clauzele minime ale contractelor la distanta
incheiate de S.S.I.F. cu investitorii

Art. 64. — Acordul expres al investitorului prevazut la art. 60
alin. (6) din Legea nr. 126/2018 se poate obtine prin
transmiterea acestuia pe un document tipizat, pe suport hartie
sau pe un alt suport durabil, prin posta, fax, e-mail sau prin orice
alt sistem automatizat de apel fara interventie umana, inclusiv
prin folosirea unei aplicatii informatice ce permite identificarea
expeditorului, ce poate reprezenta anexa la contract.

Art. 65. — Fara a aduce atingere obligatiilor de informare a
investitorilor prevazute de Legea nr. 126/2018 si de
reglementarile europene emise 1n aplicarea Directivei
2014/65/UE, inainte de incheierea unui contract la distanta sau
la momentul prezentarii propunerii de incheiere a unui contract
la distanta, S.S.1.F. are obligatia de a informa investitorii in timp
util, corect si complet asupra a cel putin urméatoarelor elemente:

a) date privind posibilitatea identificarii S.S.1.F., care vor
cuprinde:

1. denumirea S.S.I.F., serviciile si activitatile de investitii,
precum si serviciile auxiliare prestate, adresa sediului social,
a sediilor secundare si modalitatea de contactare, telefon, fax,
e-mail, codul unic de inregistrare la oficiul registrului comertului
a S.S.ILF;

2. numele si prenumele membrilor conducerii superioare a
S.S.I.F.,, adresa, numarul de telefon/fax si e-mailul unde acestia
pot fi contactati;

3. autorizatia acordata de A.S.F. si adresa, numarul de
telefon/fax si e-mailul A.S.F;

b) informatii privind serviciile si activitatile de investitii,
precum si serviciile auxiliare pe care urmeaza sa le presteze
sau intentioneaza sa le presteze, care se vor referi la:

1. descrierea caracteristicilor principale ale serviciului de
investitii si serviciului auxiliar;

2. costul total pe care investitorul trebuie sa il plateasca
pentru serviciul de investitii si serviciul auxiliar prestat de
S.S.I.F., incluzand toate comisioanele, taxele, tarifele sau
cheltuielile aferente achitate direct de catre investitor sau prin
intermediul S.S.1.F., iar in cazul in care nu poate fi indicat un
cost total exact al serviciului furnizat, S.S.1.F. este obligata sa
informeze investitorul asupra modalitatii de calcul necesare
verificarii costului total;

3. precizarea faptului ca:

(i) serviciile si activitatile de investitii, precum si serviciile
auxiliare implica anumite riscuri specifice, caracteristice
instrumentelor financiare;

(i) operatiunile ce urmeaza a fi executate depind de
fluctuatiile pietelor financiare asupra carora S.S.I.F. nu
are influenta;

(iii) performantele statistice realizate nu sunt indicatori
pentru performante viitoare;

4. notificarea cu privire la posibilitatea existentei altor taxe
si/sau costuri care nu sunt platite prin intermediul S.S.I.F. sau
impuse de aceasta;

5. indicarea termenului-limitd pana la care informatiile
furnizate sunt valabile;

6. precizarea modalitatilor de plata si de realizare a platii;

7. indicarea oricarui cost suplimentar pentru investitor
rezultat din utilizarea de catre acesta a mijloacelor de
comunicare la distantd, daca astfel de costuri aditionale sunt
facturate separat;

c) informatii cu privire la contractul la distanta ce urmeaza a
fi incheiat, care vor cuprinde:

1. existenta dreptului de denuntare unilaterala a contractului
conform art. 60 alin. (5) si (7) din Legea nr. 126/2018, precum si
informatii cu privire la suma pe care investitorul va trebui sa o
plateasca pentru serviciile prestate anterior exercitarii acestui
drept, precum si consecintele ce decurg din neexercitarea
acestui drept;

2. durata minima pentru care se incheie contractul la
distanta, in cazul prestarii unor servicii de investitii si servicii
auxiliare cu caracter permanent sau temporar;

3. drepturile pe care le pot avea partile de a rezilia contractul
inainte de termen sau unilateral in virtutea clauzelor contractului
la distanta, inclusiv penalitatile prevazute de contract in
asemenea cazuri;

4. indicarea modalitatilor practice de exercitare a dreptului
de denuntare unilaterald a contractului Thainte de termen,
precum si indicarea adresei la care poate fi expediata notificarea
de denuntare unilaterald a contractului;

5. normele legale din Romania, din statul membru sau din
tara terta avute in vedere de catre S.S.I.F. ca temei juridic al
raportului contractual cu investitorul, precizate acestuia inaintea
incheierii contractului la distanta;

6. orice clauza contractuala privind legislatia aplicabila
contractului la distantd si/sau instanta competenta in
solutionarea eventualelor litigii intre parti;

7. limba sau limbile Tn care sunt formulati termenii si conditiile
contractuale, informatiile prealabile care trebuie sa fie furnizate
de S.S.L.F. investitorilor, precum si limba ori limbile in care
S.S.1.F. a convenit, de comun acord cu investitorul, sa comunice
pe durata derularii contractului la distanta;

d) informatii privind caile de solutionare a litigiilor dintre parti,
si anume:

1. posibilitatea apelarii la proceduri de mediere inainte de
sesizarea instantei de judecata, dupa caz, de catre investitor,
care are calitatea de parte contractuala, si, de asemenea, care
sunt modalitatile prin care investitorul poate apela la aceste
proceduri;
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2. existenta unor fonduri de garantare sau a altor mecanisme
de compensare, altele decat cele prevazute de Legea
nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 297/2004.

Art. 66. — Informatiile prevazute la art. 65, al caror scop
comercial trebuie precizat fara echivoc, vor fi comunicate in mod
clar, usor de inteles de catre investitor, prin mijloacele de
comunicare la distanta utilizate, tinand cont, in primul rand, de
regulile de conduita si de buna practica comerciala, precum si
de principiile care guverneaza protectia persoanelor lipsite de
capacitatea de exercitiu, cum ar fi minorii.

Art. 67. — (1) S.S.1.F. care presteaza servicii de investitii in
baza unui contract la distanta poate utiliza cel putin urmatoarele
mijloace de comunicare la distanta:

a) telefon;

b) fax;

c) internet;

d) orice alt sistem automatizat de apel fara interventie
umana.

(2) Utilizarea mijloacelor de comunicare la distanta necesita
acordul prealabil expres al investitorului si nu este permisa in
cazul in care investitorul si-a manifestat dezacordul cu privire la
utilizarea acestora.

(3) Cheltuielile rezultate din aplicarea alin. (2) in vederea
obtinerii acordului investitorului pentru utilizarea mijloacelor de
comunicare la distanta nu vor fi suportate in nicio situatie de
cétre investitor.

(4) Exprimarea acordului investitorului prevazut la alin. (2) se
inregistreaza de S.S.I.F. pe un suport durabil.

Art. 68. — (1) In cazul in care mijlocul de comunicare la
distanta este telefonul sau orice alt mijloc ce implica vorbirea
directa, la inceputul convorbirii cu investitorul, S.S.I.LF. are
obligatia de a informa, in mod complet, corect si precis cu
privire la:

a) denumirea si datele de identificare ale S.S.1.F.;

b) scopul apelului telefonic initiat de S.S.1.F.

(2) Convorbirea telefonica cu investitorul poate continua
numai cu acordul explicit al acestuia, caz in care se vor prezenta
identitatea persoanei care a contactat investitorul din partea
S.S.L.F. si in ce calitate reprezinta S.S.1.F., precum si, in faza
precontractuala, informatiile prevazute la art. 65 lit. b) pct. 1, 2, 4
si lit. c) pct. 1.

(3) S.S.I.F. este obligata sa informeze investitorul despre
faptul ca orice alte informatii suplimentare sunt disponibile la
cerere si, totodata, sa indice natura acestor informatii. S.S.1.F.
trebuie sa furnizeze toate informatiile complete atunci cand Tsi
indeplineste obligatiile ce Ti revin potrivit art. 69 alin. (1) si (3).

(4) Informatiile referitoare la obligatiile contractuale vor fi
comunicate investitorului in faza precontractuald. Aceste
informatii trebuie sa fie in conformitate cu obligatiile contractuale
rezultate din dispozitiile legale aplicabile contractului la distanta,
in cazul incheierii lui.

Art. 69. — (1) Sub sanctiunea nulitatii contractului, S.S.I.F.
comunica investitorilor, in totalitate, termenii si conditiile
contractuale, precum si informatiile prevazute de art. 65, in scris,
pe suport hartie sau pe orice suport durabil disponibil sau
accesibil investitorului, Tn timp util, Tnainte ca acesta sa aiba
obligatii rezultate prin semnarea unui contract la distanta sau
acceptarea unei oferte de prestare a unui serviciu de investitii la
distanta.

(2) Tn cazul in care contractul a fost incheiat, la cererea
expresa a investitorului, prin utilizarea unor mijloace de
comunicare la distantd care nu permit indeplinirea procedurii
prealabile de informare prevazute la alin. (1), S.S.I.F. isi va
indeplini obligatile ce fi revin imediat dupd Tincheierea
contractului la distanta.

(3) Pe toata durata derularii contractului la distanta,
investitorul are dreptul sa solicite comunicarea conditiilor si
prevederilor contractuale pe suport hartie. Investitorul este, de
asemenea, indreptatit sd solicite schimbarea modului de
comunicare la distanta folosit daca acest lucru nu este
incompatibil cu termenii contractului incheiat sau cu natura
serviciului furnizat.

Art. 70. — (1) S.S.1.F. care intentioneaza sa presteze servicii
de investitii in baza unui contract incheiat la distanta trebuie sa
verifice prealabil incheierii contractului la distanta identitatea
investitorului si a imputernicitului, dupa caz.

(2) In scopul indeplinirii cerintei de a verifica identitatea si
capacitatea investitionala a investitorilor, S.S.I.F. care
intentioneaza sa presteze servicii de investitii la distanta pentru
un investitor mai intai trebuie sa primeasca:

a) o fotocopie a documentelor de identificare a investitorilor
si a imputernicitilor, dupa caz;

b) informatii privind contul bancar, inclusiv extras de cont al
titularului de contract;

c) documente de evidenta a domiciliului clientului;

d) adresa de corespondentd pe care urmeaza sa o
foloseasca clientul in relatia cu S.S.1.F. sau institutia de credit
care presteaza servicii si activitati de investitii.

(3) S.S.I.F. poate presta servicii de investitii si servicii
auxiliare numai ulterior incheierii procesului de verificare a
cererii, incheierii contractului si obtinerii acordului investitorului.

Art. 71. — Termenul prevazut la art. 60 alin. (5) din Legea
nr. 126/2018, in care un investitor are dreptul sa denunte
unilateral contractul la distanta incheiat cu o S.S.I.F., incepe sa
curga:

a) din ziua incheierii contractului la distanta, daca investitorul
a primit informatiile prevazute la art. 69 alin. (1); sau

b) din ziua n care investitorul primeste termenii, conditiile
contractuale si informatiile in conditile prevazute la art. 69
alin. (1), daca aceasta data este ulterioara celei la care se face
referire la lit. a).

Art. 72. — (1) In cazul exercitarii dreptului de denuntare
unilaterala a contractului la distanta, in baza informatiilor primite
de la S.S.I.F. potrivit art. 65 lit. a) si lit. ¢) pct. 4, investitorul va
notifica S.S.1.F., Thainte de expirarea termenului prevazut de
art. 60 alin. (5) din Legea nr. 126/2018, prin orice mijloc care
poate fi probat.

(2) Termenul va fi considerat respectat daca notificarea
formulata pe suport hartie sau pe alt suport durabil, disponibil si
accesibil S.S.I.F., este expediata inaintea expirarii termenului in
care acest drept poate fi exercitat.

(3) In cazul in care investitorul isi exercitd dreptul sau de
denuntare unilaterala conform art. 60 alin. (5) din Legea
nr. 126/2018, daca unui contract la distantd pentru un serviciu
de investitii si serviciu auxiliar incheiat la un anumit moment i se
anexeaza un alt contract la distanta pentru servicii oferite de
S.S.I.F. sau de un tert pe baza unui contract intre tert si furnizor,
acest contract la distantd se va anula de drept fara plata unor
penalitati sau costuri suplimentare.

(4) In cazul in care, cu ocazia denuntarii unilaterale a
contractului la distanta, investitorul va fi obligat sa plateasca
serviciile deja prestate Tn concordanta cu clauzele contractului,
suma solicitata a fi platita:

a) nu va putea depasi o suméa stabilitd proportional cu
perioada in care serviciul de investitii si serviciul auxiliar au fost
furnizate, raportata la durata totala a contractului;

b) nu va putea fi prevazuta ca plata ce ar putea reprezenta
achitarea sub orice forma a unei penalitati.

(5) In situatia prevazuta la alin. (4), S.S.I.F. nu poate solicita
investitorului sa plateasca serviciile prestate in concordanta cu
clauzele contractului, fara a face dovada ca acesta a fost
informat Tn timp util Tn ceea ce priveste obligativitatea platii
acestora, conform art. 65 lit. c) pct. 1. Investitorul nu poate fi



MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 496/19.V1.2019 17

obligat sa efectueze plata daca executarea contractului a
inceput Thaintea expirarii perioadei de retragere, fara existenta
unei cereri prealabile sau a unui acord expres din partea sa.

(6) In termen de maximum 30 de zile de la data primirii
notificarii privind denuntarea unilaterala a contractului la
distanta, S.S.I.F. este obligata sa ramburseze orice sume primite
in baza contractului la distanta, cu exceptia sumelor prevazute
la alin. (4).

(7) Investitorul este obligat sa restituie S.S.I.F., in termen de
maximum 30 de zile de la transmiterea notificarii privind
denuntarea unilaterala a contractului la distanta, orice suma sau
instrumente financiare acordate de S.S.I.LF. in exercitarea
serviciului prevazut la pct. 2 al sectiunii B din anexa nr. 1 la
Legea nr. 126/2018.

Art. 73. — (1) Este interzisa prestarea de servicii de investitii
si servicii auxiliare fara asumarea de cétre investitor a obligatiei
de efectuare a unei plati imediate sau la termen, atunci cand
prestarea serviciilor presupune efectuarea unei asemenea plati.

(2) Investitorul este exonerat de orice obligatie de plata in
cazul prestarii de catre S.S.I.F. a unui serviciu de investitii si
serviciu auxiliar nesolicitat, lipsa raspunsului investitorului
neavand valoare de consimtamant tacit.

Art. 74. — Contractele pentru furnizarea de servicii de
investitii si servicii auxiliare la distantd nu pot contine, chiar cu
acordul expres al investitorului, clauze de renuntare la drepturile
prevazute de prezentul regulament.

SECTIUNEA a 2-a
Tranzactionarea prin internet

Art. 75. — Utilizarea internetului ca mijloc de comunicare cu
investitorii nu exonereaza S.S.I.LF. de obligatia respectarii
regulilor stabilite de Legea nr. 126/2018, de prezentul
regulament si de reglementarile emise in aplicarea Directivei
2014/65/UE cu privire la prestarea serviciilor de investitii si a
serviciilor auxiliare.

Art. 76. — (1) S.S.I.F. care presteaza servicii de investitii si
servicii auxiliare prin internet trebuie sa detina echipamente
informatice adecvate, avand in vedere volumul activitatilor pe
care poate fi solicitatd sa le desfasoare, precum si necesitatea
executarii cu promptitudine a ordinelor investitorilor.

(2) S.S.I.F. trebuie sa se asigure ca sistemele informatice
utilizate garanteaza confidentialitatea datelor transmise prin
internet.

(3) Conform standardelor de securitate in domeniul
sistemelor informatice, S.S.I.F. va asigura securizarea sistemului
computerizat de preluare si transmitere a ordinelor in vederea
executarii. Sistemul, in particular, trebuie sa asigure in special
integritatea datelor, autentificarea originii datelor si protectia
mesajelor confidentiale.

Art. 77. — Atunci cand oferta unei S.S.|.F. este adresata in
mod clar rezidentilor unui alt stat, S.S.I.F. trebuie s& se asigure
ca oferta sa respecta reglementarile din statul in cauza.

Art. 78. — Pentru a asigura o protectie crescuta a
informatiilor, S.S.1.F. si investitorul vor institui un sistem de
accesare a contului prin user si parola si de modificare periodica
a acesteia.

Art. 79. — (1) S.S.L.F. informeaza investitorii ca nicio
tranzactie prin internet nu poate fi initiatd pana cand nu vor fi
primite urmatoarele:

a) documentele prevazute la art. 70, in cazul unui investitor
nou;

b) contractul, pe suport durabil, specific utilizarii internetului.

(2) S.S.I.F. are obligatia de a stabili mecanisme de control si
proceduri prin care se asigura ca clientii vor dispune de fondurile
si instrumentele necesare la momentul decontarii.

Art. 80. — Prevederile art. 60—63 se aplica In mod
corespunzator pentru tranzactionarea prin internet.

CAPITOLUL VII
Tranzactii in marja, acordarea de credite
si imprumutul de instrumente financiare, altele decéat
cele prevazute la art. 2 alin. (3) din Legea nr. 126/2018

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 81. — (1) Prevederile prezentului capitol se aplica
tranzactiilor Tn marja n legatura cu alte instrumente financiare
decat cele prevazute la art. 2 alin. (3) din Legea nr. 126/2018,
efectuate de S.S.I.F. in cadrul unui loc de tranzactionare sau in
afara acestuia, si se completeaza, in situatia tranzactiilor cu
instrumente financiare derivate, altele decat cele prevazute la
art. 2 alin. (3) din Legea nr. 126/2018, admise la
tranzactionare/tranzactionate pe o/un piata reglementata/sistem
multilateral de tranzactionare, cu prevederile reglementarilor si
procedurilor pietei reglementate/sistemului multilateral de
tranzactionare, aprobate de A.S.F.

(2) In aplicarea prevederilor prezentului capitol, termenii de
mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) agent in operatiunile de imprumut — S.S.l.F. care
efectueaza operatiunile in legaturd cu Tmprumutul de
instrumente financiare efectuat intre un client al acelei S.S.I.F. si
un alt client al acelei S.S.I.F., altd S.S.l.F. sau clientul altei
S.S.LI.F. Agentul in operatiunile de Tmprumut actioneaza in
numele si pe conturile clientilor care au detineri de instrumente
financiare evidentiate in conturile deschise la S.S.1.F. respectiva;

b) S.S.LLF. care actioneaza in calitate de principal in
operatiunea de imprumut — S.S.1.F. care acorda imprumutul
unui client al acesteia sau al altei S.S.I.F., prin folosirea
patrimoniului propriu;

c) apel in marjd — cererea cu titlu de obligativitate pentru
incadrarea in limitele impuse prin contract in cazul contului de
marja;

d) cerinte de marja — nivelul minim al sumei care trebuie sa
fie garantata prin activele depuse ca marja pentru pozitiile
deschise sau pentru acoperirea obligatiilor ce rezultd din
tranzactile de vanzare in lipsd sau din operatiunea de
imprumut, inregistrate in contul de marja deschis la 0 S.S.1.F;;

e) cont de marja — contul In care se inregistreaza toate
operatiunile aferente cumpararilor in marja si/sau imprumuturile
cu instrumente financiare, precum si tranzactiile cu instrumente
financiare derivate. Contul de marja functioneaza prin
depunerea unei marje initiale, marcarea la piata atat a marjei,
céat si acoperirea obligatiilor ce rezulta din tranzactiile de vanzare
in lipsa sau din operatiunea de imprumut, precum si urmarirea
mentinerii unui nivel minim obligatoriu conform prezentului

regulament;

f) cumpérare in marjd — cumpararea de instrumente
financiare pe baza unui credit acordat de S.S.I.F,;

g) marcare la piatd — actualizarea, cel putin zilnic, a

conturilor de marja, cu diferentele favorabile/nefavorabile
rezultate din reevaluarea la nivelul pretului curent al pietei a
marjelor, acoperirea obligatiilor ce rezultd din tranzactiile de
vanzare in lipsa sau din operatiunea de imprumut si a pozitiilor
deschise;

h) marja:

A. pentru tranzactiile in marja cu instrumente financiare
derivate, in materie de marja si active acceptate ca garantie se
aplica prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile
centrale si registrele centrale de tranzactii, denumit in continuare
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, si ale normelor europene
emise Tn aplicarea acestuia;
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B. pentru tranzactiile in marja cu instrumente financiare,
altele decat instrumentele financiare derivate, activul depus n
contul de marja folosit pentru acoperirea cerintelor de marja;
marja poate fi constituita din urmatoarele categorii de active:

1. fonduri banesti:

(i) denominate in moneda nationala a Romaniei;
(ii) denominate Tn valute straine, cu luarea in considerare
a riscului valutar;

2. titluri de stat;

3. obligatiuni garantate integral de stat;

4. actiuni si obligatiuni tranzactionate pe o piata reglementata
care indeplinesc criteriile de lichiditate impuse de respectiva
S.S.I.LF., pe baza unor proceduri interne, avizate de catre
persoanele responsabile cu administrarea riscului;

5. titluri de participare ale O.P.C.V.M.-urilor tranzactionabile
(E.T.F.);

i) tranzactii in marjd — tranzactiile efectuate de S.S.I.F. fie
cu instrumente financiare, in baza unui credit acordat in scopul
unei cumparari in marja sau in baza unui Tmprumut de
instrumente financiare acordat in scopul efectuarii unor vanzari
in lipsa, precum si pentru celelalte scopuri prevazute la art. 4
alin. (1) din Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 5/2010 privind utilizarea sistemului de conturi
globale, aplicarea mecanismelor cu si fara prevalidarea
instrumentelor financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut
de valori mobiliare, a celor de constituire a garantiilor asociate
acestora si a tranzactiilor de vanzare in lipsa, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul
C.N.V.M. nr. 5/2010, fie cu instrumente financiare derivate;

j) vanzare in lipsd — pentru toate instrumentele financiare
se aplicd definitia vanzarii in lipsa conform prevederilor
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si
al Consiliului din 14 martie 2012 privind vanzarea in lipsa si
anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de credit, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

(3) In cazul actiunilor admise la tranzactionare intr-un loc de
tranzactionare din Romania si in cazul titlurilor de creanta emise
de statul roman, prevederile prezentului capitol se completeaza
cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 236/2012 si ale
reglementarilor emise Tn aplicarea acestuia.

Art. 82. — (1) Pot face obiectul acordarii de credite in
vederea efectuarii de cumparari in marja instrumentele
financiare admise la tranzactionare pe o/un piata
reglementata/sistem multilateral de tranzactionare si
instrumentele financiare care fac obiectul unei oferte publice in
vederea admiterii la tranzactionare pe of/un piata
reglementata/sistem multilateral de tranzactionare, pentru orice
persoana fizica sau juridica, in conditiile prezentului capitol.

(2) Imprumuturile acordate de S.S.I.F. clientilor sai sau
clientilor altor S.S.I.F. pot fi efectuate cu orice instrument
financiar liber de sarcini admis la tranzactionare pe o/un piata
reglementata/sistem multilateral de tranzactionare, pentru orice
persoana fizica sau juridica, in conditiile prezentului capitol.

Art. 83. — (1) Valoarea totala a creditelor pentru cumpararile
in marja si valoarea totalda a Tmprumuturilor vor respecta
prevederile reglementarilor europene de directa aplicare si ale
reglementarilor nationale emise in aplicarea Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din
26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de
credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012, denumit in continuare Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

(2) In scopul calcularii cerintelor de capital, operatiunile de
tranzactionare Th marja si imprumut prevazute de prezentul
regulament se fac cu respectarea reglementarilor europene de
directa aplicare si a reglementarilor nationale emise in aplicarea
Regulamentului (UE) nr. 575/2013.

Art. 84. — (1) A.S.F. poate interzice unei S.S.I.F., prin decizie
motivatd, ludnd in considerare conduita S.S.I.F., nivelul
indicatorilor calculati in scopul evaluarii cerintelor prudentiale si
riscul indus de pozitia sa financiara si tranzactiile efectuate de
aceasta, sa efectueze tranzactii si/sau operatiuni de tipul celor
care fac obiectul prezentului capitol, notificand si depozitarul
central cu privire la aceasta decizie.

(2) Pentru acordarea de credite si Tmprumuturi de
instrumente financiare, S.S.I.F. trebuie sa aiba inscris in obiectul
de activitate serviciul auxiliar prevazut in sectiunea B pct. 2 din
anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018.

(3) Pentru a actiona in calitate de agent in operatiunile de
imprumut, S.S.I.F. trebuie sa fie autorizata de A.S.F. sa presteze
serviciul auxiliar prevazut in sectiunea B pct. 1 din anexa nr. 1
la Legea nr. 126/2018.

Art. 85. — (1) S.S.I.F. are obligatia s& deschida, in evidentele
proprii, un cont de marja pentru instrumentele financiare luate cu
imprumut si un cont de marja pentru tranzactiile cu instrumente
financiare derivate efectuate pe cont propriu.

(2) S.S.I.F. are obligatia sa deschida, in evidentele proprii,
conturi de marja atat pentru cumpararile in marja si pentru
imprumuturile de instrumente financiare, cat si pentru
tranzactiile cu instrumente financiare derivate efectuate in
numele fiecarei persoane fizice sau juridice pentru care va
efectua tranzactii Tn marja.

(3) In situatia in care creditele pentru cumpérérile in marj& si
imprumuturile de instrumente financiare au loc in acelasi timp,
aceste operatiuni vor fi evidentiate in subconturi separate pentru
fiecare din cele doua tipuri de operatiuni.

SECTIUNEA a 2-a

Tranzactii in marja cu instrumente financiare,
altele decét instrumentele financiare derivate

Art. 86. — (1) La deschiderea unui cont de marja este
obligatorie semnarea unui contract-cadru pentru tranzactii in
marja, care sa contina cel putin urmatoarele prevederi:

a) partile contractante;

b) obiectul contractului;

c) drepturile si obligatiile partilor contractante;

d) responsabilitatile clientului pentru plata sumei
imprumutate si a dobénzilor aferente creditului obtinut de la
S.S.IF;

e) limitele impuse contului de marja, referitoare cel putin la:
modalitatea de determinare a cerintelor de marja, modalitatea
de constituire si evaluare a marjei initiale si nivelul minim al
cerintelor marjei ce trebuie mentinute in cont;

f) clauze referitoare la activele care pot fi constituite sub
forma de marj3;

g) clauze privind situatia in care marja scade sub nivelul
minim al cerintelor de marja, respectiv perioada in care clientul
are obligatia sa raspunda apelului in marja si, daca este cazul,
transformarea in fonduri banesti a instrumentelor financiare
constituite ca marja, in scopul executarii obligatiilor asumate prin
operatiunile efectuate in contul de marja;

h) clauze privind exercitarea drepturilor cu privire la
instrumentele financiare, respectiv la dobanda aferenta
fondurilor banesti, constituite sub forma de marja sau dobandite
in urma tranzactiilor in marja;

i) clauze referitoare la inlocuirea de active constituite sub
forma de marja din contul de marja si la retragereal/eliberarea
activelor la restituirea creditului sau a imprumutului sau pe
parcursul derularii contractului-cadru pentru tranzactiile in marja;

j) clauze privind tarifele si comisioanele ce vor fi platite de
catre client pentru tranzactiile in marja, precum si stabilirea
conditiilor si modalitatilor pentru plata acestora;
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k) clauze privind modul de incetare a contractului, inclusiv
situatia in care sunt stabilite limitari, restrictii sau interdictii
asupra tranzactiilor in marja efectuate de anumite persoane
fizice ori juridice sau cu anumite instrumente financiare;

I) clauze privind posibilitatea rambursarii in avans a
creditului;

m) clauze pentru aplicarea Tn mod corespunzator a
prevederilor legislatiei in vigoare referitoare la ipotecile
mobiliare, respectiv la unele contracte de garantie financiara;

n) clauza referitoare la ordinul de vanzare automatd a
instrumentelor financiare constituite sub forma de marja sau
dobéndite prin tranzactii in marja;

o) principiile care vor fi aplicate Tn cazul neplatii la termen.

(2) La deschiderea contului de marja, clientul este obligat sa
depuna o garantie reprezentand echivalentul a cel putin 50%
din valoarea totala a creditului acordat, acest procent urmand a
fi mentinut pe toatad durata existentei contului de marja.

(3) Pentru efectuarea tranzactiilor in marja (cumparare in
marja si imprumut de instrumente financiare) este obligatorie
semnarea unui act aditional la contractul-cadru pentru tranzactii
in marja, care sa contina cel putin urmatoarele prevederi:

a) pentru cumpararile in marja, clauze referitoare la:

1. valoarea creditului, perioada creditului si dobanda aferenta
acestuia;

2. perioada de rambursare pentru creditul folosit de client;

3. clauze referitoare la transmiterea, valabilitatea si
modalitatea de executare a ordinelor pentru cumpararile in
marja;

b) pentru imprumuturile aferente vanzarilor in lipsa si pentru
imprumuturile acordate in celelalte scopuri prevazute la art. 4
alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 5/2010, clauze referitoare
la:

1. faptul ca pentru vanzarile in lipsa de actiuni admise la
tranzactionare pe o/un piata reglementata/sistem multilateral de
tranzactionare din Roméania se aplicd prevederile
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 si ale reglementarilor
europene emise in aplicarea acestuia, iar vanzarile in lipsa ale
instrumentelor financiare, altele decat actiunile, sunt permise cu
respectarea prevederilor art. 12 alin. (1) lit. a) si b) din
Regulamentul (UE) nr. 236/2012;

2. transmiterea, valabilitatea si modalitatea de executare a
ordinelor pentru vanzarile in lipsa;

3. tipul, numarul si valoarea de piatd a instrumentelor
financiare Tmprumutate, la momentul Tmprumutului, cu
precizarea emitentului si a codului ISIN;

4. modalitatea de calcul al cerintelor de marja pentru
garantarea imprumutului;

5. durata si pretul imprumutului.

(4) Clauzele enumerate la alin. (3) pot fi incluse in contractul-
cadru prevazut la alin. (1) in masura in care clientul isi exprima
acordul cu privire la valabilitatea lor in cazul oricarui contract de
imprumut pe care acesta urmeaza sa il incheie ulterior semnarii
contractului-cadru.

Art. 87. — (1) Inainte de transmiterea ordinului pentru fiecare
tranzactie in marja care presupune asumarea unor obligatii
suplimentare fata de cele inregistrate deja in contul de marja,
clientul este obligat sa detina sau sa depuna o marja initiala care
sa fie cel putin la nivelul cerintelor de marja stabilite prin
contract.

(2) Instrumentele financiare rezultate din decontarea
tranzactiei de cumparare in marja avand la baza un credit
acordat de S.S.I.F. sunt considerate active ale clientului si, cu
exceptia instrumentelor financiare tranzactionate pe un sistem
multilateral de tranzactionare, sunt constituite sub forma de
marja pentru a garanta creditul obtinut de investitor.

(3) Dupa decontarea tranzactiei de cumparare prevazute la
alin. (2), instrumentele financiare constituite sub forma de marja
pot fi inlocuite cu alte instrumente financiare de aceeasi valoare.

(4) Prin contract, S.S.I.F. poate solicita clientilor cerinte de
marja diferite in functie de riscul asociat obligatiilor asumate,
niveluriie de risc asociate instrumentelor financiare
tranzactionate ori de situatia financiara a clientului si poate
modifica aceste cerinte de marja in functie de conditiile pietei
sau in functie de schimbarea situatiei fatd de momentul la care
au fost acestea stabilite.

Art. 88. — Instrumentele financiare tranzactionate pe o piata
reglementata achizitionate prin tranzactii in marja in numele
clientului pot fi folosite pentru constituirea marjei ulterior
decontarii lor.

Art. 89. — (1) Activele constituite sub forma de marja in
contul de marja vor fi evaluate de catre S.S.I.F., pe baza unor
proceduri interne, avizate de catre persoanele responsabile cu
administrarea riscurilor, ludnd fin considerare cel putin
urmatoarele principii referitoare la pretul curent al pietei:

a) in momentul tranzactiei sau tranzactiilor, pretul mediu de
achizitie;

b) la sfarsitul sedintei de tranzactionare, pretul de referinta.

(2) Valoarea activelor constituite in contul de marja pentru
cumpararea in marja/imprumuturile de instrumente financiare
rezultata in urma evaluarii prevazute la alin. (1) poate fi ajustata
cu urmatoarele elemente, dupa caz:

1. comisioane sau alte costuri aferente tranzactiilor;

2. riscul valutar;

3. riscul de volatilitate a pretului;

4. riscul de lichiditate a pietei.

(3) Pentru evaluarea activelor constituite sub forma de titluri
de Tmprumut, preturile prevazute la alin. (1) pot sa fie
determinate pe baza randamentelor acestor instrumente.

(4) Valoarea contului de marja pentru creditele si
Tmprumuturile de instrumente financiare este calculata pe baza
urmatoarelor elemente:

a) obligatiile asumate prin cumpararea in
marja/imprumuturile de instrumente financiare:

(i) valoarea principalului;

(i) valoarea costurilor cu principalul;

(iii) valoarea cerintelor de marja;

b) activele constituite in contul de marja pentru cumpararea
n marja/imprumuturile de instrumente financiare:

(i) valoarea instrumentelor financiare constituite sub
forma de marja, evaluate in conformitate cu
prevederile alin. (1) si (2);

(if) valoarea fondurilor banesti constituite sub forma de
marja.

Art. 90. — (1) Pana la returnarea creditelor aferente
cumpararilor in marja de instrumente financiare, in contul de
marja al clientului trebuie pastrata marja cel putin la nivelul
cerintelor de marja stabilite prin contract, pentru creditul acordat
si pentru dobanzile si comisioanele aferente.

(2) Pentru incadrarea in limitele impuse contului de marja, in
cazul in care valoarea marjei scade sub nivelul minim al
cerintelor de marja, iar clientul nu raspunde apelului in marja
conform solicitarii S.S.I.F., S.S.I.F. va actiona in conformitate cu
clauza referitoare la ,ordinul de vanzare automata”, prevazuta in
contract.

(3) S.S.1.F. poate solicita clientilor orice masura suplimentara
astfel incat sa se asigure Tmpotriva oricarei situatii de
neindeplinire din partea clientilor a obligatiilor asumate prin
contract.

Art. 91. — (1) S.S.I.F. are obligatia sa calculeze, in timp real,
valoarea activelor si a obligatiilor inregistrate in contul de marja
al fiecarui client, s procedeze la ajustarea acestuia si sa
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determine nivelul minim al cerintelor de marja, conform
contractului.

(2) Daca valoarea marjei se situeaza sub limita minima
impusa contului de marja prin contract, S.S.1.F. va emite un apel
in marja si va informa clientul in legatura cu deficitul in marja,
precum si valoarea acestui deficit, solicitdnd prin acesta ca
deficitul sa fie acoperit, In conformitate cu prevederile
contractului.

(3) Daca clientul nu raspunde apelului Th marja si deficitul nu
a fost acoperit sau eliminat in perioada stabilita in contract, dar
nu mai mult de doua zile lucratoare, S.S.I.F. este autorizata sa
execute ordinul de vanzare automata si sa utilizeze fondurile
banesti rezultate pentru a reduce expunerile in functie de care
se determina limitele impuse contului de marja péana la
acoperirea sau eliminarea deficitului.

(4) Apelul Tn marja nu poate fi acoperit cu active din alte
conturi ale clientului deschise la S.S.I.F. in lipsa unei autorizari
din partea clientului in acest sens.

Art. 92. — Veniturile din dobéanzi, drepturile obtinute si
dividendele aferente activelor clientului constituite sub forma de
marja sau dobé&ndite prin tranzactii in marja si depuse pentru
acoperirea nivelului minim al cerintelor de marja se vor cuveni
clientului.

SECTIUNEA a 3-a
Vénzarea in lipsa a instrumentelor financiare

Art. 93. — (1) Tnainte de efectuarea unei vanzari in lipsa in
baza unui imprumut acordat sau intermediat de catre S.S.1.F,,
fiecare client trebuie sa isi deschida un cont de marja la
respectiva S.S.I.F.

(2) Tranzactiile de vanzare in lipsa cu actiuni admise la
tranzactionare pe o/un piata reglementata/sistem multilateral de
tranzactionare din Romania se efectueaza cu luarea in
considerare a prevederilor Regulamentului (UE) nr. 236/2012 si
ale reglementarilor emise in aplicarea acestuia.

(3) Tranzactiile de vanzare in lipsa cu instrumente financiare,
altele decéat cele prevazute la alin. (2), admise la tranzactionare
pe o/un piata reglementata/sistem multilateral de tranzactionare
din Romania se efectueaza cu respectarea prevederilor art. 12
alin. (1) lit. a) si b) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012 si ale
reglementarilor emise Tn aplicarea acestuia.

Art. 94. — (1) Fondurile banesti rezultate din decontarea
tranzactiei de vanzare in lipsa avand la baza instrumente
financiare imprumutate sunt considerate active ale clientului
care sunt constituite sub forma de marja pentru garantarea
imprumutului obtinut de client.

(2) Dupa decontarea tranzactiei de vanzare prevazute la
alin. (1), fondurile banesti constituite sub forma de marja pot fi
inlocuite de instrumente financiare de aceeasi valoare.

(3) Activele constituite sub forma de marja nu pot fi
imprumutate.

Art. 95. — (1) Orice persoana fizica sau juridica este obligata
sa raporteze A.S.F. sau sa transmita spre publicare pe site-ul
A.S.F. pozitile scurte nete semnificative pe actiuni admise la
tranzactionare pe o/un piata reglementata/sistem multilateral de
tranzactionare din Roméania, in conformitate cu prevederile
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 si ale reglementarilor emise
in aplicarea acestuia.

(2) In situatia vanzarilor in lipsa efectuate in conformitate cu
prevederile art. 12 alin. (1) lit. b) si ¢) din Regulamentul (UE)
nr. 236/2012 si cu reglementarile emise in aplicarea acestuia,
clientul este obligat sa notifice in scris sau prin mijloace de
comunicare agreate intre parti si care pot fi ulterior verificate
faptul ca ordinul dat S.S.I.F. este ,un ordin de vanzare n lipsd”
si sa transmita S.S.1.F. dovada existentei acordului de Tmprumut,
conform art. 5 paragraful 2 din Regulamentul de punere in
aplicare (UE) nr. 827/2012 al Comisiei din 29 iunie 2012 de

stabilire a standardelor tehnice de punere in aplicare cu privire
la mijloacele de publicare a pozitiilor nete pe actiuni, la formatul
informatiilor care trebuie furnizate Autoritatii europene pentru
valori mobiliare si piete in ceea ce priveste pozitiile scurte nete,
tipurile de acorduri, intelegeri si masuri pentru a garanta in mod
adecvat ca actiunile sau instrumentele de datorie suverana sunt
disponibile pentru decontare, precum si la datele si perioada
pentru determinarea locului principal de tranzactionare al unei
actiuni in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului privind vanzarea in
lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de credit, sau
dovada existentei intelegerilor, confirmarilor si instructiunilor,
conform art. 6 paragraful (5) din acelasi regulament, dupa caz.

(3) Tnainte de efectuarea vanzarii in lipsd si in baza
informatiilor si a documentelor furnizate de client conform
alin. (2), S.S.L.F. trebuie sa verifice indeplinirea conditiilor
referitoare la restrictiile aplicabile vanzarilor in lipsa fara
acoperire, asa cum sunt ele specificate in Regulamentul (UE)
nr. 236/2012 si in reglementarile emise in aplicarea acestuia, sa
identifice daca instrumentele financiare respective sunt
disponibile pentru a fi imprumutate sau achizitionate si sa se
asigure ca clientul are capacitatea sa efectueze decontarea
vanzarii in lipsa la scadenta.

SECTIUNEA a 4-a
Imprumutul de instrumente financiare

Art. 96. — (1) Acordarea cu imprumut de catre S.S.I.F. a
instrumentelor financiare se realizeaza cu respectarea
dispozitiilor prezentului capitol.

(2) Pot face obiectul Tmprumutului acordat de S.S.I.F.
urmatoarele instrumente financiare:

a) cele detinute de S.S.I.F. in contul propriu;

b) cele luate cu imprumut de S.S.I.F. de la 0 alta S.S.1.F. sau
institutie de credit care presteaza servicii de investitii;

c) cele apartinand clientilor S.S.I.F. si care sunt luate cu
imprumut de S.S.1.F. de la acestia, in baza contractului incheiat
intre cele doua parti;

d) cele apartinand clientilor altei S.S.1.F. si care sunt luate cu
imprumut de S.S.I.F. de la acestia, in baza contractului incheiat
intre cele doua parti.

(3) S.S.L.F. poate actiona in calitate de agent in operatiunile
de Tmprumut pentru instrumentele financiare luate sau acordate
cu imprumut de clientii acelei S.S.1.F. de la, respectiv catre:

a) alti clienti ai aceleiasi S.S.1.F.;

b) alte S.S.I.F,;

c) clientii altei S.S.I.F.

(4) Tn situatiile Tn care actioneaza in calitate de agent in
operatiunile de imprumut, S.S.1.F. efectueaza urmatoarele:

a) intermediaza imprumutul de instrumente financiare prin:

1. incheierea contractului Tn numele si pe contul clientului, in
conformitate cu mandatul si instructiunile clientului respectiv;
sau

2. incheierea contractelor cu fiecare parte implicata in
operatiunea de imprumut;

b) efectueaza transferurile de instrumente financiare care fac
obiectul Tmprumutului, in baza unor instructiuni de transfer
transmise depozitarului central, Tn conformitate cu prevederile
Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului
central, caselor de compensare si contrapartilor centrale,
aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 60/2005, cu modificarile si completarile ulterioare, si potrivit
reglementarilor depozitarului central;

c) gestioneaza garantiile aferente imprumutului;

d) transmite rapoarte fiecarui client pentru toate operatiunile
efectuate pe contul acestuia.
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Art. 97. — (1) In cazul utilizarii sistemului de conturi globale,
pentru derularea operatiunilor de imprumut de instrumente
financiare intre doi clienti ai aceluiasi participant la sistemul
depozitarului central, participantul respectiv are obligatia si
raspunderea exclusiva de a notifica depozitarului central, prin
transmiterea unei instructiuni adecvate, in formatul prevazut in
reglementarile depozitarului central, cu privire la transferul
instrumentelor financiare obiect al operatiunii de Tmprumut
efectuat in cadrul contului global de clienti. Participantul va
inregistra in sistemul sau de back office transferul instrumentelor
financiare.

(2) La restituirea instrumentelor financiare obiect al
operatiunilor de Tmprumut de instrumente financiare intre
doi clienti ai aceluiasi participant la sistemul depozitarului
central, participantul respectiv are obligatia de a notifica
depozitarul central, prin transmiterea unei instructiuni adecvate,
in formatul prevazut in reglementarile depozitarului central, cu
privire la transferul instrumentelor financiare obiect al operatiunii
de imprumut efectuat in cadrul contului global de clienti.
Participantul va inregistra in sistemul sdu de back office
transferul instrumentelor financiare.

(3) Participantii la sistemul depozitarului central au obligatia
sa coreleze operatiunile prevazute la alin. (1) si (2) pentru
fiecare operatiune de imprumut in parte.

Art. 98. — (1) In cazul in care operatiunile de imprumut se
realizeaza de catre o S.S.1.F. sau de catre o institutie de credit
care presteaza servicii de investitii care nu este participant la
sistemul depozitarului central, obligatia prevazuta la art. 96
alin. (4) lit. b) se efectueaza pe baze contractuale de un
participant la sistemul depozitarului central.

(2) S.S.I.F. sau institutia de credit care presteaza servicii de
investitii, participant la sistemul depozitarului central, care
notifica operatiunea de luare de imprumut depozitarului central
conform alin. (1) are obligatia sa raporteze scopul imprumutului
conform art. 4 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 5/2010.

(3) S.S.I.F. sau institutia de credit care presteaza servicii de
investitii, care nu este participant la sistemul depozitarului
central si care realizeazd operatiunile de intermediere a
imprumutului, are obligatia de a respecta in mod corespunzator
prevederile prezentului capitol.

Art. 99. — (1) Imprumutul de instrumente financiare se
acorda, in schimbul unui pret al imprumutului, de catre
detinatorul de instrumente financiare, denumit in continuare
creditor, unei persoane fizice sau juridice, denumite Tn
continuare debitor, in scopurile prevazute la art. 4 din
Regulamentul C.N.V.M. nr. 5/2010. Debitorul are obligatia sa
restituie creditorului acelasi instrument financiar la sfarsitul unei
perioade de timp specificate in actul aditional la contractul-cadru
pentru tranzactii in marja.

(2) Imprumutul de instrumente financiare se va acorda numai
dupa incheierea contractului-cadru pentru tranzactii in marja si,
dupa caz, in situatia in care contractul respectiv nu prevede
clauze conform art. 86 alin. (3), a actului aditional pentru
efectuarea Tmprumutului de instrumente financiare conform
art. 86, precum si dupa deschiderea unui cont de marja.
Contractul nu va putea fi incorporat in cadrul altor contracte
incheiate de S.S.I.F. cu detinatorii instrumentelor financiare
fmprumutate sau cu clientii care doresc sa Tmprumute
instrumente financiare de la S.S.I.F.

Art. 100. — (1) S.S.I.F. care nu actioneaza in calitate de
agent va inregistra in contul de marja propriu toate operatiunile
de luare cu Tmprumut de instrumente financiare si va constitui
marja pentru aceste operatiuni. Valoarea cerintelor de marja
pentru instrumentele financiare luate cu imprumut de S.S.I.F. va
fi stabilitd de comun acord de catre parti in cadrul contractului
incheiat, iar aceste cerinte de marja nu pot sa fie mai mici decat
cea mai redusa cerintd de marja stabilitd pentru clientii sai.

(2) Prevederile alin. (1) se aplica, in mod corespunzator, si in
cazurile n care S.S.1.F. ia cu imprumut instrumente financiare de
la o altda S.S.I.F.

(3) Pe parcursul perioadei de imprumut, daca societatea
emitenta distribuie dividende sau dobanda pentru instrumentele
financiare date cu imprumut, la data incasarii acestora, plata
respectiva trebuie facuta de catre debitor catre creditor.

Art. 101. — Imprumuturile de instrumente financiare sunt
inregistrate Tn conturile de marja si le sunt aplicabile, In mod
corespunzator, prevederile prezentului capitol referitoare la
cerintele de marja, marcarea la piata, constituirea si mentinerea
marjei, precum si cele cu privire la apelul in marja.

SECTIUNEA a 5-a
Tranzactii cu instrumente financiare derivate

Art. 102. — (1) in vederea tranzactiilor cu instrumente
financiare derivate, S.S.I.F. va deschide un cont in marja pentru
instrumente financiare derivate, pe numele persoanelor fizice
sau juridice pentru care va executa tranzactii cu astfel de
instrumente.

(2) S.S.I.F. nu va executa niciun ordin pentru clientii care nu
au constituit marja initiala.

(3) S.S.I.F. nu poate mentine pozitii deschise de cumparare
si de vanzare pe acelasi instrument financiar derivat si aceeasi
scadenta.

(4) In raporturile sale cu contrapartea centrala sau cu
membrul compensator, dupa caz, S.S.I.F. este responsabila
pentru existenta sumelor necesare n cont pentru tranzactiile cu
instrumente financiare derivate executate pe conturile clientilor
sai.

Art. 103. — (1) Prevederile art. 86 alin. (1) privind
deschiderea unui cont de marja se aplica si conturilor pentru
instrumente financiare derivate.

(2) Contractul de prestari de servicii de investitii financiare
ce presupune si executarea de tranzactii cu instrumente
financiare derivate va cuprinde, suplimentar, cel putin
urmatoarele:

a) clauze ce specifica modalitatea de acoperire a necesarului
de marja generat de alte conturi cu excedentul din contul de
marja pentru instrumente financiare derivate;

b) clauze privind situatiile in care activul-suport sufera
modificari semnificative Tn ceea ce priveste pretul (de exemplu,
modificarea valorii nominale a actiunilor) ori cantitatea, in
conformitate cu regulile pietei reglementate;

¢) termenul maxim in care clientul poate acoperi apelul in
marja, in conformitate cu regulile pietei reglementate;

d) clauza pentru executarea inchiderii fortate fara notificare
a pozitiilor deschise in cazul nerespectarii apelului in marja;

e) obligatia clientului de a notifica imediat S.S.1.F. incetarea
platilor si, dupa caz, reorganizarea judiciara sau falimentul.

Art. 104. — (1) S.S.I.F. are obligatia sa efectueze cel putin
zilnic marcarea la piata pentru contul de marja al fiecarui client
in conformitate cu regulile contrapartii centrale.

(2) Tn cazul in care disponibilul din cont se situeaza sub
nivelul marjei necesare, S.S.I.F. va emite un apel in marja ce va
fi explicit inscris in raportul zilnic de tranzactionare.

(3) TIn cazul in care deficitul nu a fost acoperit in termenul
prevazut in contract, S.S.1.F. este autorizata s& inchida pozitiile
detinute de client pana la acoperirea necesarului de marja.

(4) In cazul in care in contul de marj& au fost depuse active
prevazute la art. 81 alin. (2) lit. h) lit. B pct. 2—5, pentru
acoperirea apelurilor in marja, concomitent cu inchiderea
pozitiilor detinute de client, S.S.1.F. este autorizata sa lichideze
si aceste active financiare (la pretul curent de piatd) pana la
acoperirea debitelor clientilor.
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(5) In cazul in care valoarea contului de marja scade sub
nivelul stabilit prin contract, S.S.1.F. este autorizata sa vanda
activele financiare prevazute la alin. (4) pana la acoperirea
deficitului.

Art. 105. — (1) In cazul efectuarii unor tranzactii eronate in
contul clientului, S.S.|.F. este obligata sa efectueze operatiunile
si demersurile necesare astfel incat clientul sa nu fie prejudiciat.

(2) Eventualele pierderi, precum si comisioanele aferente
tranzactiilor efectuate in conditiile alin. (1) vor fi suportate de
catre S.S.I.F.

CAPITOLUL VI
Operatiuni transfrontaliere

SECTIUNEA 1
Prevederi generale

Art. 106. — in situatia in care, conform art. 114 alin. (3) din
Legea nr. 126/2018, A.S.F. considera ca structura administrativa
sau situatia financiara a S.S.I.F. nu este adecvata, aceasta
poate emite o decizie privind respingerea cererii de aprobare a
deschiderii unei sucursale intr-un stat membru de catre o
S.S.I.F.

SECTIUNEA a 2-a
Sucursale ale S.S.I.F. in tari terte

Art. 107. — In vederea infiintarii unei sucursale a S.S.I.F. pe
teritoriul unei tari terte trebuie indeplinite urmatoarele conditii:

a) existenta in tara terta a unor prevederi legale de
autorizare, supraveghere, precum si structurad organizatorica,
similare cu cele din Roméania;

b) existenta unui acord de cooperare intre A.S.F. si
autoritatea competenta din tara terta pe teritoriul careia S.S.I.F.
intentioneaza sa infiinteze sucursala;

c¢) indeplinirea conditiilor de reciprocitate in tara de origine, in
limitele permise de acordul international.

Art. 108. — (1) Orice modificare a elementelor care sunt
avute Tn vedere la autorizarea infiintarii sucursalei este supusa
autorizarii A.S.F. cu cel putin 30 de zile naintea implementarii.

(2) S.S.I.F. poate presta pe teritoriul unei tari terte servicii
auxiliare numai in situatia in care presteazé un serviciu sau o
activitate de investitii.

(3) Sucursala S.S.I.F. va desfasura servicii si activitati de
investitii prin intermediul personalului Tnregistrat/autorizat de
AS.F.

Art. 109. — (1) Tn aplicarea art. 126 din Legea nr. 126/2018,
in vederea obtinerii autorizatiei de infiintare a unei sucursale pe
teritoriul unei tari terte, Thaintea inregistrarii la oficiul registrului
comertului a mentiunii cu privire la infiintarea sucursalei si a
inceperii activitatii sucursalei, S.S.1.F. va transmite A.S.F. o
cerere Insotita de urmatoarele documente:

a) hotararea organului competent, din care sa rezulte: tara
tertd pe teritoriul careia intentioneazéa sa infiinteze sucursala,
obiectul de activitate ce urmeaza a fi prestat, identitatea
persoanei/persoanelor desemnate sa asigure conducerea
sucursalei, cu precizarea responsabilitatilor si limitelor de
competenta pentru acestea, numele persoanei care indeplineste
functia de conformitate, precum si adresa sucursalei;

b) actul aditional la actul constitutiv al S.S.I.F., dupa caz, in
original sau in copie legalizata;

c) planul de afaceri, in limba romana si in traducere
legalizata in limba statului in care intentioneaza sa infiinteze
sucursala, care sa fundamenteze oportunitatea deschiderii

respectivei sucursale si care s& cuprinda, printre altele, informatii
cu privire la:

(i) tipurile de activitati care vor fi desfasurate prin
intermediul sucursalei;

(ii) structura organizatorica a sucursalei;

(iii) dotarea tehnica a sucursalei;

(iv) volumul estimat al activitatii in primii 3 ani de activitate
ai sucursalei;

(v) estimari ale pozitiei financiare si ale performantei
aferente activitatii ce urmeaza a fi desfasurata de
sucursala;

(vi) studiul pietei si al factorilor ce pot afecta fezabilitatea
planului de afaceri;

d) regulamentul de organizare si functionare a sucursalei,
precum si procedurile interne care asigurd respectarea
cerintelor organizatorice prevazute de Legea nr. 126/2018 si de
prezentul regulament, respectiv respectarea regulilor de
conduita din tara terta;

e) certificatul de cazier judiciar si fiscal, aflate Tn termenele
legale de valabilitate, in original sau in copie legalizata sau in
copie care sa poarte atestare avocatiala ori legalizare emisa de
secretarul primariilor unde nu exista cabinete notariale, copia de
pe actul de identitate si curriculum vitae ale fiecarei persoane
desemnate s& asigure conducerea sucursalei, insotite de o
declaratie pe propria raspundere a persoanei in cauza privind
sanctiunile care i-au fost aplicate in ultimii 10 ani, dispuse de
autoritati de supraveghere ori de institutii de credit sau financiare
in care a desfasurat activitate;

f) numele persoanelor care presteaza servicii si activitati de
investitii si al persoanei care findeplineste functia de
conformitate, autorizate de A.S.F., ce urmeaza sa isi desfasoare
activitatea la sediul sucursalei;

g) declaratia conducatorului S.S.1.F. din care sa rezulte ca
sediul sucursalei indeplineste conditiile prevazute la art. 6 lit. f);

h) schema de compensare care va asigura compensarea
investitorilor care deschid conturi la respectiva sucursala;

i) prezentarea cadrului legislativ si institutional din tara terta,
care sa cuprinda cel putin informatii referitoare la: autoritatea
responsabila cu supravegherea si sistemul de supraveghere al
pietei de capital, legislatia in domeniul secretului profesional, al
prevenirii spalarii banilor si al finantarii terorismului, standardele
privind cunoasterea clientelei si orice alte informatii relevante
privind eventuale impedimente in realizarea supravegherii
prudentiale de catre A.S.F., cum ar fi restrictionarea accesului
la informatii ori a posibilitatii efectuarii unor verificari la fata
locului;

j) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului prevazut in
reglementarile A.S.F,;

k) alte documente pe care A.S.F. le poate solicita.

(2) In situatia in care persoanele prevazute la alin. (1) lit. f)
sunt stabilite pe teritoriul tarii terte in care se infiinteaza
sucursala, prin derogare de la prevederile art. 4 si, dupa caz,
art. 5, 6 sau 8 din Regulamentul A.S.F./B.N.R. nr. 14/7/2018 si
ale art. 25 lit. ¢) din prezentul regulament, persoanele respective
pot sa nu urmeze cursul specific de pregatire profesionala,
organizat de un organism de formare profesionala atestat de
A.S.F., si sa nu sustind examenul aferent, daca S.S.I.F. asigura
persoanei respective o pregatire profesionala similara celei
efectuate de un organism de formare profesionala.

Art. 110. — (1) A.S.F. decide cu privire la autorizarea infiintarii
unei sucursale pe teritoriul unei tari terte in termen de maximum
3 luni de la inregistrarea dosarului complet al solicitantului.

(2) Tn cazul respingerii cererii, A.S.F. va emite o decizie
motivata, care poate fi contestata in termen de maximum 30 de
zile de la data comunicarii.
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(3) A.S.F. poate respinge cererea de autorizare a infiintarii
sucursalei daca, pe baza informatilor detinute si a
documentatiei prezentate de S.S.I.F., constata sau, dupa caz,
considera ca:

a) documentele depuse de S.S.I.F. sunt incomplete, ilizibile
sau se constata depunerea acestora intr-o forma
necorespunzatoare ori lipsa unor documente, precum si in
situatia in care nu se respecta prevederile Legii nr. 126/2018
si/sau ale reglementarilor A.S.F,;

b) S.S.I.F. nu dispune de capacitate administrativa sau de o
situatie financiara adecvata, in raport cu activitatea ce urmeaza
a fi desfasurata prin intermediul sucursalei;

c) S.S.I.F. inregistreaza o evolutie necorespunzatoare a
situatiei financiare;

d) cadrul legislativ existent in tara tertd si/sau modul de
aplicare a acestuia impiedica exercitarea de catre A.S.F. a
functiilor sale de supraveghere;

e) cadrul legislativ existent in tara terta nu contine prevederi
legale de autorizare, supraveghere, precum si structura
organizatorica, similare cu cele din Romania;

f) nu exista un acord de cooperare intre A.S.F. si autoritatea
competenta din tara tertd si nu se incheie un astfel de acord in
termen de doua luni de la inregistrarea la A.S.F. a unei cereri de
autorizare a infiintarii sucursalei S.S.1.F. pe teritoriul acelei tari
terte;

g) nu se indeplinesc conditiile de reciprocitate in tara terta, in
limitele permise de acordul international.

Art. 111. — (1) S.S.I.F. inregistreaza la oficiul registrului
comertului mentiunea cu privire la infiintarea unei sucursale pe
teritoriul unei tari terte numai dupa obtinerea autorizatiei de
infiintare emise de A.S.F.

(2) S.S.L.F. transmite A.S.F. copia certificatului de inregistrare
mentiuni in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la
oficiul registrului comertului a infiintarii sucursalei, dar nu mai
tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de A.S.F.

(3) S.S.I.F. informeaza A.S.F. cu privire la inceperea activitatii
sucursalei Tn maximum 5 zile de la data inceperii activitatii.

(4) In situatia in care legislatia din tara terta stabileste cerinte
suplimentare cu privire la personalul sucursalelor firmelor de
investitii din tarile terte, S.S.1.F. trebuie sa asigure indeplinirea
acelor cerinte de catre personalul sucursalei S.S.I.F. infiintate
pe teritoriul acelei tari terte.

Art. 112. — (1) A.S.F. poate retrage autorizatia unei sucursale
a S.S.1.F. infiintate pe teritoriul unei tari terte:

a) la cererea S.S.I.F;

b) in situatiile prevazute la art. 113 alin. (1).

(2) In vederea retragerii autorizatiei unei sucursale a S.S.I.F.
infiintate pe teritoriul unei tari terte, S.S.I.F. va transmite A.S.F.
o cerere insotitd de urmatoarele documente:

a) hotararea organului competent;

b) nota explicativa cu privire la situatia arhivei, a persoanelor
care presteaza servicii si activitati de investitii si a persoanei
care indeplineste functia de conformitate care si-au desfasurat
activitatea la sediul respectivei sucursale;

c) adeverinte emise de entitatile pietei de capital, din tara
terta pe teritoriul careia a fost infiintata sucursala, la care S.S.1.F.
a fost membra sau participant in sistem, prin intermediul
sucursalei, in care s& se mentioneze, dupd caz, incheierea
relatiilor contractuale, faptul ca nu este {inuta de plata unor
datorii, retragerea accesului S.S.1.F. si al personalului acesteia
de la operatiunile derulate in sistemele respective, respectiv
blocarea/dezactivarea codurilor si parolelor de acces;

d) dovada achitarii datoriilor fata de clienti si a transferului
valorilor mobiliare Tn conturile indicate de clienti;

e) dovada achitarii tarifului de retragere a autorizatiei, in
contul A.S.F.

Art. 113. — (1) A.S.F. poate retrage autorizatia unei sucursale
a S.S.L.F. infiintate pe teritoriul unei tari terte in oricare dintre
urmatoarele situatii:

a) S.S.I.F. sau sucursala nu mai indeplineste conditiile
necesare pentru infiintarea unei sucursale pe teritoriul unei tari
terte;

b) S.S.1.F. nu transmite informatiile si raportarile solicitate de
A.S.F. cu privire la activitatea sucursalei;

c) S.S.I.F. a transmis informatii false, incorecte sau care
induc in eroare cu privire la sucursala sau la activitatea acesteia;

d) persoana/persoanele desemnata/desemnate sa asigure
conducerea sucursalei sau personalul sucursalei nu respecta
reglementarile A.S.F. si/sau ale tarii terte pe teritoriul careia este
infiintata sucursala si/sau ale pietelor reglementate din tara terta
respectiva;

e) riscurile rezultate din activitatea sucursalei sunt
semnificativ mai mari decét riscurile rezultand din activitatea
S.S.1.F. desfasurata in Romania;

f) retragerea autorizatiei de functionare a S.S.1.F;;

g) aparitia unei situatii din cele prevazute la art. 110 alin. (3)
lit. b) — g);

h) retragerea autorizatiei sucursalei S.S.I.F. de catre
autoritatea competenta din tara terta.

(2) A.S.F. informeaza imediat autoritatea competenta din tara
terta pe teritoriul careia este infiintatd sucursala S.S.I.F. in
situatia retragerii autorizatiei sucursalei.

(3) Dupa comunicarea retragerii autorizatiei de functionare a
sucursalei, S.S.1.F. va inceta sa desfasoare servicii de investitii
si activitati de investitii prin intermediul sucursalei din tara terta
cel mai tarziu la data prevazuta in actul individual de revocare a
deciziei.

(4) Prevederile art. 112 alin. (2) lit. b) — e) se aplica si in
cazul retragerii autorizatiei de catre A.S.F.

Art. 114. — (1) A.S.F. va supraveghea respectarea cerintelor
prudentiale si organizatorice de céatre S.S.|.F. care desfasoara
servicii de investitii si activitati de investitii pe teritoriul unei tari
terte.

(2) S.S.I.F. va transmite A.S.F. rapoartele transmise autoritatii
competente din tara terta si rapoarte cu privire la tranzactiile
efectuate prin intermediul sucursalei nfiintate pe teritoriul
respectivei tari terte.

(3) In situatia in care A.S.F. va primi o notificare din partea
unei autoritati competente dintr-o tarad tertd cu privire la
incélcarea dispozitiilor legale din acel stat de céatre sucursala
unei S.S.I.F., A.S.F. va dispune masurile adecvate si va informa
respectiva autoritate cu privire la modul de solutionare si, daca
este cazul, cu privire la masurile aplicate.

(4) A.S.F. poate solicita cooperarea unei autoritati
competente dintr-o tara terta in activitatea sa de supraveghere,
pentru o verificare la fata locului (la sediul sucursalei) de catre
autoritatea respectiva sau pentru o investigare sau poate initia
direct un control la sediul sucursalei, caz in care va informa in
prealabil autoritatea competenta din tara terta.

SECTIUNEA a 3-a

Efectuarea de tranzactii sau plasamente in instrumente
financiare tranzactionate pe pietele de instrumente financiare

Art. 115. — (1) S.S.I.F. pot incheia contracte cu firme de
investitii si institutii de credit din statele membre sau cu societati
din tari terte pentru a efectua tranzactii, investitii sau plasamente
in instrumente financiare tranzactionate in cadrul locurilor de
tranzactionare, cu respectarea urmatoarelor conditii, fara a se
limita la acestea:

a) de a informa investitorii cu privire la conditiile executarii
ordinelor prin entitatile prevazute in partea introductiva a
prezentului alineat si la costurile aferente, inclusiv comisioanele;



24 MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 496/19.V1.2019

b) de a actiona cu diligenta in cazul in care activele clientilor
sunt plasate la o firma de investitii sau la o institutie de credit
dintr-un stat membru sau la o societate dintr-o tara terta, in
selectarea entitatii respective, cu luarea in considerare a cel
putin urmatoarelor criterii:

(i) situatia financiara a entitatii respective si reputatia

acesteia;

(ii) prevederile legale aplicabile in jurisdictia respectivei
entitati care ar putea afecta negativ drepturile clientilor,
inclusiv in caz de dizolvare sau de insolvabilitate a
S.S.I.F. sau a entitatii respective;
prevederile legale aplicabile in statul membru sau in
tara terta in ceea ce priveste regulile de protectie a
activelor clientilor, care trebuie s& asigure cel putin
acelasi grad de protectie ca si cele aplicabile unui
client al unei S.S.I.F,;
obligatia de intocmire a unei proceduri interne care sa
contina reguli privind revizuirea periodica, cel putin cu
o frecventa anuala, a respectarii de catre entitatea
careia i-au fost incredintate activele clientilor a
prevederilor prezentului articol;

c¢) de a informa clientul si de a obtine consimtamantul explicit
al acestuia cu privire la transferarea activelor clientului catre o
firma de investitii/institutie de credit care presteaza servicii de
investitii si servicii auxiliare dintr-un stat membru sau catre o
societate dintr-o tara terta si de a-l inregistra. Inregistrarea care
contine acordul clientului trebuie sé fie pastrata de catre S.S.I.F.
si s& permitad acesteia sd demonstreze Tn mod clar obiectul
consimtamantului clientului;

d) de a include informatii adecvate cu privire la modalitatile
de protectie a activelor clientilor si la riscurile asociate Tn
cuprinsul acordurilor semnate cu acestia;

e) de a include, in contractul incheiat cu clientul conform
art. 38 alin. (1), o clauza contractuala cu privire la situatia in care
contractul incheiat intre S.S.I.F. si o entitate dintre cele
prevazute in partea introductiva a prezentului alineat la care sunt
plasate instrumentele financiare detinute de S.S.I.F. ih numele
clientului inceteaza.

(2) In situatia in care contractul incheiat intre S.S.I.F. si o
entitate dintre cele prevazute Tn partea introductiva a alin. (1) la
care sunt plasate instrumentele financiare detinute de S.S.I.F.
in numele clientului inceteaza, iar contractul cu clientul cuprinde
clauza prevazuta la alin. (1) lit. ), in cazul in care clientul nu
poate fi contactat/notificat la adresa indicata prin contract/actele
aditionale ale contractului intr-un termen prestabilit de catre parti
sau clientul nu fsi transfera instrumentele financiare la o alta
entitate sau nu fsi lichideaza pozitille detinute intr-un termen
rezonabil comunicat de S.S.I.F. in notificare, S.S.I.F. va proceda
la vanzarea instrumentelor financiare respective, cu respectarea
principiului obtinerii celui mai bun rezultat pentru client, va
transfera fondurile banesti obtinute prin vanzare in contul
clientului si va incheia relatiile contractuale cu respectivul client,
aplicand corespunzator clauzele prevazute la art. 38 alin. (1)
lit. f) si g).

(3) S.S.I.F. este exclusiv si integral responsabila pentru
verificarea indeplinirii conditiilor prevazute la alin. (1).

Art. 116. — S.S.I.F. nu se pot conecta direct la sistemele
pietelor de instrumente financiare dintr-o tara terta, cu exceptia
cazului in care, in temeiul art. 126 din Legea nr. 126/2018, A.S.F.
a aprobat infiintarea unei sucursale a S.S.1.F. in respectiva tara
terta.

(iif)

(iv)

CAPITOLUL IX

Reguli cu privire la aplicarea prevederilor art. 10 alin. (7)
din Legea nr. 126/2018

Art. 117. — Prezentul capitol stabileste reguli cu privire la
aplicarea prevederilor art. 10 alin. (7) din Legea nr. 126/2018 in
cazul contractului de fiducie, asa cum este acesta reglementat

prin Legea nr. 287/2009 privind Codul civil, republicata, cu
modificarile ulterioare, precum si privind activitatile ce pot fi
prestate de S.S.I.F., altele decat serviciile si activitatile de
investitii, precum si serviciile auxiliare prevazute de Legea
nr. 126/2018.

SECTIUNEA 1
Activitati legate de fiducie

SUBSECTIUNEA 1.1
Efectele contractului de fiducie
asupra operatiunilor cu instrumente financiare pe piata de capital
si asupra activitatii emitentilor

Art. 118. — (1) Tn cazul unui contract de fiducie prin care se
transfera fiduciarului in masa patrimoniala fiduciara drepturi
aferente unor actiuni/instrumente financiare, fiduciarul este
inregistrat ca actionar de la data transferului actiunilor in contul
sau de valori mobiliare afectat fiduciei deschis la depozitarul
central.

(2) Fiduciarul are drepturile si obligatiile aferente actiunilor
aflate Tn contul sau de valori mobiliare afectat fiduciei, pe care
le exercita cu respectarea dispozitiilor contractului de fiducie,
precum si a celorlalte prevederi legale incidente. Aceste drepturi
si obligatii sunt, fara a se limita la acestea, drepturile si obligatiile
actionarilor prevazute de Legea nr. 126/2018 si de
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018.

(3) Dreptul de vot aferent actiunilor inregistrate in contul séu
de valori mobiliare afectat fiduciei se exercita de catre fiduciar
sau, dupa caz, de persoana imputernicita de acesta. Prin
derogare de la prevederile art. 200 alin. (6) din Regulamentul
A.S.F. nr. 5/2018, fiduciarul are posibilitatea sa exprime pentru
actiunile aflate in contul de valori mobiliare afectat fiduciei voturi
diferite faté de cele aferente actiunilor existente Tn alte conturi de
valori mobiliare si care fac parte din masa patrimoniala proprie.
In vederea exercitarii acestui drept, depozitarul central prezinta
emitentului Tn mod separat actiunile detinute de fiduciar in contul
de valori mobiliare afectat fiduciei.

(4) Transferul dreptului de proprietate asupra unor
instrumente financiare din contul fiduciarului in contul
beneficiarilor fiduciei se efectueaza prin aceeasi modalitate in
care s-a realizat transferul respectivelor instrumente financiare
din contul constituitorilor in contul fiduciarului.

Art. 119. — Transferurile prevazute la art. 118 alin. (1) si (4)
reprezinta transfer direct.

Art. 120. — (1) Stabilirea unei relatii de concertare intre
constituitor, fiduciar si/sau beneficiar, precum si intre acestia si
terte persoane se determina in conformitate cu prevederile
incidente ale Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, denumita in continuare Legea
nr. 24/2017, si ale reglementarilor emise in aplicarea acesteia,
precum si cu luarea Tn considerare a prevederilor contractului
de fiducie.

(2) In cazul in care fiduciarul este si beneficiarul fiduciei, la
calcularea detinerilor pe care acesta le are Tmpreuna cu
persoanele cu care actioneaza in mod concertat in sensul art. 2
alin. (1) pct. 30 si alin. (2) si (3) din Legea nr. 24/2017, vor fi
luate Tn calcul atat detinerile aflate in conturile de valori mobiliare
care fac parte din masa patrimoniala proprie, cat si detinerile
aflate in contul de valori mobiliare afectate fiduciei.

SUBSECTIUNEA 1.2
Implicatiile fiduciei asupra S.S.I.F.

Art. 121. — (1) S.S.L.F. care are calitatea de fiduciar si care
are in obiectul de activitate tranzactionarea pe cont propriu are
urmatoarele obligatii:

a) de a mentiona expres, cel putin in evidentele proprii,
tranzactiile in care are calitatea de fiduciar;
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b) de a nu lua in calculul cerintelor de capital patrimoniul
fiduciar;

c) de a nu face tranzactii in calitate de formator de piata cu
active din patrimoniul fiduciar.

(2) Prevederile alin. (1) lit. b) se aplica si in cazul S.S.|.F. care
are calitatea de fiduciar si care nu are in obiectul de activitate
tranzactionarea pe cont propriu.

Art. 122. — (1) S.S.L.F. care are calitatea de fiduciar si care
nu are in obiectul de activitate tranzactionarea pe cont propriu,
in cazul in care contractul de fiducie presupune efectuarea de
tranzactii cu active din patrimoniul fiduciar, va incheia un
contract de prestari de servicii si activitati de investitii cu o
S.S.I.F. sau o institutie de credit care presteaza servicii si
activitati de investitii.

(2) Contractul de prestari de servicii si activitati de investitii
incheiat intre S.S.I.F. care are calitatea de fiduciar si
S.S.1.F./institutia de credit care presteaza servicii si activitati de
investitii nu poate excede contractului de fiducie si trebuie sa
cuprinda clauze cu privire la incetarea contractului in situatia in
care fiduciarul este inlocuit sau contractul de fiducie inceteaza.

(3) S.S.I.F. care are calitatea de fiduciar va fi considerat de
S.S.1.F./institutia de credit care presteaza servicii si activitati de
investitii prevazuta la alin. (1) client profesional/contraparte
eligibila in functie de serviciul care i se presteaza, daca nu
solicita sa fie tratat ca un client de retail.

Art. 123. — (1) Tn cazul unui contract de fiducie care
presupune efectuarea de tranzactii cu active din patrimoniul
fiduciar, iar fiduciarul nu are calitatea de S.S.I.F., fiduciarul va
incheia contract de prestari de servicii si activitati de investitii cu
o S.S.I.F care presteaza servicii si activitati de investitii si va
deveni client al S.S.1.F. respective, fiindu-i aplicabile prevederile
prezentului regulament si ale prevederilor reglementarilor
Uniunii Europene emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE.

(2) Contractul de prestari servicii si activitati de investitii
incheiat intre fiduciar si S.S.1.F. va respecta limitele contractului
de fiducie, pe raspunderea fiduciarului, si trebuie sa cuprinda
clauze cu privire la incetarea contractului in situatia in care
fiduciarul este Tnlocuit sau contractul de fiducie inceteaza.

(3) In cazul prevazut la alin. (1), persoana care se supune
analizei referitoare la beneficiarul real este beneficiarul fiduciei.

Art. 124, — S.S.I.F. transmite A.S.F. o copie a contractului
de fiducie, in termen de maximum 5 zile lucratoare de la data
semnarii acestuia.

SECTIUNEA a 2-a
Alte activitati ce pot fi prestate de S.S.L.F.

Art. 125. — S.S.I.F. poate desfasura, in baza prevederilor
art. 10 alin. (7) din Legea nr. 126/2018, urmatoarele activitati:

a) de administrare a pietelor organizate, astfel cum este
aceasta reglementata de Legea nr. 357/2005 privind bursele de
marfuri, denumita in continuare Legea nr. 357/2005;

b) de inchiriere a imobilelor aflate in proprietate, cu conditia
ca acestea sa nu constituie sediul social al S.S.1.F. sau un sediu
secundar autorizat de A.S.F.;

c) activitatea de intermediar principal in conformitate cu
prevederile Legii nr. 236/2018 privind distributia in asigurari,
denumita in continuare Legea nr. 236/2018, si ale dispozitiilor
legale incidente;

d) activitatea de intermediar secundar in conformitate cu
prevederile Legii nr. 236/2018 si ale dispozitiilor legale incidente;

e) de intermediar de credite, cu respectarea prevederilor
Ordonantei de urgentda a Guvernului nr. 50/2010 privind
contractele de credit pentru consumatori, aprobata cu modificari
si completari prin Legea nr. 288/2010, cu modificarile si
completarile ulterioare;

f) de intermediar de pensii private, cu respectarea
prevederilor Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara
nr. 16/2013 privind activitatea de marketing al fondului de pensii
facultative, aprobata prin Hotararea Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 64/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumita in continuare Norma A.S.F.
nr. 16/2013;

g) de promovare a serviciilor altei S.S.I.LF./firme de
investitii/institutii de credit inscrise Tn Registrul A.S.F. in baza
unui contract incheiat cu aceasta.

Art. 126. — (1) Anterior Tnceperii prestarii activitatii prevazute
la art. 125 lit. a), S.S.I.F. va notifica A.S.F. cu privire la intentia sa,
precizand data preconizata de incepere a activitatii. S.S.I.F. va
transmite A.S.F. avizul Colegiului de conducere al Camerei de
Comert si Industrie a Romaniei cu privire la autorizarea sa de a
presta activitatea de administrare a pietelor organizate conform
prevederilor Legii nr. 357/2005.

(2) In vederea prestarii activitatii prevazute la art. 125 lit. a),
S.S.I.F. va respecta, prin insumare, atat cerinta de capital initial
prevazuta de art. 47 din Legea nr. 126/2018, cét si cerinta de
capital social prevazuta de art. 5 alin. (1) lit. €) din Legea
nr. 357/2005, asigurand o evidenta distincta a acestora in
contabilitate.

(3) In vederea prestarii activitatii prevazute la art. 125 lit. a),
S.S.I.F. va respecta regulile prudentiale conform prevederilor
OUG nr. 99/2006, ale Regulamentului A.S.F. nr. 3/2014, ale
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si ale standardelor tehnice
emise in aplicarea acestuia.

(4) In vederea prestarii activitatii prevazute la art. 125 lit. a),
S.S.L.F. va asigura o structura organizatorica distinctad de cea
aferenta activitatii de prestari de servicii si activitati de investitii.

(5) Anterior inceperii prestarii activitatilor prevazute la art. 125
lit. b)—e), S.S.I.F. va notifica A.S.F. cu privire la intentia sa,
precizand data preconizata de incepere a activitatii.

(6) Prestarea activitatii prevazute la art. 125 lit. f) se face cu
avizul A.S.F., in conditiile stipulate de prevederile art. 3 alin. (2)
din Norma A.S.F. nr. 16/2013.

(7) In cazul prestarii activitatii prevazute la art. 125 lit. b),
S.S.L.F. va transmite A.S.F. o copie a contractului de inchiriere,
in termen de maximum 30 de zile de la data semnarii acestuia.

(8) Activitatea de Tnchiriere a imobilelor prevazuta la art. 125
lit. b) trebuie desfasurata astfel incat sa nu devina activitatea de
baza a S.S.I.F.

(9) In cazul prestarii activitatilor prevazute la art. 125, S.S.I.F.
asigura evidenta contabila folosind conturi analitice distincte
pentru fiecare dintre activitatile prestate.

TITLUL I

Prestarea de servicii de investitii de catre persoanele
prevazute la art. 7 alin. (1) din Legea nr. 126/2018

CAPITOLUL |
Prestarea de servicii de investitii de catre persoanele
prevazute la art. 7 alin. (1) lit. a)—c) din Legea nr. 126/2018

SECTIUNEA 1
Proceduri de autorizare

SUBSECTIUNEA 1.1
Consultanti de investitii
Art. 127. — (1) Consultantii de investitii sunt persoane fizice

sau juridice autorizate de A.S.F., in conformitate cu prevederile
art. 7 alin. (1) lit. a)—c) si art. 8 din Legea nr. 126/2018, sa
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furnizeze servicii de consultantd in investitii pentru valori
mobiliare si unitati de fond ale unor organisme de plasament
colectiv si sa preia si sa transmita ordine pentru valori mobiliare
si unitati de fond ale unor organisme de plasament colectiv.

(2) Consultantilor de investitii le este interzis:

a) sa presteze alte servicii de investitii decat cele prevazute
la alin. (1);

b) sa preia si sa transmitd ordine in legatura cu alte
instrumente financiare decéat cele prevazute la alin. (1);

c) sa furnizeze servicii de consultanta de investitii cu alte
instrumente decat cele prevazute la alin. (1).

Art. 128. — (1) Pentru a fi autorizat de A.S.F., consultantul de
investitii, persoana fizica, trebuie sa indeplineasca cumulativ
urmatoarele conditii:

a) sa respecte prevederile incidente prevazute la art. 8
alin. (1) din Legea nr. 126/2018;

b) sa indeplineasca conditiile prevazute la art. 4 lit. d)—f) si
art. 5 alin. (1) lit. b) si ¢) din Regulamentul A.S.F./B.N.R.
nr. 14/7/2018;

c) sa nu detind direct sau indirect, in nume propriu sau
impreuna cu sotia/sotul, precum si cu rudele de gradul |, o
participatie calificata intr-o societate implicata pe piata de capital
sau sa fie salariat ori sa detina o functie de conducere la o astfel
de societate, cu exceptia societatii de evaluare cu care are o
relatie contractuala;

d) sa nu fie salariat al unei institutii din administratia publica
centrala sau local3;

e) sa detina o asigurare de raspundere civila profesionala
prin care sa asigure clientilor un grad echivalent de protectie,
conform prevederilor art. 8 alin. (2) din Legea nr. 126/2018;

f) sa prezinte toate documentele prevazute la alin. (2).

(2) In vederea autorizérii si inscrierii in Registrul A.S.F.,
solicitantul persoana fizica va depune la A.S.F. o cerere
intocmita conform anexei nr. 14, insotitd de urmatoarele
documente:

a) copia actului de identitate, a carei conformitate cu
originalul este certificata prin semnatura olografa;

b) documentele prevazute la art. 9 alin. (1) lit. a) si ¢) din
Regulamentul A.S.F./B.N.R. nr. 14/7/2018;

c) certificatul de cazier judiciar si certificatul de cazier fiscal,
aflate in termenul legal de valabilitate, in original sau in copie
legalizata sau in copie care sa poarte atestare avocatiala ori
legalizare emisa de secretarul primariilor unde nu exista
cabinete notariale;

d) copia actului de studii si a altor certificate relevante
detinute, certificate pentru conformitate de catre detinatorul
acestora;

e) declaratie pe propria raspundere, sub semnatura olografa,
cu privire la Tndeplinirea conditiilor prevazute la alin. (1),
intocmita conform anexei nr. 15;

f) lista valorilor mobiliare si a unitatilor de fond detinute Tn
nume propriu si Th numele sotiei/sotului, precum si rudelor de
gradul | sau declaratia semnata olograf, in cazul in care nu
exista astfel de detineri;

g) asigurarea de raspundere civila profesionala prevazuta la
art. 8 alin. (2) din Legea nr. 126/2018;

h) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului corespunzator
prevazut de reglementarile A.S.F.

(3) In termen de maximum 30 de zile de la obtinerea deciziei
de autorizare, consultantul de investitii va transmite A.S.F. copia
certificatului de inregistrare fiscala eliberata de administratia
financiara teritoriala.

(4) Asigurarea de raspundere civila profesionala prevazuta
la art. 8 alin. (2) din Legea nr. 126/2018 trebuie transmisa A.S.F.
cu 5 zile inainte de expirarea celei precedente si in maximum
doua zile lucratoare de la data incheierii.

Art. 129. — Pentru a fi autorizat de A.S.F., consultantul de
investitii, persoana juridica, trebuie sa indeplineasca cumulativ
urmatoarele conditii:

a) sa fie constituit sub forma unei societati pe actiuni sau a
unei societati cu raspundere limitatd, conform Legii societatilor
nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumita Tn continuare Legea nr. 31/1990;

b) sa respecte prevederile incidente prevazute la art. 8
alin. (1) din Legea nr. 126/2018;

C) sa aiba un capital social reprezentand echivalentul in lei a
minimum 20.000 euro calculat la cursul de referintd comunicat
de B.N.R. la data depunerii cererii;

d) actionarii/asociatii sa respecte conditile prevazute de
Regulamentul delegat (UE) 2017/1.946;

e) sa respecte prevederile art. 6 lit. a) si c);

f) sa dispuna de o dotare tehnica corespunzatoare;

g) societatea sa aiba cel putin un angajat prin care fisi
desfasoara activitatea si care:

(i) saindeplineasca conditiile prevazute la art. 4 lit. d)—f)
si art. 5 alin. (1) lit. b) si c) din Regulamentul
A.S.F/B.N.R. nr. 14/7/2018;

(i) sa nu detina direct sau indirect, in nume propriu sau
impreuna cu sotia/sotul, precum si cu rudele de gradul |,
o participatie calificaté intr-o societate implicata pe
piata de capital sau sa nu fie salariat ori sa nu detina
o functie de conducere la o astfel de societate, cu
exceptia consultantului de investitii, persoana juridica;

(iii) sa nu fie salariat al unei institutii din administratia
publica centrala sau locala;

h) sa detind o asigurare de raspundere civila profesionala
prin care sa asigure clientilor un grad echivalent de protectie,
conform prevederilor art. 8 alin. (2) din Legea nr. 126/2018;

i) sa prezinte toate documentele prevazute la art. 130
alin. (1).

Art. 130. — (1) In vederea obtinerii autorizatiei de consultant
de investitii, reprezentantul legal al persoanei juridice va
transmite A.S.F. cererea intocmita conform anexei nr. 16,
insotitd de urmatoarele documente:

a) documentele si informatiile prevazute in anexa | la
Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2017/1.945;

b) documentele prevazute de Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019
pentru membrii structurii de conducere, cu exceptia
documentelor cerute deja prin Regulamentul delegat (UE)
2017/1.943;

c) lista valorilor mobiliare si a unitatilor de fond detinute in
nume propriu si in numele sotiei/sotului, precum si rudelor de
gradul |, pentru fiecare membru al organului de conducere,
actionar/asociat care detine in societate o participatie calificata
si angajat al societatii prin care isi desfasoara activitatea sau
declaratia pe propria raspundere, sub semnatura olografa, in
cazul in care nu exista astfel de detineri;

d) dovada varsarii integrale a capitalului social sau ultimul
bilant contabil inregistrat la oficiul registrului comertului, dupa
caz;

e) copie legalizata sau copie care sa poarte atestare
avocatiala ori legalizare emisa de secretarul primariilor unde nu
exista cabinete notariale a actului care atesta detinerea cu titlu
legal a spatiului destinat sediului social;

f) documentele prevazute la art. 9 alin. (1) lit. @) si c) din
Regulamentul A.S.F./B.N.R. nr. 14/7/2018 si declaratie pe
propria raspundere, sub semnatura olografa, cu privire la
indeplinirea conditiilor prevazute la art. 129 lit. g), intocmita
conform anexei nr. 17, pentru personalul societatii care
presteaza servicii de consultants;

g) certificatul de cazier judiciar si certificatul de cazier fiscal,
aflate in termenul legal de valabilitate, in original sau in copie
legalizatad sau in copie care sa poarte atestare avocatiala ori



MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 496/19.V1.2019 27

legalizare emisa de secretarul primariilor unde nu exista
cabinete notariale pentru personalul societatii care presteaza
servicii de consultanta;

h) copia actului de studii si a altor certificate relevante
detinute, certificate pentru conformitate de catre detinatorul
acestora pentru personalul societatii care presteaza servicii de
consultanta;

i) asigurarea de raspundere civila profesionala prevazuta la
art. 8 alin. (2) din Legea nr. 126/2018;

j) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului corespunzator
prevazut de reglementarile A.S.F.

(2) In sensul art. 1 lit. ¢) din Regulamentul delegat (UE)
2017/1.943, actele societatii si elementele de proba privind
inregistrarea in registrul national al societatilor comerciale in
Romaénia sunt:

a) actul constitutiv, in copie legalizata;

b) incheierea judecatorului delegat de pe langa oficiul
registrului comertului de constituire si de inregistrare a societatii;

c) certificatul de Tnregistrare la oficiul registrului comertului;

d) extras sau certificat de la oficiul registrului comertului care
sa ateste obiectul de activitate, actionarii/asociatii si conducerea
societatii, emis cu cel mult 60 de zile anterior depunerii cererii.

(3) Extrasul sau certificatul de la oficiul registrului comertului
trebuie sa cuprinda serviciile de investitii pentru care societatea
solicita autorizare.

(4) Dupa autorizare, societatea va transmite A.S.F., impreuna
cu documentele justificative aferente, o notificare privind orice
modificare a documentelor prezentate cu ocazia autorizarii, in
legatura cu alte aspecte decéat cele prevazute la alin. (6),
respectiv la art. 27 din Legea nr. 126/2018, in termen de
maximum doua zile lucratoare de la data producerii acestora.

(5) Asigurarea de raspundere civila profesionala prevazuta
la art. 8 alin. (2) din Legea nr. 126/2018 trebuie transmisa A.S.F.
cu 5 zile inainte de expirarea celei precedente si in maximum
doua zile lucratoare de la data incheierii.

(6) Modificarile intervenite Tn legatura cu actionarii care detin
participatii calificate si persoanele care presteaza servicii de
consultanta se notifica A.S.F. cu minimum 30 de zile inainte de
intrarea Tn vigoare a acestora.

(7) Prevederile art. 13 alin. (6) se aplica corespunzator si in
ceea ce priveste membrii organelor de conducere ale
consultantilor de investitii persoane juridice.

Art. 131. — Prevederile art. 132 alin. (1) lit. b) si alin. (2)
lit. b)—d) se aplica corespunzator si personalului consultantilor
de investitii persoane juridice care preia si transmite ordine
pentru valori mobiliare si unitati de fond ale unor organisme de
plasament colectiv si nu furnizeaza servicii de consultanta.

SUBSECTIUNEA 1.2
Persoane prevazute la art. 7 alin. (1) lit. a)—c) din Legea nr. 126/2018
care preiau gi transmit ordine pentru valori mobiliare
si unitati de fond ale unor organisme de plasament colectiv
si nu furnizeaza servicii de consultanta

Art. 132. — (1) Persoanele fizice prevazute la art. 7 alin. (1)
lit. a)—c) din Legea nr. 126/2018 care preiau si transmit ordine
pentru valori mobiliare si unitati de fond ale unor organisme de
plasament colectiv si nu furnizeaza servicii de consultanta
trebuie sa indeplineascéa cumulativ urmatoarele conditii:

a) sa respecte prevederile incidente prevazute la art. 8
alin. (1) din Legea nr. 126/2018;

b) sa respecte conditiile prevazute la art. 4 lit. b) si d)—f) din
Regulamentul A.S.F./B.N.R. nr. 14/7/2018;

c) sa nu detind direct sau indirect, in nume propriu sau
impreuna cu sotia/sotul, precum si cu rudele de gradul I, o
participatie calificata intr-o societate implicata pe piata de capital
sau sa fie salariate ori sa detina o functie de conducere la o
astfel de societate;

d) sa nu fie salariate ale unei institutii din administratia
publica centrala sau locala;

e) sa detina o asigurare de raspundere civila profesionala
prin care sa asigure clientilor un grad echivalent de protectie,
conform prevederilor art. 8 alin. (2) din Legea nr. 126/2018;

f) sa prezinte toate documentele prevazute la alin. (2).

(2) In vederea autorizarii si inscrierii in Registrul A.S.F.,
solicitantul persoana fizicd va depune la A.S.F. o cerere
intocmita conform anexei nr. 18, insotitd de urmatoarele
documente:

a) copia actului de identitate, a carei conformitate cu
originalul este certificata prin semnatura olografa;

b) curriculum vitae, in format Europass, semnat si datat, in
care se precizeaza studiile si cursurile de formare relevante,
experienta profesionald, inclusiv denumirea tuturor organizatiilor
pentru care au lucrat, natura si durata atributiilor indeplinite, in
special in ceea ce priveste activitatile care prezinta relevanta
pentru activitatea avuta in vedere;

c) copia actului de studii si a altor certificate relevante
detinute, certificate pentru conformitate de catre detinatorul
acestora;

d) certificatul de cazier judiciar si certificatul de cazier fiscal,
aflate in termenul legal de valabilitate, in original sau in copie
legalizata sau in copie care sa poarte atestare avocatiala ori
legalizare emisa de secretarul primariilor unde nu exista
cabinete notariale;

e) declaratie pe propria raspundere, sub semnatura olografa,
cu privire la Tndeplinirea conditiilor prevazute la alin. (1),
intocmita conform anexei nr. 19;

f) lista valorilor mobiliare si a unitatilor de fond detinute Tn
nume propriu si in numele sotiei/sotului, precum si rudelor de
gradul | sau declaratia semnatéa olograf, in cazul in care nu
exista astfel de detineri;

g) asigurarea de raspundere civila profesionala prevazuta la
art. 8 alin. (2) din Legea nr. 126/2018;

h) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului corespunzator
prevazut de reglementarile A.S.F.

(3) In termen de maximum 30 de zile de la obtinerea deciziei
de autorizare, persoana prevazuta la alin. (1) va transmite A.S.F.
copia certificatului de inregistrare fiscala eliberata de
administratia financiara teritoriala.

(4) Asigurarea de raspundere civila profesionala prevazuta
la art. 8 alin. (2) din Legea nr. 126/2018 trebuie transmisa A.S.F.
cu 5 zile inainte de expirarea celei precedente si in maximum
doua zile lucratoare de la data incheierii.

Art. 133. — (1) Persoanele juridice prevazute la art. 7 alin. (1)
lit. a)—c) din Legea nr. 126/2018 care preiau si transmit ordine
pentru valori mobiliare si unitati de fond ale unor organisme de
plasament colectiv si nu furnizeaza servicii de consultanta
trebuie sa indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:

a) conditiile prevazute la art. 129 alin. (1) lit. a)—f) si h);

b) personalul societatii trebuie:

(i) sa indeplineasca conditiile prevazute la art. 4 lit. b) si
d)—f) din Regulamentul A.S.F./B.N.R. nr. 14/7/2018;

(i) sa nu detina direct sau indirect, in nume propriu sau
impreund cu sotia/sotul, precum si cu rudele de
gradul I, o participatie calificatd intr-o societate
implicata pe piata de capital sau sa nu fie salariate ori
sa nu detind o functie de conducere la o astfel de
societate, cu exceptia persoanei juridice in cauza.

(2) In vederea autorizarii si inscrierii in Registrul A.S.F.,
solicitantul persoana juridicad va depune la A.S.F. o cerere
intocmita conform anexei nr. 20, Tnsotitd de documentele
prevazute la art. 130 alin. (1) lit. a)—e) si g) — ).

(3) Prevederile art. 130 alin. (2)—(7) se aplica si persoanelor
prevazute la alin. (1).
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SECTIUNEA a 2-a

Obligatii specifice ale persoanelor prevazute la art. 7 alin. (1)
lit. a)—c) din Legea nr. 126/2018

Art. 134.—(1) Persoanele prevazute la art. 7 alin. (1) lit. a)—c)
din Legea nr. 126/2018 au obligatia de a respecta prevederile
referitoare la serviciile de investitii autorizate conform cerintelor
stabilite pentru S.S.I.F. pentru respectivele servicii de investitii.

(2) Persoanele prevazute la art. 7 alin. (1) lit. a)—c) din
Legea nr. 126/2018 sunt obligate sa intocmeasca si sa pastreze
documentele aferente serviciilor de investitii autorizate conform
cerintelor stabilite pentru S.S.1.F. pentru respectivele servicii de
investitii.

(3) Persoanele juridice prevazute la art. 7 alin. (1) lit. a)—c)
din Legea nr. 126/2018 vor transmite A.S.F. urmatoarele
raportari:

a) raportul semestrial, Tn termenul legal stabilit prin
reglementarile A.S.F., care va cuprinde raportari contabile
semestriale compuse din situatia activelor, datoriilor si
capitalurilor proprii, cont de profit si pierdere, date informative;

b) raportul anual, in termenul legal stabilit prin reglementarile
A.S.F., care va cuprinde:

1. situatiile financiare anuale;

2. raportul administratorilor;

3. raportul auditorului financiar/firmei de audit;

¢) un raport de activitate cu privire la serviciile de investitii
desfasurate in anul precedent, care va fi transmis impreuna cu
raportul mentionat la lit. b).

(4) Persoanele fizice prevazute la art. 7 alin. (1) lit. a)—c) din
Legea nr. 126/2018 vor transmite anual, pana cel tarziu la data
de 31 martie a anului urmator, raportul de activitate cu privire la
serviciile de investitii desfasurate in anul precedent.

SECTIUNEA a 3-a
Proceduri de suspendare si de retragere a autorizatiei

Art. 135. — (1) Persoanele prevazute la art. 7 alin. (1) lit. a}—c)
din Legea nr. 126/2018 pot solicita A.S.F., pentru o perioada de
cel mult 24 de luni, suspendarea autorizatiei pe baza unei cereri,
insotita de urmatoarele documente:

a) declaratia persoanei fizice autorizate, respectiv hotararea
organului statutar al persoanei juridice autorizate, care sa

precizeze:
(i) motivele care au stat la baza adoptarii hotararii de
suspendare;
(i) termenul pentru care se solicitd suspendarea
autorizatiei;

b) orice alte documente pe care A.S.F. le considera necesare
pentru solutionarea cererii.

(2) Incepand cu data depunerii la A.S.F. a cererii de
suspendare a autorizatiei conform prevederilor alin. (1) si a
documentelor aferente, persoana juridica este exonerata de la
respectarea obligatiilor privind personalul si privind detinerea
asigurarii de raspundere civila profesionala prevazuta la art. 8
alin. (2) din Legea nr. 126/2018.

(3) Reluarea activitatii persoanelor mentionate la alin. (1)
presupune indeplinirea, in prealabil, de catre respectivele
persoane a tuturor conditiilor care au stat la baza autorizarii.

(4) Cu 5 zile lucratoare anterioare reluarii activitatii, dar cel
tarziu cu 5 zile pana la data limita de suspendare a autorizatiei,
persoana fizica autorizata sau persoana juridica autorizata are
obligatia de a transmite A.S.F. urmatoarele documente:

a) declaratia persoanei fizice autorizate, respectiv hotararea
organului statutar al persoanei juridice autorizate, care sa
precizeze termenul de la care se va relua activitatea in situatia
in care reluarea activitatii va avea loc anterior expirarii
termenului prevazut in decizia de suspendare a autorizatiei;

b) declaratie pe propria raspundere a reprezentantului legal
al persoanei juridice autorizate referitoare la indeplinirea
conditiilor prevazute de Legea nr. 126/2018 si de prezentul
regulament de catre societate la data reluarii activitatii.

Art. 136. — (1) Retragerea autorizatiei persoanelor
prevazute la art. 7 alin. (1) lit. a)—c) din Legea nr. 126/2018
poate avea loc in situatiile prevazute la art. 17 din Legea
nr. 126/2018 prin decizie de retragere a autorizatiei:

a) la solicitarea persoanei prevazute la art. 7 alin. (1) lit. a)—c)
din Legea nr. 126/2018;

b) la initiativa A.S.F., in cazul constatarii nerespectarii
reglementarilor in vigoare, inclusiv a conditiilor avute in vedere
la momentul acordarii autorizatiei, cu respectarea prevederilor
titlului X din Legea nr. 126/2018.

(2) Retragerea autorizatiei la solicitarea expresa a persoanei
prevazute la art. 7 alin. (1) lit. a)—c) din Legea nr. 126/2018 se
efectueaza In baza unei cereri semnate, dupa caz, de persoana
fizica in cauza sau de reprezentantul legal al persoanei juridice
in cauza. Cererea va fi insotitd de dovada achitarii in contul
A.S.F. a tarifului de retragere a autorizatiei.

CAPITOLUL I

Prestarea de servicii de investitii
de catre persoanele juridice prevazute la art. 7 alin. (1)
lit. d) si e) din Legea nr. 126/2018

Art. 137. — (1) In vederea autorizarii de catre A.S.F.,
persoana juridica prevazuta la art. 7 alin. (1) lit. d) si e) din Legea
nr. 126/2018 trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

a) sa fie constituita sub forma unei societati pe actiuni sau a
unei societati cu raspundere limitata, conform Legii nr. 31/1990;

b) sa respecte prevederile incidente prevazute la art. 8
alin. (1) din Legea nr. 126/2018;

c) sa aiba un capital initial reprezentadnd echivalentul a
minimum 50.000 euro, calculat la cursul de referinta al B.N.R.
din ziua varsarii. La infiintare, capitalul initial este egal cu
capitalul social integral varsat in contul deschis in acest scop la
o institutie de credit;

d) actionarii/asociatii sa respecte conditiile prevazute de
Regulamentul delegat (UE) 2017/1.946;

e) sa respecte prevederile art. 6 lit. a) si d);

f) sa dispuna de o dotare tehnica corespunzatoare;

g) sa detinad o asigurare de raspundere civila profesionala
prin care sa asigure clientilor un grad echivalent de protectie,
conform prevederilor art. 8 alin. (2) din Legea nr. 126/2018;

h) sa prezinte toate documentele prevazute la alin. (2).

(2) Autorizatia acordata persoanei prevazute la alin. (1) se
elibereaza in baza unei cereri intocmite conform anexei nr. 21,
insotitd de urmatoarele:

a) documentele prevazute in anexa | a Regulamentului de
punere in aplicare (UE) 2017/1.945;

b) documentele prevazute de Regulamentul A.S.F.
nr. 1/2019, pentru membrii structurii de conducere, cu exceptia
documentelor cerute deja prin Regulamentul delegat (UE)
2017/1.943;

c) copie legalizatda sau copie care sa poarte atestare
avocatiala ori legalizare emisa de secretarul primariilor unde nu
exista cabinete a actului care atesta detinerea cu titlu legal a
spatiului destinat sediului social;

d) dovada varsarii integrale a capitalului social sau ultimul
bilant contabil inregistrat la oficiul registrului comertului, dupa
caz;

e) declaratia reprezentantului legal, intocmita conform anexei
nr. 22A sau 22B, dupa caz, din care sa rezulte ca societatea va
presta servicii de investitii exclusiv pe marfuri, certificate de
emisii si/sau instrumente financiare derivate pe acestea, Th cazul
societatilor prevazute la art. 7 alin. (1) lit. d) din Legea
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nr. 126/2018, sau exclusiv pe certificate de emisii si/sau
instrumente financiare derivate pe acestea in cazul societatilor
prevazute la art. 7 alin. (1) lit. e) din Legea nr. 126/2018;

f) declaratia reprezentantului legal, intocmita conform anexei
nr. 22C sau 22D, din care sa rezulte ca clientii societatii
indeplinesc urmatoarele conditii:

(i) In cazul prevazut la art. 7 alin. (1) lit. d) din Legea
nr. 126/2018:
1. sunt exclusiv operatori economici din domeniul
energiei electrice, definiti la art. 3 pct. 42 din Legea
energiei electrice si a gazelor naturale nr. 123/2012,
cu modificarile si completarile ulterioare, sau operatori
economici din sectorul gazelor naturale, definiti la
art. 100 pct. 67 din acelasi act normativ;
2. detin in comun 100% din capitalul sau din drepturile
de vot ale societatii, exercita controlul comun si sunt
exonerati in temeiul art. 6 alin. (1) lit. j) din Legea
nr. 126/2018 in cazul in care presteaza ei insisi aceste
servicii de investitii;

(i) In cazul prevazut la art. 7 alin. (1) lit. e) din Legea
nr. 126/2018:
1. sunt exclusiv operatori definiti la art. 3 lit. g) din
Hotararea Guvernului nr. 780/2006 privind stabilirea
schemei de comercializare a certificatelor de emisii de
gaze cu efect de sera, cu modificarile si completarile
ulterioare;
2. detin in comun 100% din capitalul sau din drepturile
de vot ale societatii, exercitd controlul comun si sunt
exonerati in temeiul art. 6 alin. (1) lit. j) din Legea
nr. 126/2018 in cazul in care presteaza ei insisi aceste
servicii de investitii;

g) documentele prevazute in Regulamentul A.S.F./B.N.R.
nr. 14/7/2018;

h) asigurarea de raspundere civila profesionala prevazuta la
art. 8 alin. (2) din Legea nr. 126/2018;

i) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului corespunzator
prevazut de reglementarile A.S.F.

(3) In sensul art. 1 lit. c) din Regulamentul delegat (UE)
2017/1.943, actele societatii si elementele de proba privind
inregistrarea in registrul national al societatilor comerciale in
Roménia sunt:

a) actul constitutiv, in copie legalizata;

b) incheierea judecatorului delegat de pe langa oficiul
registrului comertului de constituire si de Tnregistrare a societatii;

c) certificatul de inregistrare la oficiul registrului comertului;

d) extras sau certificat de la oficiul registrului comertului care
sa ateste obiectul de activitate, actionarii/asociatii si conducerea
societatii, emis cu cel mult 60 de zile anterior depunerii cererii.

(4) Extrasul sau certificatul de la oficiul registrului comertului
trebuie sa cuprinda serviciile de investitii pentru care societatea
solicita autorizare.

(5) Dupa autorizare, persoana prevazuta la alin. (1) va
transmite A.S.F., impreuna cu documentele justificative aferente,
o notificare privind orice modificare a documentelor prezentate
cu ocazia autorizarii, in legaturd cu alte aspecte decat cele
prevazute la alin. (7), respectiv la art. 27 din Legea nr. 126/2018,
in termen de maximum doua zile lucratoare de la data producerii
acestora.

(6) Asigurarea de raspundere civila profesionala prevazuta
la art. 8 alin. (2) din Legea nr. 126/2018 trebuie transmisa A.S.F.
cu 5 zile inainte de expirarea celei precedente si Tn maximum
doua zile lucratoare de la data incheierii.

(7) Modificarile intervenite Tn legatura cu actionarii care detin
o participatie calificata si persoanele care presteaza servicii de
consultanta se notifica A.S.F. cu minimum 30 de zile inainte de
intrarea Tn vigoare a acestora.

(8) Prevederile art. 13 alin. (6) se aplica corespunzator si in
ceea ce priveste membrii organelor de conducere ale persoanei
juridice prevazute la art. 7 alin. (1) lit. d) si e) din Legea
nr. 126/2018.

Art. 138. — (1) Persoana juridica prevazuta la art. 7 alin. (1)
lit. d) si e) din Legea nr. 126/2018 trebuie sa intocmeasca si sa
pastreze documentele aferente serviciilor de investitii autorizate
conform cerintelor stabilite pentru S.S.1.F. pentru respectivele
servicii de investitii.

(2) Persoana juridica prevazuta la art. 7 alin. (1) lit. d) si e) din
Legea nr. 126/2018 transmite A.S.F. urmatoarele raportari:

a) raportul semestrial, in termenul legal stabilit prin
reglementarile A.S.F., care va cuprinde raportari contabile
semestriale compuse din situatia activelor, datoriilor si
capitalurilor proprii, cont de profit si pierdere, date informative;

b) raportul anual, in termenul legal stabilit prin reglementarile
A.S.F., care va cuprinde:

1. situatiile financiare anuale;

2. raportul administratorilor;

3. raportul auditorului financiar/firmei de audit;

¢) anual, persoana juridica prevazuta la art. 7 alin. (1) lit. d)
si e) din Legea nr. 126/2018 va transmite A.S.F., pana cel tarziu
la data de 31 ianuarie, informatii actualizate in forma din anexa
nr. 23, precum si anexa nr. 22A sau 22B, dupa caz;

d) un raport de activitate cu privire la serviciile de investitii
desfasurate in anul precedent, care va fi transmis impreuna cu
raportul mentionat Ia lit. b).

Art. 139. — Prevederile art. 10—12 se aplica in mod
corespunzator persoanei juridice prevazute la art. 7 alin. (1)
lit. d) si e) din Legea nr. 126/2018.

TITLUL IV

Operatiuni transfrontaliere efectuate
de firme de investitii si institutii de credit
din alte state membre si de societati din tari terte

CAPITOLUL |
Obligatia de notificare

Art. 140. — (1) Oricare dintre urméatoarele activitati desfasurate
de o firma de investitii sau de o institutie de credit din alte state
membre, respectiv de o societate dintr-o tara terta sau pentru o
astfel de entitate atrage necesitatea aplicarii pentru respectiva
entitate a procedurilor de notificare prevazute la art. 109 sau la
art. 113 din Legea nr. 126/2018, dupa caz, respectiv a procedurii
de autorizare prevazute la art. 122 din Legea nr. 126/2018:

a) promovarea/publicitatea serviciilor si activitatilor de
investitii si serviciilor auxiliare pe teritoriul Romaniei;

b) desfasurarea de campanii promotionale care au ca scop
atragerea de clienti din Romania;

c) existenta unui website Tn limba romana;

d) contactarea/adresarea din proprie initiativa, prin orice
mijloace, a persoanelor din Roméania in vederea prestarii de
servicii si activitati de investitii si/sau a serviciilor auxiliare.

(2) Detinerea unui numar de telefon national de catre o firma
de investitii sau o institutie de credit dintr-un alt stat membru,
respectiv de o societate dintr-o tara terta prin care realizeaza
promovarea serviciilor/contactarea potentialilor clienti, respectiv
prezenta fizicda a acesteia pe teritoriul Romaniei atrage
necesitatea aplicarii procedurilor de notificare prevazute la
art. 113 din Legea nr. 126/2018, respectiv a procedurii de
autorizare prevazute la art. 122 din Legea nr. 126/2018.
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CAPITOLULII
Agentii delegati ai firmelor de investitii si institutiilor
de credit din alte state membre ale Uniunii Europene

Art. 141. — (1) In situatia in care firmele de investitii si
institutile de credit din alte state membre isi desfasoara
activitatea in Romania prin agenti delegati stabiliti in Romania,
agentii delegati respectivi se inscriu in Registrul A.S.F. in baza
notificarii primite de A.S.F. de la autoritatea competenta din
statul membru de origine a respectivei firme de investitii/institutii
de credit.

(2) Radierea din Registrul A.S.F. a agentilor delegati
prevazuti la alin. (1) se face in baza notificarii primite de A.S.F.
de la autoritatea competenta din statul membru de origine a
respectivei firme de investitii/institutii de credit.

CAPITOLUL Il
Sucursalele societatilor din tari terte

Art. 142. — (1) Infiintarea de sucursale pe teritoriul Romaniei
de catre o societate dintr-o tara terta se va efectua in conditiile
prevazute de art. 122 din Legea nr. 126/2018.

(2) In aplicarea prevederilor art. 123 din Legea nr. 126/2018,
in vederea obtinerii autorizatiei, Thaintea inregistrarii la oficiul
registrului comertului, societatea dintr-o tara terta va transmite
A.S.F. o cerere intocmitd conform anexei nr. 24, insotita, de
asemenea, de urmatoarele documente:

a) autorizatia eliberata de autoritatea competenta din statul
de origine;

b) adeverinta de la autoritatea competenta din statul de
origine din care sa reiasa:

1. adresa sediului social care trebuie sa se afle in acelasi
stat cu autoritatea competentd emitenta a autorizatiei;

2. obiectul de activitate corespunzator serviciilor prevazute
in anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018;

3. capitalul social subscris si integral varsat al societatii care
trebuie sa reprezinte echivalentul capitalului initial minim
prevazut la art. 47 din Legea nr. 126/2018;

4. certificarea faptului ca societatea a fost auditata de catre
un auditor financiar/firma de audit pe ultimii 3 ani si a faptului ca
aceasta nu a inregistrat pierderi in ultimii 3 ani;

c¢) regulamentul de organizare si functionare al sucursalei;

d) actele care atesta detinerea legala a sediului sucursalei;

e) certificatul de cazier judiciar si certificatul de cazier fiscal,
aflate in termenul legal de valabilitate, Tn original sau in copie
legalizata sau in copie care sa poarte atestare avocatiala ori
legalizare emisd de secretarul primariilor unde nu exista
cabinete notariale, pentru conducatorii sucursalei;

f) lista cuprinzand specimenele de semnaturi pentru
persoanele care conduc sucursala si pentru persoanele care
indeplinesc functia de conformitate;

g) sistemul de compensare pentru investitori, autorizat sau
recunoscut in conformitate cu Directiva 97/9/CE, care va asigura
compensarea investitorilor care deschid conturi la respectiva
sucursala;

h) documentele prevazute de Regulamentul A.S.F./B.N.R.
nr. 14/7/2018, dupa caz, pentru persoanele care presteaza
servicii si activitati de investitii;

i) documentele prevazute de Regulamentul nr. 1/2019 pentru
persoanele responsabile cu administrarea sucursalei si pentru
persoana care ndeplineste functia de conformitate;

j) lista functiilor operationale esentiale externalizate;

k) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului corespunzator
prevazut de Regulamentul A.S.F. nr. 16/2014;

I) alte documente pe care A.S.F. le poate solicita pentru
verificarea respectarii cerintelor de autorizare.

(3) In cazul in care sistemul de compensare a investitorilor
indicat este S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor — S.A.,
sucursala poate incepe activitatea la data acordarii autorizatiei,
sub conditia prezentarii la A.S.F. a dovezii privind calitatea de
membru al Fondului.

(4) Tn cazul in care sistemul de compensare a investitorilor
indicat nu este S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor — S.A.,
dovada calitati de membru al respectivei scheme de
compensare va fi depusa impreuna cu datele de identificare ale
acesteia si cu procedurile specifice aplicabile n cazul
compensarii investitiilor realizate pe teritoriul Roméaniei, odata
cu cererea si documentatia aferenta autorizarii sucursalei.

(5) Publicitatea si promovarea serviciilor si/sau activitatilor
unei societati dintr-o tara terta catre clientii din Romania se pot
efectua cu respectarea regulilor impuse S.S.1.F. si numai ulterior
autorizarii conform procedurii descrise la art. 123 din Legea
nr. 126/2018 si in prezentul articol.

Art. 143. — Sucursala are obligatia sa notifice A.S.F., in
termen de maximum doua zile lucratoare de la data producerii
acesteia, orice modificare a conditiilor si/sau a documentatiei
care au/a stat la baza acordarii autorizatiei si sa solicite
autorizareal/retragerea  autorizatiei, respectiv inscrierea
in/radierea din Registrul A.S.F. a persoanelor care presteaza
servicii si activitati de investitii si a persoanelor care indeplinesc
functia de conformitate, in conformitate cu prevederile
prezentului regulament.

Art. 144. — Societatile din tari terte nu se pot conecta direct
la sistemele pietelor reglementate si/sau la sistemele
multilaterale de tranzactionare/sistemele organizate de
tranzactionare din Romania, cu exceptia cazului in care A.S.F.
a autorizat sucursala unei societati din tara tertd in conditiile
prevazute de art. 122—124 din Legea nr. 126/2018 si de
art. 142 din prezentul regulament.

TITLULV
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 145. — (1) Documentele si informatiile prevazute in
prezentul regulament, precum si in reglementarile europene
emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE la care se face referire
in prezentul regulament se transmit in limba romana, iar
documentele emise intr-o alta limba sunt depuse in copie,
impreuna cu traducerea legalizata a acestora, cu respectarea
prevederilor conventiilor la care Roménia este parte.

(2) Documentele referitoare la persoanele fizice si juridice
straine, emise intr-o alta limba decat limba romana, vor fi
acceptate daca sunt in limba engleza sau in traducere legalizata
in limba romana ori engleza.

(3) Toate actele si documentele emise de autoritati ale altor
state, transmise A.S.F. in baza prezentului regulament, au
regimul juridic stabilit de legislatia romana aplicabila, precum si
de reglementarile A.S.F.

(4) Notificarile prevazute de Regulamentul de punere in
aplicare (UE) 2017/2382 de stabilire a standardelor tehnice de
punere in aplicare privind formularele, modelele si procedurile
standard pentru transmiterea informatiilor in conformitate cu
Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului
vor fi acceptate daca sunt in limba engleza sau in traducere
legalizata in limba roméana ori engleza.

Art. 146. — Notificarea Tncadrarii in exceptia prevazuta la
art. 6 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 126/2018 se transmite anual
catre A.S.F. in forma prezentata in anexa nr. 25.

Art. 147. — (1) S.S.L.F. are obligatia de a actualiza obiectul
de activitate prevazut in actul constitutiv propriu in conformitate
cu prevederile Legii nr. 126/2018, cu ocazia primei adunari
generale extraordinare a actionarilor, dar nu mai tarziu de 12 luni
de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament, si de a
transmite A.S.F. actul aditional de modificare a actului constitutiv,
in vederea actualizarii autorizatiei de functionare.

(2) Dupa primirea autorizatiei prevazute la alin. (1), in termen
de maximum 5 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului
comertului a actualizarii obiectului de activitate al S.S.I.F., dar
nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre
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A.S.F., S.S.I.LF. are obligatia de a transmite A.S.F. copia
certificatului de nregistrare mentiuni, respectiv copia noului
certificat de inregistrare, in situatia in care modificarea produsa
impune eliberarea unui nou certificat.

(3) Responsabilitatea indeplinirii cerintelor mentionate la
alin. (1) si (2) revine functiei de conformitate si conducerii
superioare a S.S.1.F.

(4) In situatia in care actualizarea obiectului de activitate
realizata in conformitate cu prevederile alin. (1) nu implica
extinderea/restrangerea obiectului de activitate autorizat anterior
de A.S.F., operatiunea nu reprezinta o modificare in modul de
organizare si functionare a S.S.I.F. si nu intré sub incidenta
prevederilor Regulamentului A.S.F. nr. 16/2014.

(5) Analiza privind actualizarea obiectului de activitate a
S.S.1.F. realizata in conformitate cu prevederile alin. (1) si (4) se
face in baza tabelului de corespondentd prevazut in anexa
nr. 26.

Art. 148. — (1) Persoanele fizice autorizate in calitate de
consultanti de investitii in baza Legii nr. 297/2004, care isi
desfasoara activitatea in nume propriu, trebuie:

a) sa notifice A.S.F., in termen de 30 de zile de la intrarea in
vigoare a prezentului regulament, daca intentioneaza sa preia si
sa transmita ordine pentru valori mobiliare si unitati de fond ale
unor organisme de plasament colectiv;

b) sa transmita A.S.F., in termen de 45 de zile de la intrarea
in vigoare a prezentului regulament, documentele prevazute la
art. 128 alin. (2) lit. b) si e)—Q).

(2) In termen de 30 de zile de la intrarea in vigoare a
prezentului regulament, persoanele fizice autorizate in calitate
de consultanti de investitii Tn baza Legii nr. 297/2004, care isi
desfasoara activitatea in numele unei societati de consultanta
de investitii, trebuie sa comunice A.S.F. modalitatea in care
intentioneaza sa presteze in viitor aceasta activitate:

a) in nume propriu, caz in care se aplica corespunzator
prevederile alin. (1) lit. a) si b);

b) in numele unei societati de consultanta.

(3) Persoanele juridice autorizate in calitate de consultanti
de investitii in baza Legii nr. 297/2004 trebuie:

a) sa notifice A.S.F., in termen de 30 de zile de la intrarea in
vigoare a prezentului regulament, daca intentioneaza sa preia si
sa transmitd ordine pentru valori mobiliare si unitati de fond ale
unor organisme de plasament colectiv;

b) sa transmita A.S.F., in termen de 45 de zile de la intrarea
in vigoare a prezentului regulament, documentele prevazute la
art. 130 alin. (1) lit. a)—c) si i).

(4) Autorizatiile de consultanti de investitii acordate in baza
Legii nr. 297/2004 isi pierd valabilitatea in cazul:

a) persoanelor fizice care:

(i) nuisiindeplinesc obligatiile prevazute la alin. (1) lit. b)
sau alin. (2);

(ii) desi isi indeplinesc obligatiile prevazute la alin. (1)
lit. b) sau alin. (2), Tn urma analiz&rii documentelor
transmise se constata ca respectivele persoane nu
indeplinesc conditiile prevazute la art. 128 alin. (1);

b) persoanelor juridice care:

(i) nuisiindeplinesc obligatiile prevazute la alin. (2) lit. b);

(i) desi 1si indeplinesc obligatiile prevazute la alin. (2)
lit. b), Tn urma analizarii documentelor transmise se
constata ca respectivele persoane nu indeplinesc
conditiile prevazute la art. 129.

(5) A.S.F. actualizeaza, daca este cazul, inscrierea din
Registrul A.S.F. conform informatiilor furnizate.

Art. 149. — (1) Transmiterea in original a documentelor
prevazute de reglementarile A.S.F. de catre persoanele care fac
obiectul prezentului regulament, la solicitarea organelor judiciare
sau a altor autoritati publice, se realizeaza cu respectarea
urmatoarelor conditii:

a) la sediul persoanei se pastreaza o copie a fiecarui
document ce se transmite Tn original, in aceleasi conditii ca
documentul original;

b) reprezentantul legal al persoanei juridice si, dupa caz,
persoana care indeplineste functia de conformitate certifica
conformitatea fiecarei copii cu documentul original, In cazul
persoanelor juridice, respectiv persoana fizica in cazurile
prevazute la art. 128 si 132;

c) copia trebuie sa poarte mentiunea ,copie conforma cu
originalul” si semnatura reprezentantului legal si, dupa caz, a
persoanei care indeplineste functia de conformitate, in cazul
persoanelor juridice, respectiv a persoanei fizice in cazurile
prevazute la art. 128 si 132;

d) dovada transmiterii documentelor in original se arhiveaza
fmpreuna cu copia prevazuta la lit. a).

(2) Prevederile alin. (1) se aplicd Tn mod corespunzator si
institutiilor de credit care presteaza servicii si activitati de
investitii Tnregistrate la A.S.F., pentru documentele aferente
prestarii serviciilor si activitatilor de investitii cu alte instrumente
financiare decét cele prevazute la art. 2 alin. (2) lit. d) si alin. (3)
din Legea nr. 126/2018.

Art. 150. — Incalcarea dispozitiilor prezentului regulament
se sanctioneaza potrivit prevederilor titlului X din Legea
nr. 126/2018.

Art. 151. — Alineatul (1) al articolului 83 din Regulamentul
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 13/2018 privind
locurile de tranzactionare, publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr. 1.040 din 7 decembrie 2018, se modifica
si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 83. — (1) Operatorul de piata/S.S.1.F. trebuie sa
evidentieze distinct tranzactiile incheiate in cadrul SMT/SOT, in
conformitate cu prevederile art. 71 alin. (1), raportul zilnic avand
acelasi regim ca si cel pentru piata reglementata.”

Art. 152. — La anexa nr. 3 numarul curent 1 din
Regulamentul Autoritati de Supraveghere Financiara
nr. 16/2014 privind veniturile Autoritati de Supraveghere
Financiara, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
nr. 899 din 11 decembrie 2014, cu modificarile si completarile
ulterioare, dupa punctul 1.3 se introduce un nou punct, punctul
1.31, cu urmatorul cuprins:

Nr.

ort. Categoria de venituri

(operatiunea, baza de calcul careia i se aplica cota etc.)

Nivelul tarifului/taxei/cotei
(%)

Precizari

Tarif/taxa de solutionare a cererilor de
y autorizare/avizare/aprobare/atestare si
' retragere  autorizatie/atestat entitati
reglementate

,1.31. autorizare:

a) persoane fizice prevazute la art. 7 alin. (1)
lit. a)—c) din Legea nr. 126/2018 care preiau si
transmit ordine pentru valori mobiliare si unitati de
fond ale unor organisme de plasament colectiv si
nu furnizeaza servicii de consultanta;

b) persoane juridice prevazute la art. 7 din Legea
nr. 126/2018, altele decéat consultantii de investitii
persoane juridice

a) 2.000 lei

b) 7.500 lei”
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Art. 153. — Anexele nr. 1—26%*) fac parte integranta din
prezentul regulament.

Art. 154. — (1) Cererile de aprobare depuse la A.S.F. si
nesolutionate pana la intrarea n vigoare a prezentului
regulament se solutioneaza de A.S.F. conform prevederilor
reglementarilor in vigoare la data depunerii acestora, cu
respectarea prevederilor art. 282 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018.

(2) La data intrarii in vigoare a prezentului regulament se
abroga:

a) Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 15/2006 privind prezentarea recomandarilor pentru investitii
in instrumente financiare, aprobat prin Ordinul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 81/2006, publicat ih Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 943 din 22 noiembrie 2006;

b) Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare, aprobat prin
Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 121/2006,
publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 103 din
12 februarie 2007, cu modificarile si completarile ulterioare;

c) Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara
nr. 8/2015 privind agentii pentru servicii de investitii financiare,
agentii delegati si pentru modificarea si completarea
Regulamentului nr. 32/2006 privind serviciile de investitii
financiare, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 121/2006, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr. 465 din 29 iunie 2015, cu maodificarile si completarile
ulterioare;

d) Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara
nr. 1/2015 privind prestarea unor activitati de catre societatile de
servicii de investitii financiare si aplicarea unor prevederi ale
legislatiei pietei de capital in cazul contractului de fiducie,
publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 142 din
25 februarie 2015;

e) Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 144/2012 pentru aprobarea Instructiunii nr. 8/2012 privind
aplicarea orientarilor cu privire la anumite aspecte ale cerintelor
MiFID privind adecvarea, publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 8 din 7 ianuarie 2013;

f) Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 11 din 22.10.2008**);

g) Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 08 din 4.05.2009***);

h) Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 998 din 6.10.2011****);

i) orice alte dispozitii contrare, prevazute in reglementarile
A.S.F.

(3) Ori de cate ori prin alte acte normative se face trimitere la
Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, trimiterea se considera a fi facuta la
prevederile corespunzatoare din prezentul regulament.

Art. 155. — Prezentul regulament se publica in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea |, in Buletinul si pe site-ul A.S.F. si
intra in vigoare la data publicarii acestuia in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |.

p. Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Elena Doina Dascalu

Bucuresti, 6 iunie 2019.
Nr. 5.

*) Anexele nr. 1—26 se publica in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea |, nr. 496 bis, care se poate achizitiona de la Centrul pentru relatii cu publicul al

Regiei Autonome ,Monitorul Oficial”’, Bucuresti, sos. Panduri nr. 1.

**) Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 11 din 22.10.2008 nu a fost publicata in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I.
***) Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 08 din 4.05.2009 nu a fost publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |.
****) Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 998 din 6.10.2011 nu a fost publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.
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