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referitoare la exceptia de neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 204 alin. (3)
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DECIZII ALE CURTII

CURTEA CONSTITUTIONALA

DECIZIA Nr. 827
din 12 decembrie 2019

din Codul de procedura penala

CONSTITUTIONALE

Valer Dorneanu — presedinte
Cristian Deliorga — judecator
Daniel Marius Morar — judecator
Mona-Maria Pivniceru — judecator
Gheorghe Stan — judecator
Livia-Doina Stanciu — judecator
Elena-Simina Tanasescu — judecator
Varga Attila — judecator

Cristina Teodora Pop — magistrat-asistent

Cu participarea reprezentantului Ministerului Public, procuror
Dana Cristina Bunea.

1. Pe rol se afla solutionarea exceptiei de neconstitutionalitate
a dispozitiilor art. 204 alin. (3) din Codul de procedura penala,
exceptie ridicata din oficiu de Curtea de Apel Pitesti — Sectia
penala si pentru cauze cu minori si de familie in Dosarul
nr. 6.225/109/2017, care formeaza obiectul Dosarului Curtii
Constitutionale nr. 2.631D/2017.

2. La apelul nominal lipseste partea. Procedura de citare este
legal indeplinita.

3. Cauza fiind in stare de judecata, presedintele Curtii acorda
cuvantul reprezentantului Ministerului Public, care pune
concluzii de respingere a exceptiei de neconstitutionalitate ca
neintemeiata. Se face trimitere la considerentele Deciziei Curtii
Constitutionale nr. 275 din 23 aprilie 2019, despre care se arata
ca sunt aplicabile in prezenta cauza.

CURTEA,

avand in vedere actele si lucrarile dosarului, constata
urmatoarele:

4. Prin incheierea penald nr. 69/C/CC/DL din 14 septembrie
2017, pronuntata in Dosarul nr. 6.225/109/2017, Curtea de Apel
Pitesti — Sectia penala si pentru cauze cu minori si de
familie a sesizat Curtea Constitutionala cu exceptia de
neconstitutionalitate a prevederilor art. 204 alin. (3) din
Codul de procedura penala, exceptie ridicata din oficiu intr-o
cauza avand ca obiect solutionarea unei contestatii formulate
impotriva unei incheieri prin care a fost inlocuita masura arestarii
preventive cu masura arestului la domiciliu.

5. In motivarea exceptiei de neconstitutionalitate se
sustine ca, din interpretarea per a contrario a dispozitiilor
art. 204 alin. (3) din Codul de procedura penala, rezulta ca o
contestatie formulata impotriva incheierii prin care s-a dispus
inlocuirea masurii arestului preventiv cu masura arestului la
domiciliu/controlului judiciar este suspensiva de executare. Se
sustine ca aplicarea textului criticat in aceasta interpretare
incalca libertatea individuala, astfel cum aceasta este protejata
prin Constitutie si prin jurisprudenta Curtii Europene a
Drepturilor Omului. Se arata ca, potrivit art. 204 alin. (4) din
Codul de procedura penala, contestatia formulata de inculpat

se solutioneaza in termen de 5 zile de la inregistrare. In situatia
in care prima instantd a admis cererea de inlocuire a arestarii
preventive cu masura arestului la domiciliu/controlului judiciar,
iar procurorul nu a formulat contestatie, dispozitia de punere in
libertate a inculpatului este definitiva, chiar daca inculpatul, fiind
nemultumit de obligatiile stabilite in sarcina sa in cadrul masurii
arestului la domiciliu/controlului judiciar, a formulat contestatie,
intrucéat in cadrul contestatiei nu i se poate crea o situatie mai
grea. In aceste conditii, instanta nu poate reveni asupra solutiei
de finlocuire a masurii arestului preventiv cu arestul la
domiciliu/controlul judiciar, urmand sa analizeze doar criticile
referitoare la continutul arestului la domiciliu/controlului judiciar.
Se sustine ca, in aceasta situatie, la expirarea termenului in care
procurorul poate formula contestatie, incheierea primei instante
este executorie. Se arata ca, daca s-ar accepta interpretarea
criticata, s-ar ajunge la situatia in care, cu toate ca prima
instantd a dispus inlocuirea arestului preventiv cu masura
arestului la domiciliu/controlului judiciar, inculpatul ar ramane
privat de libertate o perioada de timp de pana la 9 zile. Or, de
vreme ce judecatorul primei instante a stabilit ca, pentru
atingerea scopului prevazut la art. 202 alin. (1) din Codul de
procedura penald, este suficienta masura arestului la
domiciliu/controlului judiciar, privarea de libertate a inculpatului
pana la solutionarea contestatiei apare ca nejustificata, fiind
contrara prevederilor art. 23 alin. (9) din Constitutie si celor ale
art. 5 paragraful 1 din Conventie. Se sustine ca aceasta
interpretare descurajeaza inculpatul sa formuleze calea de atac
reglementata la art. 204 din Codul de procedura penala si,
totodata, ca ea este aplicabila si prevederilor art. 205 alin. (3) si
art. 206 alin. (4) din Codul de procedura penala.

6. Potrivit prevederilor art. 30 alin. (1) din Legea nr. 47/1992,
incheierea de sesizare a fost comunicata presedintilor celor
doua Camere ale Parlamentului, Guvernului si Avocatului
Poporului, pentru a-si exprima punctele de vedere asupra
exceptiei de neconstitutionalitate.

7. Guvernul opineaza ca exceptia de neconstitutionalitate
este neintemeiata. Se arata ca, in ipoteza reglementata la
art. 242 alin. (2) din Codul de procedura penala, incheierea de
inlocuire a masurii arestarii preventive cu o masura preventiva
mai usoara este, deopotriva, o incheiere de revocare a masurii
preventive initiale, dar si o incheiere de luare a unei noi masuri
preventive. Asa fiind, faptul ca legiuitorul nu enumera aceasta
incheiere printre cele a caror executare nu se suspenda ca
urmare a formularii contestatiei nu poate fi interpretat, per a
contrario, in sensul cd masura preventiva initiald ar raméane in
fiinta. Se sustine ca cea care urmeaza sa fie pusa in executare,
de indata, nefiind afectatd de formularea contestatiei de catre
inculpat, este noua masura preventiva luata de instanta. Se
afirma ca la aceeasi concluzie conduc si prevederile art. 204
alin. (5) din Codul de procedura penald, care impun
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judecatorului sa solutioneze contestatia procurorului mai inainte
de expirarea duratei masurii preventive dispuse anterior,
aceasta insemnand ca, in privinta noii masuri preventive, are
efect suspensiv de executare numai contestatia procurorului, nu
si cea a inculpatului.

8. Presedintii celor doua Camere ale Parlamentului si
Avocatul Poporului nu au comunicat punctele lor de vedere
asupra exceptiei de neconstitutionalitate.

CURTEA,

examinand ncheierea de sesizare, punctul de vedere al
Guvernului, raportul intocmit de judecatorul-raportor, concluziile
procurorului, dispozitiile legale criticate, raportate la prevederile
Constitutiei, precum si Legea nr. 47/1992, retine urmatoarele:

9. Curtea Constitutionald a fost legal sesizata si este
competenta, potrivit dispozitiilor art. 146 lit. d) din Constitutie,
precum si ale art. 1 alin. (2), ale art. 2, 3, 10 si 29 din Legea
nr. 47/1992, sa solutioneze exceptia de neconstitutionalitate.

10. Obiectul exceptiei de neconstitutionalitate il constituie
prevederile art. 204 alin. (3) din Codul de procedura penala, care
au urmatorul continut: ,,Contestatia formulatd impotriva incheierii
prin care s-a dispus luarea sau prelungirea unei masuri
preventive ori prin care s-a constatat incetarea de drept a
acesteia nu este suspensiva de executare.”

11. Se sustine ca textele criticate contravin prevederilor
constitutionale ale art. 23 alin. (9) referitor la libertatea
individuala si ale art. 5 paragraful 1 din Conventia pentru
apararea drepturilor omului si a libertatilor fundamentale.

12. Examinand exceptia de neconstitutionalitate, Curtea
constata ca dispozitiile art. 204 alin. (3) din Codul de procedura
penald au mai facut obiectul controlului de constitutionalitate,
prin raportare la critici de neconstitutionalitate similare, prin
Decizia nr. 275 din 23 aprilie 2019, publicata in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea I, nr. 825 din 10 octombrie 2019, prin care
Curtea Constitutionala a respins, ca neintemeiata, exceptia de
neconstitutionalitate invocata.

13. Prin decizia mai sus mentionata, paragrafele 12—41,
Curtea a retinut ca dispozitiile art. 550 alin. (1) din Codul de
procedura penala reglementeaza regula generala potrivit careia
hotéarérile instantelor penale devin executorii la data cand au
ramas definitive. Alineatul (2) al aceluiasi articol reglementeaza
posibilitatea stabilirii, la nivel legislativ, a situatiilor ce constituie
exceptii de la regula generald, in sensul ca legiuitorul poate
stabili ca anumite hotarari nedefinitive sunt executorii.

14. Curtea a retinut ca art. 550 din Codul de procedura
penala nu distinge, acesta referindu-se la toate tipurile de
hotarari penale, intrucat orice hotarare penala poate fi, in
principiu, susceptibila sa fie pusa in executare in integralitatea
sa ori sa contina dispozitii ce pot fi puse in executare (sentinte,
decizii, Incheieri).

15. Asa fiind, Curtea a retinut ca dispozitiile art. 204 alin. (3)
din Codul de procedura penala instituie o exceptie de la regula
generala reglementata prin art. 550 alin. (1) din Codul de
procedura penald, in sensul ca, desi nedefinitive (acestea
putand fi atacate cu contestatie), incheierile prin care, in cursul
urmaririi penale, judecatorul de drepturi si libertati dispune
luarea unei masuri preventive, cele prin care admite propunerea
de prelungire a unei masuri preventive ori cele prin care
constata ncetata de drept o masura preventiva anterior dispusa
sunt executorii de la data pronuntarii.

16. Curtea a constatat ca aceasta enumerare a textului
determina concluzia potrivit careia orice alta hotarare referitoare
la masurile preventive pronuntata in cursul urmaririi penale este
supusa regulii generale de la art. 550 alin. (1) din Codul de
procedura penala, fiind executorie de la momentul ramanerii
definitive. Hotararile referitoare la masurile preventive
pronuntate in cursul urmaririi penale pot privi revocarea masurii
preventive, inlocuirea masurii preventive cu 0 masura preventiva
mai usoara, inlocuirea masurii preventive cu o masura
preventiva mai grea.

17. Tn ceea ce priveste hotararea referitoare la inlocuirea
masurii preventive cu o masura preventiva mai usoara, in cursul
urmaririi penale, Curtea a observat ca, potrivit art. 242 alin. (2)
din Codul de procedura penala, judecatorul de drepturi si libertati
trebuie sa verifice daca sunt indeplinite conditiile prevazute de
lege pentru luarea acesteia si, in urma evaluarii imprejurarilor
concrete ale cauzei si a conduitei procesuale a inculpatului, se
apreciaza ca masura preventiva mai usoara este suficienta
pentru realizarea scopului prevazut la art. 202 alin. (1) din
acelasi act normativ.

18. Hotararea referitoare la inlocuirea masurii preventive cu
0 masurad preventiva mai usoara, in cursul urmaririi penale,
poate fi contestata, potrivit art. 204 alin. (1) din Codul de
procedura penala.

19. Curtea a constatat ca incheierea prin care s-a dispus, in
cursul urmaririi penale, inlocuirea unei masuri preventive cu una
mai usoara este executorie de la momentul ramanerii definitive,
adicd din momentul Tmplinirii termenului in care poate fi
formulata contestatia sau din momentul pronuntarii incheierii
prin care s-a solutionat contestatia.

20. Curtea a retinut ca, in ceea ce priveste solutionarea
contestatiei, dispozitiile art. 204 alin. (4) si alin. (5) din Codul de
procedura penala dispun ca, in cazul contestatiei formulate de
inculpat, aceasta se solutioneazé in termen de 5 zile de la
inregistrare, iar contestatia formulatd de procuror impotriva
incheierii prin care s-a dispus respingerea propunerii de
prelungire a arestarii preventive, revocarea unei masuri
preventive sau inlocuirea unei masuri preventive cu o alta
masura preventiva se solutioneaza inainte de expirarea duratei
masurii preventive dispuse anterior.

21. Curtea a apreciat ca termenul de 5 zile prevazut de
legiuitor in cazul solutionarii contestatiei formulate de catre
inculpat nu este un termen de recomandare. Dimpotriva, acest
termen trebuie respectat in cazul in care durata de timp de la
data Tnregistrarii contestatiei formulate de catre inculpat si pana
la expirarea duratei masurii preventive dispuse anterior este mai
mare de 5 zile. Numai in cazul in care aceasta durata este mai
mica de 5 zile sunt aplicabile cele statuate in practica,
contestatia formulaté de cétre inculpat solutionandu-se Thainte
de expirarea duratei masurii preventive dispuse anterior, practic
intr-un termen mai mic de 5 zile. Astfel, incheierea prin care s-a
dispus inlocuirea unei masuri preventive cu o alta mai usoara
capata caracter executoriu cel mai tarziu la expirarea masurii
preventive mai grele (cea care se inlocuieste).

22.n acest context, Curtea a observat c3 hotararea prin care
se dispune inlocuirea unei masuri preventive cu una mai usoara
poate fi contestata atat de inculpat, cat si de procuror.

23. In ceea ce priveste solutionarea contestatiei formulate
exclusiv de catre inculpat, ca regula generala, Curtea a
constatat ca principiul enuntat anterior interzice instantei de apel
sau de recurs Tn casatie ca, solutionand cauza, sa creeze o
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situatie mai grea pentru persoana care a declarat apel sau
recurs n casatie (in cazul in care doar aceasta a introdus calea
de atac). Totodata, regula se aplica si in cazul apelului sau
recursului in casatie declarat de procuror in favoarea unei parti,
in sensul ca instanta de apel sau de recurs in casatie,
solutiondnd cauza, nu poate crea o situatie mai grea pentru
partea in favoarea careia procurorul a declarat apel sau recurs
in casatie.

24. Astfel, Curtea a remarcat ca, desi la nivel constitutional
nu se regaseste o dispozitie expresa care sa prevada principiul
non reformatio in pejus, din jurisprudenta Curtii rezultd, cu
valoare de principiu, ca acesta reprezinta o componenta a
accesului liber la justitie, fiind aplicabil in solutionarea tuturor
cailor de atac prevazute de lege. Asa fiind, Curtea a constatat ca
in cazul solutionarii contestatiei formulate exclusiv de inculpat,
in cursul urmaririi penale, Tmpotriva Tnlocuirii unei masuri
preventive cu o altd masura preventiva mai usoara, este
aplicabil principiul non reformatio in pejus, In sensul ca
judecatorul de drepturi si libertati nu poate sa admita contestatia
si sa inlature aplicarea masurii preventive mai usoare.

25. Astfel, Curtea a retinut ca, intr-adevar, se ajunge la
situatia Tnh care incheierea prin care s-a dispus inlocuirea unei
masuri preventive cu una mai usoara nu este executorie de la
momentul pronuntarii, desi contestatia este formulata exclusiv
de catre inculpat, solutionarea acesteia supunandu-se
principiului non reformatio in pejus. Cu alte cuvinte, masura
preventivd mai grea (care se inlocuieste) este executatd in
continuare, pana la pronuntarea asupra contestatiei.

26. Curtea a retinut ca reglementarea arestului la domiciliu
intr-o sectiune distincta in cadrul capitolului destinat masurilor
preventive, sectiune asezata intre masura arestului preventiv si
masura preventiva a controlului judiciar pe cautiune, poate
determina o analiza din perspectiva gravitatii pe care fiecare
masura preventiva o presupune, putandu-se ajunge la concluzia
ca arestul la domiciliu este o masura preventiva mai usoara
decat arestul preventiv.

27. Pe de alta parte, Curtea a constatat ca arestul la domiciliu
este 0 masura preventiva privativa de libertate. Sub acest
aspect, Curtea a retinut ca, desi pana la un anumit punct masura
preventiva a arestului la domiciliu este diferita de cea a arestului
preventiv, din perspectiva naturii/substantei, duratei, efectelor,
manierii de executare si a intensitatii, cele doua masuri privesc

o interferentda majora in dreptul la libertate individuala a
persoanei. Asa fiind, atat persoanele aflate in arest preventiv,
cat si cele aflate in arest la domiciliu se afla intr-o forma de
privare de libertate, care nu poate determina o discriminare
pozitiva a celor din urma, ambele categorii de persoane fiind in
aceeasi situatie, aceea a privarii de libertate (Decizia nr. 650 din
11 noiembrie 2014, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea |, nr. 30 din 14 ianuarie 2015, paragraful 26).

28. Totodata, Curtea Europeana a Drepturilor Omului a
retinut ca ,presupunand chiar ca reclamantul ar putea fi
considerat a fi consimtit sa fie plasat sub arest la domiciliu, acest
lucru nu poate fi echivalat cu eliberarea din detentie” (Hotararea
din 5 iulie 2016, pronuntatd in Cauza Buzadji impotriva
Republicii Moldova, paragraful 110).

29. Cu alte cuvinte, inlocuirea, in cursul urmaririi penale, a
masurii preventive a arestului preventiv cu cea a arestului la
domiciliu nu poate fi privita decat ca o forma continua de privare
de libertate. Un argument in acest sens 1l reprezinta
considerentele Deciziei nr. 22 din 17 ianuarie 2017, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 159 din 3 martie 2017,
si cele ale Deciziei nr. 740 din 3 noiembrie 2015, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 927 din 15 decembrie
2015.

30. Potrivit celor prezentate anterior, atat arestul preventiv,
cat si arestul la domiciliu sunt masuri preventive privative de
libertate. Astfel, Tnlocuirea, in cursul urmaririi penale, a masurii
arestului preventiv cu cea a arestului la domiciliu reprezinta o
forma continua de privare de libertate. Acest fapt duce la
concluzia ca inlocuirea arestului preventiv cu arestul la domiciliu
nu presupune si punerea inculpatului in libertate. Punerea in
libertate a inculpatului devine obligatorie cand acesta nu mai
este sub imperiul unei masuri preventive privative de libertate,
fiind sub imperiul unei masuri restrictive de libertate, sau cand
fata de acesta nu s-a mai dispus nicio masura preventiva.

31. Avand in vedere aceste aspecte, Curtea a retinut ca
exceptia de neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 204 alin. (3)
din Codul de procedura penala este neintemeiata, din
perspectiva criticilor formulate.

32. Intrucat nu au intervenit elemente noi, de naturd a
schimba jurisprudenta mai sus enuntatd, atat considerentele,
cat si solutia pronuntata prin Decizia nr. 275 din 23 aprilie 2019
isi pastreaza valabilitatea si in prezenta cauza.

33. Pentru considerentele expuse mai sus, in temeiul art. 146 lit. d) si al art. 147 alin. (4) din Constitutie, al art. 1—3, al
art. 11 alin. (1) lit. A.d) si al art. 29 din Legea nr. 47/1992, cu unanimitate de voturi,

CURTEA CONSTITUTIONALA

In numele legii

DECIDE:

Respinge, ca neintemeiata, exceptia de neconstitutionalitate ridicata din oficiu de Curtea de Apel Pitesti — Sectia penala
si pentru cauze cu minori si de familie ih Dosarul nr. 6.225/109/2017 si constata ca dispozitiile art. 204 alin. (3) din Codul de
procedura penala sunt constitutionale in raport cu criticile formulate.

Definitiva si general obligatorie.

Decizia se comunica Curtii de Apel Pitesti — Sectia penala si pentru cauze cu minori si de familie si se publica in Monitorul

Oficial al Roméaniei, Partea I.
Pronuntata in sedinta din data de 12 decembrie 2019.

PRESEDINTELE CURTII CONSTITUTIONALE
prof. univ. dr. VALER DORNEANU

Magistrat-asistent,
Cristina Teodora Pop
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CURTEA CONSTITUTIONALA

DECIZIA Nr. 866
din 17 decembrie 2019

referitoare la exceptia de neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 44 alin. (22) si (3)
din Ordonanta Guvernului nr. 92/2003 privind Codul de procedura fiscala

Valer Dorneanu — presedinte
Cristian Deliorga — judecator
Marian Enache — judecator
Daniel-Marius Morar — judecator
Mona-Maria Pivniceru — judecator
Gheorghe Stan — judecator
Elena-Simina Tanasescu — judecator
Varga Attila — judecator

Fabian Niculae — magistrat-asistent

Cu participarea reprezentantului Ministerului Public, procuror
loan-Sorin-Daniel Chiriazi.

1. Pe rol se afla solutionarea exceptiei de neconstitutionalitate
a prevederilor art. 44 alin. (22) si (3) din Ordonanta Guvernului
nr. 92/2003 privind Codul de procedura fiscala, exceptie ridicata
de Doina Murariu in Dosarul nr. 1.892/40/2018 al Curtii de Apel
Suceava — Sectia de contencios administrativ si fiscal si care
formeaza  obiectul  Dosarului  Curtii  Constitutionale
nr. 1.084D/2019.

2. La apelul nominal se constata lipsa partilor. Procedura de
citare este legal indeplinita.

3. Magistratul-asistent refera asupra faptului ca partea
Directia Generala Regionala a Finantelor Publice lasi, prin
Administratia Judeteana a Finantelor Publice Botosani, a depus
un punct de vedere prin care solicitd respingerea, ca
neintemeiatd, a exceptiei de neconstitutionalitate, precum si
judecarea in lipsa.

4. Cauza fiind in stare de judecata, presedintele Curtii acorda
cuvantul reprezentantului Ministerului Public, care pune
concluzii de respingere, ca neintemeiatd, a exceptiei de
neconstitutionalitate. Se aratd ca instanta de contencios
constitutional s-a pronuntat asupra solutiei legislative Tn discutie
prin Decizia nr. 536 din 28 aprilie 2011, iar forma legii criticata in
acest dosar tine cont de reperele jurisprudentiale ale Curtii
Constitutionale. Astfel, comunicarea prin afisare intervine in
ultima instantd, cand comunicarea prin celelalte forme prevazute
de lege nu a fost posibila.

CURTEA,

avand in vedere actele si lucrarile dosarului, constata
urmatoarele:

5. Prin Incheierea din 16 aprilie 2019, pronuntata in Dosarul
nr. 1.892/40/2018, Curtea de Apel Suceava — Sectia de
contencios administrativ si fiscal a sesizat Curtea
Constitutionala cu exceptia de neconstitutionalitate a
dispozitiilor art. 44 alin. (22) si (3) din Ordonanta Guvernului
nr. 92/2003 privind Codul de procedura fiscala, exceptie
ridicatd de Doina Murariu intr-un dosar avand ca obiect
solutionarea unei contestatii formulate impotriva unui act
administrativ fiscal.

6. in motivarea exceptiei de neconstitutionalitate,
autoarea acesteia sustine, in esenta, ca dispozitiile art. 44
alin. (22) din Codul de procedura fiscala sunt neconstitutionale,
intrucat nu respecta conditiile de calitate inerente unei norme

legale, sub aspectul claritatii, preciziei si previzibilitatii, deoarece
nu reglementeaza in mod concret situatiile Tn care se poate
considera ca respectiva comunicare, potrivit alin. (2) sau (21),
dupa caz, nu a fost posibila. Sintagma ,nu a fost posibila” este
prea generalda si lasa loc interpretarilor, incluzand chiar si
cazurile in care comunicarea corespondentei nu a fost posibila
din motive care nu 1l privesc pe destinatar.

7. Se arata ca legiuitorul trebuie sa reglementeze expres
situatiile in care, in urma incercarii de a comunica actele
administrative fiscale se poate proceda la comunicarea lor prin
publicitate si sa precizeze situatiile in care comunicarea nu a
fost posibila. Tn cauza nu este vorba numai despre o imprecizie
a legii, ci si de lipsa de corelare a acesteia cu dispozitii legale,
care reprezintd norma de drept comun in materia comunicarii
actelor de procedura.

8. 1n acest sens este de observat ca art. 44 alin. (4) din Codul
de procedura fiscala prevede ca dispozitile Codului de
procedura civila privind comunicarea actelor de procedura sunt
aplicabile in mod corespunzator. Or, Codul de procedura civila
in vigoare in luna ianuarie 2013 prevede in mod expres, prin
intermediul art. 92 alin. (2)—(4), situatiile in care nu se poate
realiza comunicarea unui act de procedura.

9. Codul de procedura fiscala ar trebui sa reglementeze, de
asemenea, in mod expres, situatiile in care comunicarea actului
administrativ fiscal nu este posibild, aceastd sintagma fiind
lipsitéa de claritate. Analiza exceptiei de neconstitutionalitate
trebuie sa porneasca de la consecinta deosebit de importanta a
actelor administrative fiscale, respectiv stabilirea in sarcina
contribuabililor a unor sume de bani de achitat la bugetul
consolidat de stat, astfel incat oferirea unor garantii concrete
privind posibilitatea efectiva de contestare a acestora devine un
deziderat indispensabil.

10. Din aceasta perspectiva, comunicarea actelor
administrative fiscale trebuie sa aiba drept scop final asigurarea
ca destinatarul a luat cunostinta in mod efectiv despre continutul
actului administrativ fiscal pentru a avea posibilitatea de a-l
contesta. Or, chiar si dupa incercarea de a comunica actul direct
sau cu scrisoare cu confirmare de primire, comunicarea prin
publicitate reglementata de art. 44 alin. (3) din Codul de
procedura fiscala este una deficitard, de natura sa conduca la
concluzia ca destinatarul contribuabil a luat cunostinta despre
existenta si continutul actului administrativ fiscal.

11. Astfel, comunicarea prin publicitate, prin afisarea,
concomitent, la sediul organului fiscal emitent si pe pagina de
internet a Agentiei Nationale de Administrare Fiscala, a unui
anunt in care se mentioneaza ca a fost emis actul administrativ
fiscal pe numele contribuabilului, nu asigura in mod efectiv pe
contribuabilul fata de care a fost emis actul administrativ fiscal
de luarea la cunostintd in mod efectiv a actului emis pe numele
acestuia.

12. Tn acest sens este de observat c& respectiva comunicare
prin afisarea pe site-ul Agentiei Nationale de Administrare
Fiscald presupune atat existenta unui abonament de internet
care nu este gratuit, cat si detinerea unui dispozitiv care sa
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permitd contribuabilului sa aibd acces la site-ul Agentiei
Nationale de Administrare Fiscala.

13. Or, cu privire la acest aspect, in conditiile de trai din
Romania, precum si raportat la faptul ca in tara noastra accesul
la internet nu este gratuit, comunicarea actului prin afisarea pe
site reprezintd o conditie excesiva de natura sa ingradeasca
realmente accesul la justitie prin neaducerea efectiva la
cunostinta a actului administrativ fiscal.

14. Deosebit de aceasta, afisarea la sediul organului fiscal
emitent a unui anunt nu asigura comunicarea efectiva a actului
administrativ fiscal, deoarece ar presupune ca fie contribuabilul,
fie alte cunostinte sa observe la sediul organului fiscal afisarea
anuntului.

15. Or, daca in Codul de procedura civila, prin intermediul
art. 95, se prevede citarea prin publicitate, prin afisare la usa
instantei, doar n situatia in care nu este cunoscut domiciliul
paratului, cu atat mai mult, cand este cunoscut domiciliul, in cel
mai rau caz se permite afisarea doar la domiciliul paratului. La
fel, daca organul fiscal cunoaste domiciliul contribuabilului,
afisarea nu trebuie sa se realizeze la sediul organului fiscal, ci
la domiciliul acestuia, pentru a da contribuabilului posibilitatea
reala de a afla continutul actului.

16. In continuare se invoca jurisprudenta Curtii Europene a
Drepturilor Omului, respectiv, Hotararea din 28 februarie 2017,
pronuntatd in Cauza Timar si altii impotriva Roméniei,
paragrafele 19—21, si Hotarérea din 8 ianuarie 2013,
pronuntatd in Cauza S.C. ,Raisa M. Shipping” — S.R.L.
impotriva Romaniei”, paragraful 29.

17. Or, in conditiile Tn care Curtea Europeana a Drepturilor
Omului a sanctionat statul roman pentru citarea exclusiva prin
afisare (la sediul destinatarului), citarea prin afisare la sediul
organului fiscal se indeparteaza cu mult de la scopul
comunicarii, acela de luare la cunostinta efectiv despre actul
comunicat, fiind incalcate prevederile art. 6 din Conventia pentru
apararea drepturilor omului si a libertatilor fundamentale.

18. In ceea ce priveste d|sp02|t||le art. 44 alin. (3) din Codul
de procedura fiscala se arata ca acestea nu respecta conditiile
de calitate inerente unei norme legale, sub aspectul claritatii,
preciziei si previzibilitatii, intrucat nu reglementeaza in mod
explicit conditiile anuntului in care se mentioneaza ca a fost emis
actul administrativ fiscal pe numele contribuabilului. Astfel, textul
de lege criticat nu prevede elementele anuntului si nici atributele
de identificare ale contribuabilului, astfel incat cei care
vizualizeaza anuntul sa determine usor persoanele vizate.

19. Din moment ce art. 59 din Codul civil prevede ca orice
persoand are dreptul la nume, la domiciliu, la resedinta, precum
si la o stare civila, dobandite in conditiile legii, legea trebuie sa
prevada expres care sunt atributele de identificare mentionate in
anuntul efectiv, or, in realitate, ea este deficitara si imprecisa.

20. Curtea de Apel Suceava — Sectia de contencios
administrativ si fiscal apreciazéd ca exceptia de
neconstitutionalitate este neintemeiata.

21. Potrivit prevederilor art. 30 alin. (1) din Legea nr. 47/1992,
incheierea de sesizare a fost comunicata presedintilor celor
doud Camere ale Parlamentului, Guvernului si Avocatului
Poporului, pentru a-si exprima punctele de vedere asupra
exceptiei de neconstitutionalitate.

22. Presedintii celor doua Camere ale Parlamentului,
Guvernul si Avocatul Poporului nu au comunicat punctele lor
de vedere asupra exceptiei de neconstitutionalitate.

CURTEA,

examinand incheierea de sesizare, raportul intocmit de
judecatorul-raportor, concluziile scrise depuse, concluziile
procurorului, dispozitiile legale criticate, raportate la prevederile
Constitutiei, precum si Legea nr. 47/1992, retine urmatoarele:
23. Curtea Constitutionalad a fost legal sesizatd si este
competenta, potrivit dispozitiilor art. 146 lit. d) din Constitutie,

precum si ale art. 1 alin. (2), ale art. 2, 3, 10 si 29 din Legea
nr. 47/1992, sa solutioneze exceptia de neconstitutionalitate.

24. Obiectul exceptiei de neconstitutionalitate il constituie
dispozitiile art. 44 alin. (22) si (3) din Ordonanta Guvernului
nr. 92/2003 privind Codul de procedura fiscala, care au
urmatorul cuprins: ,(22) In cazul in care comunicarea potrivit
alin. (2) sau (21), dupd caz, nu a fost posibila, aceasta se
realizeaza prin publicitate.

(3) Comunicarea prin publicitate se face prin afisarea,
concomitent, la sediul organului fiscal emitent si pe pagina de
internet a Agentiei Nationale de Administrare Fiscala, a unui
anunt in care se ment/oneaza ca a fost emis actul administrativ
fiscal pe numele contribuabilului. In cazul actelor administrative
emise de organele fiscale prevézute la art. 35, afisarea se face,
concomitent, la sediul acestora si pe pagina de internet a
autoritatii administratiei publice locale respective. In lipsa paginii
de internet proprii, publicitatea se face pe pagina de internet a
consiliului judetean. In toate cazurile, actul administrativ fiscal
se considera comunicat in termen de 15 zile de la data afisarii
anuntului.”

25. Curtea observa ca dispozitile art. 44 din Ordonanta
Guvernului nr. 92/2003 privind Codul de procedura fiscala au
fost modificate prin Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 40/2014, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |,
nr. 455 din 23 iunie 2014, iar apoi au fost abrogate prin art. 354
lit. a) din Legea nr. 207/2015 privind Codul de procedura fiscala,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 547 din
23 iulie 2015. Insd, avand iIn vedere Decizia Curtii
Constitutionale nr. 766 din 15 iunie 2011, publicata in Monitorul
Oficial al Roméniei, Partea |, nr. 549 din 3 august 2011, Curtea
urmeaza sa analizeze dispozitile legale criticate, intrucat
continua sa isi produca efecte juridice in cauza.

26.1n sustlnerea neconstitutionalitatii acestor dispozitii Iegale
sunt invocate prevederile constltunonale ale art. 1 alin. (5) In
componenta sa privind calitatea legii, art. 21 alin. (3) privind
dreptul la un proces echitabil, art. 24 privind dreptul la aparare
si ale art. 52 privind dreptul persoanei vatdmate de o autoritate
publica. Se mai invoca si prevederile art. 6 paragraful 1 privind
dreptul la un proces echitabil din Conventia pentru apararea
drepturilor omului si a libertatilor fundamentale.

27. Examinand criticile formulate de autoarea exceptiei de
neconstitutionalitate, Curtea constata ca acestea sunt
neintemeiate.

28. Curtea retine ca actul administrativ fiscal este acea forma
juridica principala a activitatii organelor administratiei publice,
care consta intr-o manifestare unilaterala si expresa de vointa
de a da nastere, a modifica si a stinge drepturi si obligatii, Tn
realizarea puterii publice, sub controlul principal de legalitate al
instantelor judecatoresti. Aceasta manifestare unilaterala de
vointa, chiar daca apare in contextul realizarii puterii publice,
presupune asigurarea unui echilibru ce implica respectarea
intereselor private legitime, a drepturilor conferite de lege
destinatarului actului administrativ fiscal, precum si asigurarea
conditiilor necesare exercitérii de catre instantele Judecatorestl
a controlului de legalitate a actului administrativ. In acest context,
natura unilaterala a actului administrativ fiscal are ca rezultanta
reglementarea conditiilor de emitere, comunicare, precum si a
modalitatilor de asigurare a opozabilitatii acestuia.

29. Astfel, comunicarea actului administrativ fiscal catre
destinatarul sau (contribuabilul/platitorul caruia i este destinat)
reprezintd o garantie importantd impotriva arbitrarului si,
totodata, cea mai eficientd modalitate de aducere la cunostinta
a continutului raportului juridic fiscal care ia nastere ca urmare
a emiterii acestui act. Comunicarea actului administrativ fiscal
are importanta si cu privire la efectele juridice produse de
acesta, actul administrativ fiscal producand efecte juridice fata
de destinatarul sdu doar din momentul in care ii este comunicat
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in mod legal. Prin urmare, comunicarea actului administrativ
fiscal reprezinta o conditie preliminara pentru opozabilitate,
respectiv pentru a determina data de la care actul administrativ
fiscal poate produce efecte pentru contribuabil. Asa cum este si
firesc, regula o constituie comunicarea actului administrativ
fiscal catre contribuabilul/platitorul caruia 7i este destinat. In
acest fel se asigura cunoasterea nemijlocita de catre partea din
raportul juridic fiscal a continutului raportului juridic nascut ca
urmare a emiterii actului administrativ fiscal.

30. In ceea ce priveste modalitatea de efectuare a
comunicarii, prin Ordonanta Guvernului nr. 92/2003 privind
Codul de procedura fiscala, legiuitorul a inteles sa reglementeze
mai multe modalitati de comunicare a actului administrativ fiscal.
Acestea au variat pe perioada in care Ordonanta Guvernului
nr. 92/2003 privind Codul de procedura fiscala s-a aflat in fondul
activ al legislatiei, iar unele au fost chiar sanctionate de catre
instanta de contencios constitutional.

31. In acest context, Curtea a retinut, prin prisma
reglementarii din Ordonanta Guvernului nr. 92/2003, prin Decizia
nr. 536 din 28 aprilie 2011, publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr. 482 din 7 iulie 2011, ca interesul
organelor fiscale de aducere la cunostinta contribuabilului a
existentei unei obligatii fiscale al carei creditor este insusi statul
implica necesitatea comunicarii actului administrativ in care
aceasta este consemnata prin modalitati care sa asigure
aducerea efectiva la cunostinta contribuabilului despre existenta
unei obligatii fiscale in sarcina sa.

32. Curtea a aratat, prin decizia precizata, ca in art. 44
alin. (2) lit. a)—d) din Ordonanta Guvernului nr. 92/2003
legiuitorul a stabilit ca pot fi comunicate actele administrative
fiscale, dupa cum urmeaza: a) prin prezentarea contribuabilului
la sediul organului fiscal emitent si primirea actului administrativ
fiscal de catre acesta sub semnatura, data comunicarii fiind data
ridicarii sub semnatura a actului; b) prin remiterea, sub
semnatura, a actului administrativ fiscal de catre persoanele
imputernicite ale organului fiscal, potrivit legii, data comunicarii
fiind data remiterii sub semnéaturd a actului; c) prin posta, la
domiciliul fiscal al contribuabilului, cu scrisoare recomandata cu
confirmare de primire, precum si prin alte mijloace, cum sunt
fax, e-mail, daca se asigura transmiterea textului actului
administrativ fiscal si confirmarea primirii acestuia; d) prin
publicitate.

33. Curtea a retinut insa ca ,textul de lege mentionat
enumera aceste modalitati fara sa contind vreo precizare
referitoare la ordinea de prioritate in care acestea pot fi folosite,
astfel ca instanta de judecata care a ridicat din oficiu exceptia de
neconstitutionalitate a semnalat ca, in practica, in lipsa unei
mentiuni exprese referitoare la obligativitatea respectarii ordinii
in care acestea sunt enumerate, exista o tendintad a organelor
fiscale de a ignora succesiunea in care acestea sunt prevazute
in art. 44 alin. (2) si de a recurge la comunicarea direct prin
publicitate, fara a proceda la epuizarea celorlalte mijloace de
comunicare a actului administrativ fiscal”.

34. Asa fiind, Curtea a statuat ca prevederile art. 44 alin. (3)
din Ordonanta Guvernului nr. 92/2003 privind Codul de
procedura fiscala sunt neconstitutionale in masura in care se
interpreteaza Tn sensul ca organul fiscal emitent poate sa
procedeze la comunicarea actului administrativ fiscal prin
publicitate, cu inlaturarea nejustificata a ordinii de realizare a
modalitatilor de comunicare prevazute la art. 44 alin. (2) lit. a)}—d)
din aceeasi ordonanta.

35. Ulterior acestei decizii, textul art. 44 din Ordonanta
Guvernului nr. 92/2003 a fost modificat prin Ordonanta
Guvernului nr. 29/2011, publicatd Tn Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 626 din 2 septembrie 2011, in sensul ca
actul administrativ fiscal se comunica: a) prin posta, cu scrisoare
recomandata cu confirmare de primire; b) Tn cazul Tn care

comunicarea prin posta nu a fost posibila, prin remiterea
acestuia de catre persoanele imputernicite ale organului fiscal
sau prin prezentarea contribuabilului/imputernicitului la sediul
organului fiscal, daca se asigura primirea, sub semnatura, a
actului administrativ fiscal ori prin fax, e-mail sau alte mijloace
electronice de transmitere la distantd, daca se asigura
transmiterea textului si confirmarea primirii acestuia; c) in cazul
in care nu s-a reusit comunicarea prin mijloacele de la
punctul b), prin publicitate.

36. Textul art. 44 din Ordonanta Guvernului nr. 92/2003 a fost
modificat, din nou, prin Ordonanta Guvernului nr. 2/2012,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 71 din
data de 30 ianuarie 2012. Astfel, textul art. 44 din Ordonanta
Guvernului nr. 92/2003 s-a modificat in sensul ca actul
administrativ fiscal se comunica prin: a) remiterea acestuia
contribuabilului/imputernicitului, daca se asigura primirea sub
semnatura a actului administrativ fiscal, b) prin posta, cu
scrisoare recomandata cu confirmare de primire; c) alte
mijloace, cum sunt fax, e-mail sau alte mijloace electronice de
transmitere la distanta, daca se asigura transmiterea textului
actului administrativ fiscal si confirmarea primirii acestuia si daca
contribuabilul a solicitat expres acest lucru in final [in cazul in
care comunicarea nu a putut avea loc prin modalitatile de la
lit. a) sau b)]. In cazul in care comunicarea prin antereferitele
modalitati nu a fost posibila, aceasta se realizeaza prin
publicitate.

37. Din economia textului criticat, Curtea observa ca
legiuitorul a instituit modalitatea principala de comunicare sub
forma a doua cai ce sunt alternative — remiterea directa sau
transmiterea prin posta a actului. Mijloacele electronice sunt
utilizate numai daca respectivul contribuabil a solicitat expres
acest lucru in final, iar metoda publicitatii numai in ultima
instanta.

38. Curtea constata ca aceasta este nemultumita ca, in urma
utilizarii metodei afisarii pe site-ul si la sediul organului fiscal
emitent, continutul acelui act nu poate fi vizualizat, consultat si
cunoscut. Or, metoda publicitatii este utilizatd doar in ultima
instanta, cand comunicarea nu a fost posibila prin toate celelalte
metode mentionate.

39. Prin Decizia nr. 443 din 29 octombrie 2013, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 28 din 14 ianuarie
2014, Curtea s-a pronuntat asupra prevederilor art. 44 alin. (3)
din Ordonanta Guvernului nr. 92/2003 privind Codul de
procedura fiscala [devenit ulterior art. 44 alin. (5)]. Cu acest
prilej, Curtea a statuat ca modalitatea de comunicare a actului
administrativ fiscal prin publicitate, respectiv prin afisarea pe
pagina de internet a Agentiei Nationale de Administrare Fiscala,
a autoritatii administratiei publice locale sau a consiliului
judetean, dupa caz, a unui anunt in care se mentioneaza ca a
fost emis actul administrativ fiscal pe numele contribuabilului nu
este de natura a ingradi accesul liber la justitie si exercitarea
dreptului la aparare.

40. Intrucat nu au intervenit elemente noi, de naturd a
determina reconsiderarea jurisprudentei Curtii, atat solutia, cat
si considerentele cuprinse in deciziile mentionate isi pastreaza
valabilitatea si in prezenta cauza.

41. Distinct de cele de mai sus, Curtea constata ca orice
contribuabil (sau Tmputernicitul acestuia) care a luat cunostinta
de emiterea actului administrativ fiscal se poate deplasa la
sediul organului fiscal pentru a-l prelua pe baza de semnatura.
Dupa Tnmanarea actului administrativ fiscal, contribuabilul are
posibilitatea de a lua cunostinta de continutul acestuia.

42. De asemenea, tot pentru argumentele aratate mai sus,
Curtea retine ca nu se incalca prevederile art. 1 alin. (5) in
componenta sa privind calitatea legii. Legiuitorul a intervenit si
a modificat prevederile legale declarate neconstitutionale in
sensul stabilirii unei ordini de derulare a procedurilor de citare,
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iar metoda publicitatii este utilizata doar in ultima instanta, cand
comunicarea nu a fost posibila prin toate celelalte metode
mentionate. Curtea mai precizeaza ca, potrivit art. 31 din
Ordonanta Guvernului nr. 92/2003, domiciliul fiscal definit potrivit
alin. (1) ori (3) se inregistreaza la organul fiscal in toate cazurile
in care acesta este diferit de domiciliul sau de sediul social prin
depunerea unei cereri de modificare a domiciliului fiscal, insotita
de acte doveditoare ale informatiilor cuprinse in aceasta. Cu alte
cuvinte, contribuabilul trebuie sa fie diligent si sa inregistreze in
timp util noul domiciliu fiscal.

43. Referitor la sustinerea potrivit careia organul fiscal care
cunoaste domiciliul contribuabilului ar trebui sa realizeze
afisarea nu la sediul organului fiscal, ci la domiciliul
contribuabilului, pentru a da acestuia din urma posibilitatea reala
de a afla continutul actului, Curtea constatd ca autoarea
exceptiei de neconstitutionalitate doreste modificarea
prevederilor Codului de procedura fiscala, in sensul realizarii
procedurii de comunicare a actului administrativ fiscal prin
folosirea metodei afisarii la domiciliul contribuabilului, facand o
paralela cu metoda de citare prevazuta de Codul de procedura
civila.

44. Raportat la solicitarea autoarei exceptiei de
neconstitutionalitate, Curtea mentioneaza prevederile art. 2
alin. (3) din Legea nr. 47/1992 privind organizarea si
functionarea Curtii Constitutionale, conform cérora aceasta ,,se
pronuntd numai asupra constitutionalitatii actelor cu privire la
care a fost sesizata, farda a putea modifica sau completa
prevederile supuse controlului”. Prin urmare, o astfel de critica
este inadmisibila.

45. De altfel, in ceea ce priveste paralela facuta de autoarea
exceptiei cu prevederile privind citarea din Codul de procedura
civila din 1865, Curtea mentioneaza jurisprudenta sa, potrivit
careia examinarea constitutionalitatii unui text de lege are in
vedere compatibilitatea acestuia cu prevederi din Constitutie sau
din actele internationale la care Roménia este parte, iar nu
compararea dispozitilor mai multor legi intre ele si nici
coroborarea lor sau posibilele contradictii din cadrul legislatiei
interne (a se vedea Decizia nr. 362 din 24 septembrie 2013,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 706 din
18 noiembrie 2013, si Decizia nr. 823 din 3 decembrie 2015,

publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 115 din
15 februarie 2016).

46.Tn ceea ce priveste critica potrivit careia dispozitiile legale
in discutie nu reglementeaza in mod explicit conditiile anuntului
in care se mentioneaza ca a fost emis actul administrativ fiscal
pe numele contribuabilului, Curtea constata ca legiuitorul a
procedat corect atunci cand a stabilit un echilibru intre interesul
statului de a-si recupera sumele de bani datorate si interesul
contribuabilului de a-si vedea protejate datele sale cu caracter
personal, pe de o parte, si dreptul de acces liber la justitie al
aceluiasi contribuabil, pe de alta parte. Din moment ce legea se
refera la un act administrativ fiscal si la contribuabil, este
obligatia organelor fiscale sa individualizeze actul emis (prin
indicarea numarului si a datei), dar si contribuabilul (cu
respectarea protejarii datelor cu caracter personal, in
conformitate cu legislatia in vigoare in acest domeniu).
Aprecierea masurii in care organele fiscale si-au indeplinit
aceste obligatii tine de interpretarea si aplicarea normei de cétre
organele abilitate, respectiv de catre instanta judecatoreasca,
singura competentd sa se pronunte cu privire la aceste
chestiuni.

47. Referitor la critica potrivit careia comunicarea prin
afisarea pe site de catre Agentia Nationald de Administrare
Fiscala, care presupune atat existenta unui abonament de
internet ce nu este gratuit, cat si detinerea unui dispozitiv care
sa permita acestuia sa aiba acces la site-ul Agentiei Nationale
de Administrare Fiscala (telefon inteligent, tableta, laptop, PC
etc.), reprezinta o conditie excesiva de natura sa ingradeasca
realmente accesul la justitie, Curtea reitereaza faptul ca metoda
publicitatii (afisarea pe site-ul organului fiscal) este utilizata doar
in ultima instanta, cand comunicarea nu a fost posibila prin
niciuna dintre celelalte metode mentionate. Legiuitorul a impus
folosirea metodelor traditionale, care nu presupun niciun fel de
costuri pentru contribuabil, si de abia apoi a permis afisarea pe
internet, care implica accesul la resurse electronice.

48. In acest context, Curtea retine c& prevederile
constitutionale ale art. 1 alin. (5) in componenta sa privind
calitatea legii, ale art. 21 alin. (3) privind dreptul la un proces
echitabil si ale art. 24 privind dreptul la aparare nu sunt incalcate
si ca cele ale art. 52 nu au incidenta in cauza.

49. Pentru considerentele expuse mai sus, in temeiul art. 146 lit. d) si al art. 147 alin. (4) din Constitutie, precum si al
art. 1—3, al art. 11 alin. (1) lit. A.d) si al art. 29 din Legea nr. 47/1992, cu unanimitate de voturi,

CURTEA CONSTITUTIONALA

In numele legii

DECIDE:
Respinge, ca neintemeiata, exceptia de neconstitutionalitate ridicatd de Doina Murariu in Dosarul nr. 1.892/40/2018 al Curtii
de Apel Suceava — Sectia de contencios administrativ si fiscal si constata ca prevederile art. 44 alin. (22) si (3) din Ordonanta
Guvernului nr. 92/2003 privind Codul de procedura fiscala sunt constitutionale in raport cu criticile formulate.

Definitiva si general obligatorie.

Decizia se comunica Curtii de Apel Suceava — Sectia de contencios administrativ si fiscal si se publica in Monitorul Oficial

al Romaniei, Partea .
Pronuntata in sedinta din data de 17 decembrie 2019.

PRESEDINTELE CURTII CONSTITUTIONALE
prof. univ. dr. VALER DORNEANU

Magistrat-asistent,
Fabian Niculae
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ACTE ALE ORGANELOR DE SPECIALITATE
ALE ADMINISTRATIEI PUBLICE CENTRALE

MINISTERUL AGRICULTURII S| DEZVOLTARII RURALE

ORDIN
privind modificarea si completarea Ordinului
ministrului agriculturii si dezvoltarii rurale nr. 1.253/2013
pentru aprobarea regulilor privind inregistrarea
operatorilor in agricultura ecologica

Vazand Referatul de aprobare nr. 242.099 din 14 aprilie 2020 al Directiei
generale politici agricole din cadrul Ministerului Agriculturii si Dezvoltarii Rurale,

in conformitate cu prevederile:

— art. 7 alin. (3) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 34/2000 privind
produsele agroalimentare ecologice, aprobata prin Legea nr. 38/2001, cu modificarile
si completarile ulterioare;

— Regulamentului (CE) nr. 834/2007 al Consiliului din 28 iunie 2007 privind
productia ecologica si etichetarea produselor ecologice, precum si de abrogare a
Regulamentului (CEE) nr. 2.092/91, cu completarile ulterioare, si ale
Regulamentului (CE) nr. 889/2008 al Comisiei din 5 septembrie 2008 de stabilire a
normelor de aplicare a Regulamentului (CE) nr. 834/2007 al Consiliului privind
productia ecologica si etichetarea produselor ecologice in ceea ce priveste productia
ecologicd, etichetarea si controlul, cu modificarile si completarile ulterioare;

— Decretului nr. 195/2020 privind instituirea starii de urgenta pe teritoriul
Romaniei, prelungita prin Decretul nr. 240/2020;

— Ordonantei militare nr. 2/2020 privind masuri de prevenire a raspandirii
COVID-19, cu modificarile si completérile ulterioare, si ale Ordonantei militare
nr. 3/2020 privind masuri de prevenire a raspandirii COVID-19, cu modificarile
ulterioare,

in temeiul art. 57 alin. (1) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 57/2019
privind Codul administrativ, cu modificarile si completarile ulterioare, si al art. 9
alin. (5) din Hotararea Guvernului nr. 30/2017 privind organizarea si functionarea
Ministerului Agriculturii si Dezvoltarii Rurale, precum si pentru modificarea art. 6
alin. (6) din Hotararea Guvernului nr. 1.186/2014 privind organizarea si
functionarea Autoritatii pentru Administrarea Sistemului National Antigrindina si de
Crestere a Precipitatiilor, cu modificarile si completarile ulterioare,

ministrul agriculturii si dezvoltarii rurale emite prezentul ordin.

Art. 1. — Ordinul ministrului agriculturii si dezvoltarii rurale nr. 1.253/2013
pentru aprobarea regulilor privind Tnregistrarea operatorilor in agricultura ecologica,
publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 687 din 8 noiembrie 2013, cu
modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum
urmeaza:

1. La articolul 2, dupa alineatul (15) se introduce un nou alineat,
alineatul (16), cu urmatorul cuprins:

,(16) Pentru anul 2020, termenul de inregistrare a operatorilor in sistemul de
agricultura ecologica prevazut la alin. (1) se prelungeste pana la data de 15 iunie
inclusiv.”

2. Laarticolul 2, alineatul (26) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,(26) Operatorii se pot inregistra la DAJ astfel:

a) personal, prin una dintre urmatoarele modalitati:

— depunerea documentelor in format fizic;

— transmiterea documentelor in format electronic;

— transmiterea documentelor prin posta sau fax;

b) prin asociatiile profesional legal constituite in domeniul agriculturii care
indeplinesc conditiile mentionate la alin. (22), in situatia in care operatorul opteaza
pentru aceastd variantd. Asociatiile pot Tnregistra operatorii prin depunerea
documentelor in format fizic la DAJ sau transmiterea documentelor in format
electronic, utilizadnd semnatura electronica a asociatiei.”

Art. Il. — Prezentul ordin se publica in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea .

Ministrul agriculturii si dezvoltarii rurale,
Nechita-Adrian Oros

Bucuresti, 15 aprilie 2020.
Nr. 1009.
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MINISTERUL SANATATII

ORDIN
privind modificarea Ordinului ministrului sanatatii nr. 499/2020 pentru aprobarea suspendarii
temporare a distributiei in afara teritoriului Romaniei de produse biocide utilizate pentru a asigura
preventia aparitiei afectiunilor asociate infectiei cu SARS-CoV-2

Vazand Referatul de aprobare nr. NT 1.501/2020 al Directiei generale de asistentd medicala si sanatate publica,

avand in vedere:

— prevederile art. 5 lit. p) din Legea nr. 95/2006 privind reforma Tn domeniul sanatatii, republicata, cu modificarile si

completarile ulterioare;

— prevederile art. 2 din Decretul nr. 195/2020 privind instituirea starii de urgenta pe teritoriul Romaniei, prelungit prin

Decretul nr. 240/2020,

in temeiul art. 7 alin. (4) din Hotararea Guvernului nr. 144/2010 privind organizarea si functionarea Ministerului Sanatatii,

cu modificarile si completarile ulterioare,
ministrul sanatatii emite urmatorul ordin:

Art. . — Articolul 1 din Ordinul ministrului sanatatii nr. 499/2020
pentru aprobarea suspendarii temporare a distributiei in afara
teritoriului Romaniei de produse biocide utilizate pentru a
asigura preventia aparitiei afectiunilor asociate infectiei cu
SARS-CoV-2, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr. 252 din 26 martie 2020, cu modificarile si
completarile ulterioare, se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 1. — Se suspenda temporar distributia in afara
teritoriului Romaniei, pe perioada pandemiei, a produselor
biocide TP1 si TP2, definite conform Regulamentului (UE)
nr. 528/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din

22 mai 2012 privind punerea la dispozitie pe piata si utilizarea
produselor biocide.”

Art. ll. — Prezentul ordin se publica in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I.

*

Prezentul ordin a fost notificat in conformitate cu Directiva
(UE) 2015/1.535 a Parlamentului European si a Consiliului din
9 septembrie 2015 referitoare la procedura de furnizare de
informatii Tn domeniul reglementarilor tehnice si a normelor
privind serviciile societatii informationale.

Ministrul sanatatii,

Nelu Tataru
Bucuresti, 24 aprilie 2020.
Nr. 684.
MINISTERUL MUNCII SI PROTECTIEI SOCIALE
ORDIN

privind aprobarea modelului documentelor prevazute la art. XV alin. (1) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 30/2020 pentru modificarea si completarea unor acte normative, precum si pentru
stabilirea unor masuri in domeniul protectiei sociale in contextul situatiei epidemiologice
determinate de raspandirea coronavirusului SARS-CoV-2, in cazul persoanelor
care au incheiate conventii individuale de munca in baza Legii nr. 1/2005 privind organizarea
si functionarea cooperatiei

Avand in vedere:

— prevederile art. XV alin. (1) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 30/2020 pentru modificarea si completarea unor
acte normative, precum si pentru stabilirea unor masuri in domeniul protectiei sociale in contextul situatiei epidemiologice
determinate de raspandirea coronavirusului SARS-CoV-2, cu modificarile si completarile ulterioare;

— prevederile Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 53/2020 pentru modificarea si completarea unor acte normative
privind masuri de protectie sociala determinate de raspandirea coronavirusului SARS-CoV-2,

in temeiul art. 15 alin. (3) din Hotararea Guvernului nr. 81/2020 privind organizarea si functionarea Ministerului Muncii si

Protectiei Sociale,

ministrul muncii si protectiei sociale emite urmatorul ordin:

Art. 1. — Se aproba modelul cererii, al declaratiei pe propria
raspundere si al listei persoanelor cu care societatile
cooperative au incheiate conventii individuale de munca in baza
Legii nr. 1/2005 privind organizarea si functionarea cooperatiei,
republicata, cu modificarile ulterioare, si carora le-a fost
intrerupta activitatea ca urmare a efectelor coronavirusului
SARS-CoV-2 urmand sa beneficieze de indemnizatia prevazuta
de art. XV alin. (1) din Ordonanta de urgenta a Guvernului

nr. 30/2020 pentru modificarea si completarea unor acte
normative, precum si pentru stabilirea unor masuri in domeniul
protectiei sociale Tn contextul situatiei epidemiologice
determinate de raspandirea coronavirusului SARS-CoV-2, cu
modificarile si completarile ulterioare, conform anexei care face
parte integranta din prezentul ordin.

Art. 2. — Prezentul ordin se publica in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea I.

Ministrul muncii si protectiei sociale,
Victoria Violeta Alexandru

Bucuresti, 23 aprilie 2020.
Nr. 848.
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ANEXA
SOCIETATEA COOPERATIVA (felul si denumirea) ...
Adresa sediului SOCIAl .........couuiiiiiiiiii e,
Judetul .o
(1101 N
(076] 01 8 o T=Ta (7= 1o o | AU
=111 (o] o TP

Catre

ST Fs1=T g T =1 11 | , In calitate de administrator/reprezentant legal al
................................................................................. , cu sediul social Tn localitatea ..o,
S e o] PR , judetul/sectorul...........ccoooeeviiiiiiiiie , identificat cu CI/Bl seria...........
NEoeeeeeeees LCONP , In conformitate cu prevederile Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 30/2020,
cu modificarile si completarile ulterioare, si ale Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2020, va solicit acordarea indemnizatiei
pentru suspendarea temporara a conventiilor individuale de munca, pentru un numar de .................. persoane, in suma totala de
...................................... lei (brut), aferenta perioadei ..............ccccoeveivnnnnnen.

Plata se efectueaza in contul societatii cooperative Nr. ...................coii deschis la
BanCa ... .

Anexez:

O declaratia pe propria raspundere;

O lista persoanelor care urmeaza sa beneficieze de indemnizatie.

Data .........ceee.
Numele si prenumele (inclar) ...

Administrator/Reprezentant legal
Semnatura .......cccociiiiieiiee e

SOCIETATEA COOPERATIVA (felul Si denumirea) .........ccccoecveeiiieeiiiee e
Adresa sediului SOCIAl .........coueiiiiiiiii e

(076] 01 0 oY=Ta (7= 1 o o | (AT
TEIBTON ..o
Ermail e

S0 o FsT= a1 A 1= L (V| RO , In calitate de
administrator/reprezentant legal @l ... , cu sediul social in localitatea

identificat cu CI/Bl seria.......... 3] R JONP e ,
cunoscand prevederile art. 326 din Codul penal cu privire la falsul in declaratii, declar prin prezenta, pe propria raspundere,

ca activitatea a fost intrerupta ca urmare a instituirii starii de urgenta si ca datele din lista prezentata sunt corecte, iar conventiile
individuale de munca suspendate au fost incheiate anterior instituirii starii de urgenta.

Administrator/Reprezentant legal
Semnatura .......coccceeeeieeiieieee
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LISTA PERSOANELOR
care urmeaza sa beneficieze de indemnizatia acordata in baza art. XV alin. (1) din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 30/2020, cu modificarile si completarile ulterioare, si a Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2020, cu
modificarile si completarile ulterioare, pe perioada suspendarii temporare a conventiilor individuale de munca

Cuantumul brut al
indemnizatiei
(lei)

(75% din castigul

Nr.
crt.

Numele si prenumele

CNP

Numarul si data
conventiei individuale
de munca

Data suspendarii
conventiei

Nr. de zile pentru
care se solicita
indemnizatia

salarial mediu brut
prevazut de Legea
bugetului asigurarilor

sociale de stat
pe anul 2020
nr. 6/2020)

Tota,. 0 0 e *

* Total suma ce va fi platitd de agentia pentru plati si inspectie sociala.

Data ........cceeee..
Numele si prenumele (inclar) .............coooiiiiiinn.

Administrator/Reprezentant legal
Semnatura .........coooviiiiiii

MINISTERUL MUNCII SI PROTECTIEI SOCIALE

ORDIN
pentru aprobarea modelului de declaratie pe propria raspundere prevazuta la art. XV alin. (11)
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 30/2020 pentru modificarea si completarea unor acte
normative, precum si pentru stabilirea unor masuri in domeniul protectiei sociale in contextul
situatiei epidemiologice determinate de raspandirea coronavirusului SARS-CoV-2

Avand in vedere:

— prevederile art. XV alin. (11) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 30/2020 pentru modificarea si completarea unor
acte normative, precum si pentru stabilirea unor masuri in domeniul protectiei sociale in contextul situatiei epidemiologice
determinate de raspandirea coronavirusului SARS-CoV-2, cu modificarile si completarile ulterioare;

— prevederile Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2020 privind modificarea si completarea Ordonantei de urgenta
a Guvernului nr. 30/2020 pentru modificarea si completarea unor acte normative, precum si pentru stabilirea unor masuri in
domeniul protectiei sociale in contextul situatiei epidemiologice determinate de raspandirea coronavirusului SARS-CoV-2 si pentru
stabilirea unor masuri suplimentare de protectie sociala, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 15 alin. (3) din Hotararea Guvernului nr. 81/2020 privind organizarea si functionarea Ministerului Muncii si
Protectiei Sociale,

ministrul muncii si protectiei sociale emite urmatorul ordin:

Art. 1. — Se aproba modelul cererii si al declaratiei pe propria
raspundere pentru solicitarea indemnizatiei prevazute de art. XV
alin. (11) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 30/2020 pentru
modificarea si completarea unor acte normative, precum si pentru
stabilirea unor masuri in domeniul protectiei sociale in contextul

situatiei epidemiologice determinate de raspandirea coronavirusului
SARS-CoV-2, cu modificarile si completarile ulterioare, prevazut in
anexa care face parte integranta din prezentul ordin.

Art. 2. — Prezentul ordin se publica in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea I.

Ministrul muncii si protectiei sociale,
Victoria Violeta Alexandru
Bucuresti, 23 aprilie 2020.
Nr. 849.
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ANEXA
Catre
AGENTIA PENTRU PLATI SI INSPECTIE SOCIALA A JUDETULUI
..................................................... /MUNICIPIULUI BUCURESTI1
CERERE
ST o1X=T0 010 P= 1 (U = , cu domiciliul in localitatea ..., ,
SHr nr. ....... Jjudetul ..o /municipiul ..., , sectorul ........ , identificat(a) cu CI/BI
seria......... 3] S L NP Jtelefon .o yemail o ,
cu sediul fiscal in localitatea ...............oouveveeeeiiiiiiie St e, nr. ... Jjudetul ..o, /
municipiul ........cccoooeiiin , sectorul ........ s CIF , va solicit acordarea indemnizatiei pentru
intreruperea partiala a activitatii, pentruluna2 ........................... Tncontul ... , al carui titular sunt,
deschisla ... .
Anexez urmatoarele documente:
[0 copie a actului de identitate;
[ copie dupa extrasul de cont;
[0 adeverinta emisa de barou din care rezultd ca sunt in exercitiul profesiei de avocat;
[ declaratia pe propria raspundere.
D | -
Numele si prenumele (inclar) ...........coooiiiii,
Semnatura ..o
1 Indemnizatia se solicita de la agentia unde este inregistrat domiciliul fiscal.
2 Se va trece luna pentru care se solicitd indemnizatia.
Catre
AGENTIA PENTRU PLATI SI INSPECTIE SOCIALA A JUDETULUI
..................................................... /MUNICIPIULUI BUCURESTI!
DECLARATIE PE PROPRIA RASPUNDERE
Subsemnatul/a, .........cccoeeiiiiii , cu domiciliul in localitatea ............cccevveiiiiiieiie e, ,
St e nr. ....... Jjudetul ... /municipiul .........occoieieen, , sectorul ........ , identificat(a) cu CI/BI
seria......... o] LONP . ,telefon ... ,e-mail ... , cu sediul
fiscal in localitatea .........ccccooeveeveeiiiiiiiiee e S nr. ... cjudetul L. /
municipiul ............cccccoeeee. , sectorul ........ L CIF ,

cunoscand prevederile art. 326 din Codul penal cu privire la falsul in declaratii, declar pe propria raspundere ca:
» am redus activitatea ca urmare a efectelor coronavirusului SARS-CoV-2;

etnluna2 ..................... am realizat incasaride3 ....................... lei;

* media lunara pe anul 2019 estede4 ...............coeeee. lei.

Numele si prenumele (inclar) ...
Semnatura ...

1 Indemnizatia se solicita de la agentia unde este inregistrat domiciliul fiscal.
2 Se va trece luna pentru care se solicita indemnizatia.

3 Se va trece nivelul brut al incasarilor.

4 Se va trece nivelul brut al mediei incasarilor.
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ACTE ALE AUTORITATII DE SUPRAVEGHERE
FINANCIARA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

REGULAMENT
privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative

in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (1) si (2) si art. 14
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 alin. (2), art. 4 alin. (2) si (3), art. 8 alin. (1) lit. b) si ¢), art. 9 alin. (7), art. 15 alin. (1),
art. 16 alin. (2), art. 18 alin. (5), art. 19 alin. (1) si (2), art. 20 alin. (3), art. 22 alin. (1) lit. j), art. 24 alin. (3), art. 27 alin. (4), art. 30
alin. (4), art. 31 alin. (7), art. 32 alin. (1), art. 35 lit. b), art. 36 alin. (10), art. 38 alin. (2), art. 39 alin. (18), art. 42 alin. (2) lit. a), art. 46
alin. (1) si (3), art. 47, art. 49 alin. (3), art. 50 alin. (2) lit. g), art. 57 alin. (3) si art. 63 alin. (6) din Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

n aplicarea dispozitiilor art. 4 alin. (5), art. 5 alin. (4), art. 7 alin. (1), art. 8 alin. (2), (3), (7) si (8), art. 10, art. 11 alin. (1)—(3)
si (7), art. 12 alin. (1) si (5), art. 19, 20, art. 21 alin. (1), art. 23 alin. (2), art. 24, art. 32 alin. (3), art. 35 alin. (1) lit. b), art. 38 alin. (1)
si (3), art. 41 alin. (2), art. 47 alin. (6), art. 51 alin. (1), art. 52 alin. (1) si (2), art. 62, 71, 72, 76 si art. 81 alin. (2) din Legea
nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative,

potrivit deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data de 15.04.2020,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

TITLUL |

Organizarea si functionarea fondurilor de investitii
alternative

CAPITOLUL |
Dispozitii generale

Art. 1. — (1) Prezentul regulament stabileste conditiile privind
autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative si
este emis in aplicarea Legii nr. 243/2019 privind reglementarea
fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si
completarea unor acte normative, denumita in continuare Legea
nr. 243/2019.

(2) Organismele de plasament colectiv subiect al prezentului
regulament, denumite in mod generic fonduri de investitii
alternative sau F.I.A., sunt acele entitati definite la art. 2 alin. (2)
lit. g) din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara
nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii
alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in
continuare Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015, si prevazute la art. 3
pct. 20 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri
de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,
denumita n continuare Legea nr. 74/2015.

Art. 2. — (1) In activitatea de autorizare, monitorizare Si
supraveghere de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara,
denumitd in continuare A.S.F, a activitati F.LA. si a
administratorilor acestora se aplica prevederile regulamentelor
Comisiei Europene emise in aplicarea unor prevederi din
Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului
privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de
modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a
Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 1.095/2010
(DAFIA) mentionate la lit. a—d), precum si prevederile Ghidului
ESMA/2013/611 privind conceptele-cheie ale Directivei AFIA:

a) Regulamentul delegat (U.E.) nr. 231/2013 al Comisiei de
completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European
si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile, conditiile generale
de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si
supravegherea, denumit in continuare Regulamentul delegat
(U.E.) nr. 231/2013;

b) Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 447/2013 al
Comisiei de stabilire a procedurii pentru AFIA care opteaza sa
intre sub incidenta Directivei 2011/61/UE a Parlamentului
European si a Consiliului;

¢) Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 448/2013 al
Comisiei de instituire a unei proceduri pentru stabilirea statului
membru de referinta al unui AFIA din afara UE in temeiul
Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului;

d) Regulamentul delegat (UE) nr. 694/2014 al Comisiei de
completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European
si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare care stabilesc tipurile de administratori ai
fondurilor de investitii alternative.

(2) Fondurile de piatéd monetara si administratorii de fonduri
de piata monetara, astfel cum sunt definiti in Regulamentul (UE)
nr. 1.131/2017 al Parlamentului European si al Consiliului privind
fondurile de piata monetara, au obligatia respectarii prevederilor
Normei A.S.F. nr. 13/2018 pentru aplicarea Ghidului Autoritatii
Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) privind
scenariile de simulare a situatiilor de criza in temeiul art. 28 din
Regulamentul (UE) nr. 1.131/2017 privind fondurile de piata
monetara (,Money-market funds”).

Art. 3. — Termenii, abrevierile si expresiile utilizate Tn
prezentul regulament au semnificatiile prevazute in Legea
nr. 243/2019, in Legea nr. 74/2015, in Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii
nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumita Tn continuare O.U.G. nr. 32/2012, in
reglementarile A.S.F. emise in aplicarea acestora, in ghidurile
emise de ESMA in domeniul F.I.A., precum si urmatoarele
semnificatii:

a) aranjamente de acoperire a riscurilor (,hedging
arrangements”) — tehnici si strategii legate de masurarea si
administrarea riscurilor utilizate de administratorii de fonduri de
investitii alternative (A.F.I.A.) pentru fiecare F.|.A. pe care il
administreaza, prevazute la art. 45 din Regulamentul (UE)
delegat nr. 231/2013 si in Ghidul CESR/10-788 privind
cuantificarea riscului si determinarea expunerii globale si riscului
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de contraparte al O.P.C.V.M., cu modificarile si completarile
ulterioare, drept combinatii de tranzactii cu instrumente
financiare derivate si/sau titluri de capital care nu se refera strict
la aceleasi active-suport si unde tranzactiile sunt realizate in
scopul exclusiv de a compensa riscul in legatura cu
pozitiile/detinerile pe alte instrumente financiare si/sau titluri de
capital;

b) organisme de plasament colectiv — entitati organizate, cu
sau fara personalitate juridica, denumite in continuare O.P.C.,
care atrag resurse financiare de la persoane fizice si/sau
juridice, Tn scopul investirii acestora, in conformitate cu
dispozitiile O.U.G. nr. 32/2012, ale Legii nr. 243/2019 sau ale
actelor normative din statele unde respectivele entitati sunt
stabilite;

C) persoane care actioneaza in mod concertat — persoane
fizice sau juridice definite la art. 2 alin. (1) pct. 30 din Legea
nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata, denumita in continuare Legea nr. 24/2017,

d) personal identificat — categoriile de personal, inclusiv
conducerea superioara a A.F.1.A., asa cum este definita la art. 2
alin. (2) lit. h) din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015, persoanele
care fsi asuma riscurile, cele cu functii de control si orice angajat
care primeste o remuneratie totala care il plaseaza in aceeasi
categorie de remunerare cu persoanele aflate in functii de
conducere si persoanele care isi asuma riscurile, ale caror
activitati profesionale au un impact semnificativ asupra profilului
derisc al A.F.I.A. sau asupra profilurilor de risc ale F.I.A. pe care
le administreaza si categorile de personal apartinand
entitatii/entitatilor carora le-au fost delegate activitatile de
administrare a portofoliului sau de administrare a riscurilor de
catre A.F.ILA., ale caror activitati profesionale au un impact
semnificativ asupra profilurilor de risc ale F.I.A. pe care le
administreaza A.F.l.A,;

e) subscriptie publicad — subscriptie publica astfel cum este
prevazuta in capitolul Il al titlului Il din Legea societatilor
nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumita n continuare Legea nr. 31/1990;

f) titluri de participare ale F.I.A. — titluri de participare astfel
cum sunt definite la art. 3 pct. 45 din Legea nr. 74/2015;

g) V.A.N. — valoarea activului net;

h) V.U.A.N. — valoarea unitara a activului net;

i) zi lucratoare — zi din saptamana de lucru (luni-vineri), mai
putin zilele libere prevazute de Codul muncii ca sarbatori legale,
zilele libere stabilite de Guvernul Romaniei, precum si alte zile
in care operatorii de piata/sistem autorizati de A.S.F. decid sa nu
opereze locurile de tranzactionare administrate.

CAPITOLUL Il
Autorizarea si functionarea fondurilor de investitii
alternative

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 4. — (1) Documentele prevazute in prezentul regulament
necesare autorizarii, respectiv inregistrarii, precum si cele
referitoare la evidente si raportari sunt transmise A.S.F. in limba
roméana, in copie legalizata si in traducere legalizata in limba
romana pentru documentele prezentate in alte limbi straine.

(2) Actele si documentele emise de autoritati ale altor state,
transmise A.S.F., au regimul juridic stabilit de legislatia romana
aplicabila, precum si de reglementarile A.S.F. si sunt transmise
intr-o limba de circulatie internationala.

(3) In intelegerea prezentului regulament, limba de circulatie
internationala agreata de catre A.S.F. este limba engleza.

(4) In aplicarea art. 4 alin. (4) din Legea nr. 243/2019, A.S.F.
acorda autorizatia unui F.I.LA. in termen de maximum 60 de zile

de la data depunerii cererii de autorizare si a documentatiei
complete prevazute de prezentul regulament.

(5) In cazul in care documentele sau informatiile solicitate de
A.S.F. sunt incomplete, ilizibile, nu respecta cerintele prevazute
in prezentul regulament ori nu sunt transmise in termen de
60 de zile de la data solicitarii, A.S.F. emite o decizie motivata de
respingere a cererii de autorizare.

(6) Termenul de 60 de zile prevazut la alin. (5) se aplica
pentru toate solicitarile de autorizare de catre A.S.F. a
operatiunilor A.F.I.A. si a F.LA. administrate de acesta.

(7) Modificarea documentelor referitoare la procesul de
autorizare a unui F.ILA. se transmit catre A.S.F. cu evidentierea
exclusiva a modificarilor operate, precum si a justificarii aferente
acestora.

(8) In cazul retragerii autorizatiei unui F.I.A., prevederile
alin. (4)—(7) se aplica in mod corespunzator.

Art. 5. — (1) In vederea transformaérii voluntare, la initiativa
unui A.F.ILA., aunui F.I.A. (destinat investitorilor profesionali sau
de retail) intr-o anumita categorie de F.ILA.l.R. (F.l.A. destinate
investitorilor de retail), respectivul F.I.A. 1si modifica
documentele in sensul incadrarii sale intr-una dintre categoriile
de F.L.A.LLR. prevazute la art. 31 din Legea nr. 243/2019 si
transmite intreaga documentatie catre A.S.F., urmand procedura
de autorizare a unui F.l.AI.R. reglementatd in prezentul
regulament.

(2) A.F.ILA. ce administreaza activele F.I.A. transmite o nota
de informare catre investitori cu privire la transformarea
respectivului F.I.A. in noua categorie de F.1.A.lLR., in termen de
maximum doud zile lucratoare de la data autorizarii de catre
A.S.F. a transformarii F.I.A. in noua categorie de F.[.A.l.R.

(3) Nota de informare prevazuta la alin. (2) cuprinde o analiza
de impact asupra portofoliului investitional al F.I.A. generat de
operatiunea de transformare in noua categorie de F.L.A.l.R., cu
luarea in considerare a noii strategii investitionale, profilului de
lichiditate, frecventei de rascumparare oferite investitorilor,
precum si a noilor limite investitionale si a activelor eligibile
impuse de necesitatea de conformare cu prevederile Legii
nr. 243/2019 si cu prezentul regulament.

(4) In situatia Tn care investitorii nu sunt de acord cu
modificarile propuse, A.F.I.A. are obligatia de a onora cererile
de rascumparare integrala depuse intr-un interval de maximum
15 zile de la data publicarii notei de informare prevazute la
alin. (2). Termenul de 15 zile poate fi extins pana la 60 de zile cu
aprobarea A.S.F., in cazul in care regulile F.I.A. nu prevad diferit
un termen mai mic de 60 de zile si doar in situatia in care A.F.L.A.
detine in portofoliul investitional active cu lichiditate redusa
neadmise la tranzactionare sau netranzactionate in cadrul unui
loc de tranzactionare sau burse dintr-un alt stat tert, ce
reprezinta peste 50% din activele F.I.A. la data depunerii cererii
de transformare.

(5) In situatia in care, dupa exercitarea dreptului de retragere
de catre investitori, activele F.I.A. sunt atrase de la mai putin de
2 investitori, atunci A.F.l.A. procedeaza la lichidarea F.I.A. in
cauza.

(6) A.S.F. retrage autorizatia vechiului F.I.A. la data autorizarii
acestuia in noua categorie de F.ILAI.R., ca urmare a
transformarii.

(7) Actul individual emis de A.S.F. prin care se autorizeaza
F.I.LA.I.R. prevede perioada tranzitorie pana la care F..A.lL.R.
autorizat se conformeaza cu prevederile Legii nr. 243/2019 si
prezentului regulament, cu luarea in considerare cel putin a
profilului de lichiditate a F.lLA., frecventei de subscriere si
rascumparare oferite investitorilor si a conditiilor de lichiditate
din piata de capital de la momentul autorizarii operatiunii de
transformare, care nu poate depasi 90 de zile lucratoare de la data
emiterii actului individual. In cazul in care un F.LA.l.R. detine in
portofoliul investitional active cu lichiditate reduséd neadmise la
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tranzactionare sau netranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare sau burse dintr-un alt stat tert ce reprezinta peste
50% din activele F.I.A. la data depunerii cererii de transformare,
atunci termenul de 90 de zile lucratoare poate fi extins pana la
180 de zile lucratoare, la solicitarea expresa si fundamentata a
A.F.ILA., cu aprobarea A.S.F.

Art. 6. — A.F.lLA. are obligatia de a publica documentele de
oferta, regulile, actele constitutive si documentele cu privire la
informatiile-cheie destinate investitorilor F.I.A. administrate, pe
pagina proprie de internet sau daca este disponibila o astfel de
pagina, pe pagina de internet a F.I.A., in termen de doua zile
lucratoare de la data notificarii aprobarii acestora de catre A.S.F.

Art. 7. — (1) Prevederile art. 100—104 din Regulamentul
A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv Tn valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul
A.S.F nr. 9/2014, se aplica in mod corespunzator F.I.A. care, In
conformitate cu documentele de constituire, calculeaza si
publica zilnic valoarea unitara a activului net.

(2) Prevederile art. 57 din O.U.G. nr. 32/2012 privind obligatia
folosirii si publicarii doar a activului net certificat de depozitar
sunt aplicabile in mod corespunzétor si F.I.A.

Art. 8. — (1) Activele F.I.A. pot fi garantate, caz in care F.I.A.
se caracterizeaza prin urmatoarele:

a) ofera o garantie detinatorilor de titluri de participare privind
recuperarea investitiei initiale sau, dupa caz, a investitiei initiale
majorate cu o anumita crestere;

b) garantia poate fi acordata F.I.A. (garantie interna) sau
individual detinatorilor titlurilor de participare sau actionarilor
F.ILA., dupa caz (garantie externd), de catre o institutie de credit
cu sediul in Romania sau intr-un alt stat membru;

c) garantia este valabila pentru o perioada data, specificata
in documentul de oferta, prospectul de emisiune sau actul
constitutiv al respectivului F.I.A.

(2) in situatia in care garantia este o garantie interna, cel care
ofera garantia plateste direct F.I.A. orice diferenta pozitiva care
se constatd intre valoarea garantatd si valoarea reald a
investitiei la expirarea perioadei, iar in cazul in care este o
garantie externa, plata acestei diferente este acordata direct
detinatorilor titlurilor de participare a respectivului F.I.A.

(3) Modalitatea de oferire si de plata a garantiei, datele de
identificare ale entitatii care ofera garantia, valoarea pentru care
se ofera garantia, perioada pe care se ofera garantia si orice
informatii relevante cu privire la garantare vor fi mentionate in
documentele de constituire ale F.I.A. respectiv.

SECTIUNEA a 2-a
Reguli prudentiale si de conduita

Art. 9. — Fondurile proprii si disponibilitatile banesti ale
A.F.LLA. nu pot fi utilizate Tn tranzactii avand drept contraparte
un O.P.C. administrat de respectivul A.F.l.A.

Art. 10. —A.F.LLA. investesc disponibilitatile banesti ale F.I.A.
administrate numai in active si instrumente financiare ce pot fi
evaluate si ale caror riscuri pot fi identificate, masurate,
monitorizate, gestionate, controlate si raportate in mod adecvat.

Art. 11. — Simularile de criza aferente portofoliului
investitional al F.I.A. se deruleaza in baza principiului judecatii
profesionale a conducerii superioare si a persoanei responsabile/
comitetului responsabil cu administrarea riscurilor A.F.I.A.

Art. 12. — In aplicarea art. 5 alin. (4) din Legea nr. 243/2019,
A.S.F. poate decide temporar limitarea emisiunii si/sau
rascumpararii titlurilor de participare ale unui F.I.A. in una dintre
urmatoarele situatii si/sau conditii:

a) dificultati de evaluare justa a activelor F.I.A. din cauza
existentei unui numar limitat de contraparti la un nivel de pret
considerat rezonabil;

b) expuneri semnificative din activul net al F.I.A. fata de
instrumente financiare suspendate de la tranzactionare prin
decizia A.S.F., ESMA sau unei alte autoritati competente din alt
stat membru, in baza competentelor de interventie conferite de
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 privind pietele instrumentelor
financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012;

c) existenta unor divergente privind evaluarea activelor F.l.A.
intre A.F.1.A. si depozitarul activelor F.I.A. de natura a conduce
la refuzul depozitarului de a certifica V.A.N;

d) alte situatii justificate de protectia interesului public si a
investitorilor.

SECTIUNEA a 3-a
Autorizarea si functionarea F.I.A. de tip contractual

SUBSECTIUNEA 3.1
Dispozitii generale

Art. 13. — (1) Prevederile prezentei sectiuni sunt aplicabile
F.ILA. fara personalitate juridica, infiintate in baza unui contract
de societate, in temeiul prevederilor aplicabile din Legea
nr. 287/2009 privind Codul civil, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumit in continuare F./.A. de tip
contractual ( F.1.A.C.), prin oferirea catre investitori a unui numar
limitat de titluri de participare, denumite in continuare ,unitati de
fond”, pe o perioada determinata de timp.

(2) Contractul de societate al unui F.I.A. de tip contractual,
denumit in continuare F.I.A.C., reprezinta un contract-cadru de
adeziune la care investitorul devine parte contractuala prin
semnarea acestuia si subscrierea de unitati de fond.

(3) Oferirea unitatilor de fond ale unui F.I.A.C. se poate face
numai dupa autorizarea acestuia de catre A.S.F. si inscrierea in
Registrul public al A.S.F.,, cu respectarea prevederilor
prezentului regulament si in conditiile mentionate in documentul
de oferta.

(4) Perioada de derulare a ofertei initiale de subscriere a
unitatilor de fond este de maximum 365 de zile de la data
autorizarii F.I.A.C. de catre A.S.F.

(5) Fiecare investitor in unitati de fond semneaza obligatoriu
o declaratie ca a primit, a citit si a inteles prevederile
documentului de oferta al F.I.A.C.

Art. 14. — (1) Documentele F.I.A.C. stabilesc in mod clar:

a) perioada ofertei publice initiale;

b) perioadele de derulare a unor oferte ulterioare de unitati
de fond, in cazul in care A.F.I.A. intentioneazd s& deruleze
emisiuni ulterioare de unitati de fond;

c) datele exacte la care se pot rascumpara unitatile de fond
detinute sau stabilirea anumitor perioade, determinate cu
exactitate. In acest sens, documentele F.I.A.C. pot prevedea un
numar maxim de unitati de fond care pot fi rascumparate la
anumite date.

(2) Perioadele in care se deruleaza ofertele ulterioare de
unitati de fond pot sa nu coincidd cu perioadele in care
investitorii F.I.A.C. pot depune cereri de rascumparare.

Art. 15. — In aplicarea art. 4 alin. (4) si art. 7 alin. (1) din
Legea nr. 243/2019, in vederea autorizarii de catre A.S.F. a unui
FILA.C., AFFI.A. depune la AS.F. o cerere, insotita de
urmatoarele documente:

a) contractul de societate in original, semnat de
reprezentantul legal al A.F.I.A., avand continutul prevazut in
anexa nr. 1 sau in anexa nr. 6, dupa caz;

b) documentul de oferta in original, semnat de reprezentantul
legal al A.F.l.A., avand continutul prevazut in anexa nr. 2 sau in
anexa nr. 7A, dupa caz. Documentul de oferta este editat pe
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suport hartie, fiecare pagina neavand un format mai mic de A5,
caracterele utilizate avand minimum marimea 10;

c) documentul cu informatii esentiale avand continutul
prevazut in Regulamentul (UE) nr. 1.286/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind
documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de
investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP),
denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 1.286/2014, in
cazul F.I.A. destinate investitorilor de retail;

d) regulile F.ILA.C., semnate de reprezentantul legal al
AF.ILA., avand continutul prevazut ih anexa nr. 3;

e) copia contractului de depozitare intocmit cu respectarea
prevederilor art. 83 din Regulamentul (UE) delegat nr. 231/2013;

f) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare.

Art. 16. — (1) A.F.I.A. precizeaza n regulile F.1.LA.C. de tip
deschis conditiile si situatiile exceptionale in care emisiunea si
rascumpararea de unitati de fond pot fi limitate sau suspendate
la initiativa A.F.I.A. In scopul prezentului articol, se considera
conditii si situatii exceptionale cel putin urmatoarele
circumstante:

a) A.F.ILA. constata dificultati de evaluare justa a activelor
F.I.A.C. din cauza existentei unui numar limitat de contraparti la
un nivel de pret considerat rezonabil,

b) A.F.ILA. constata un nivel neanticipat de mare de
subscrieri/rascumparari de unitati de fond, in conformitate cu
prevederile documentului de ofertd sau regulilor F.1.A.C.;

c) constatarea imposibilitatii de realizare a obiectivelor
investitionale ale F.I.A.C. din motive neimputabile
administratorului.

(2) Conditiile si situatiile exceptionale mentionate in regulile
F.ILA.C. conform alin. (1) sunt coerente cu mecanismele de
administrare a lichiditatii in situatii extreme de piata care trebuie
sa fie utilizate de A.F.I.A. si sunt similare exemplelor indicate in
continuare, fara ca acestea sa fie limitative:

1. investitorii care detin mai mult de un anumit procent din
activul respectivului F.I.LA.C. pot solicita Tn decursul unei
perioade de timp rascumpararea a cel mult un anumit procent
din activul respectivului F.1.A.C.;

2. orice cerere de rascumparare care depaseste un anumit
procent din valoarea activului F.I.A.C. va fi tarifata suplimentar
din valoarea totala sau din valoarea care depaseste procentul
respectiv de detinere;

3. in situatia in care, in cursul unei zile, contravaloarea
cererilor de rascumparare depaseste un anumit procent din
valoarea activelor F.LA.C., A.F.I.A. Tsi rezerva dreptul de a
limita/suspenda operatiunile pentru o anumita perioada de timp;

4. cesiunea cu titlu gratuit a unor active nelichide din
portofoliul F.I.LA.C. catre investitori denumita ,redemption in
kind”, cu aplicarea Codului civil, in cazul F.1.A.C. speculative,
care prevad aceste mecanisme de administrare a lichiditatii in
documentele de constituire;

5. utilizarea de buzunare laterale, denumite ,side-pockets”, in
cazul F.ILA.C. speculative, care prevad aceste mecanisme de
administrare a lichiditatii in documentele de constituire;

6. alte mecanisme de administrare a lichiditatii prevazute in
documentele de constituire ale F.I.A.C. aprobate de catre A.S.F.

(3) In cazul in care apreciaza ca aplicarea mecanismelor de
administrare a lichiditatii prevazute la alin. (2) dispuse de A.F.L.A.
nu s-a facut cu respectarea prevederilor aplicabile sau
prelungirea acesteia afecteaza interesele investitorilor, A.S.F.
este in drept sa dispuna ridicarea mecanismelor de administrare
a lichiditatii sau incetarea limitarii/suspendarii emisiunii si
rascumpararii de unitati de fond ale F.1.A.C.

(4) In cazul in care documentele de constituire ale F.I.A.C.
prevad posibilitatea activarii de mecanisme de administrare a
lichiditatii Tn situatii extreme/exceptionale, A.F.I.A. intocmeste un

plan de escaladare, prin care se asigura ca mecanismele de
administrare a lichiditatii F.I.A.C. sunt actuale si pot fi utilizate
eficient, echitabil si de o maniera ordonata. A.F..A. testeaza cel
putin anual planul de escaladare si il modifica, daca este cazul.
Planul de escaladare cuprinde masuri si stabileste reguli prin
care A.F.I.A. se asigura ca:

a)A.F.ILA. dispune de capacitatea operationala de exercitare
a mecanismelor de administrare a lichiditatii portofoliului F.I.A.C.
de o maniera eficientd, echitabila si ordonata, in vederea
asigurarii respectarii intereselor investitorilor F.I.A;

b) planul de escaladare in situatii extreme poate fi activat
prompt si derulat de o manierd ordonatd, cu luarea in
considerare a duratei portofoliului F.I.A.C. si al profilului de risc-
randament al acestuia;

c¢) planul de escaladare cuprinde un inventar de masuri, ce
pot fi adoptate de A.F.I.A. in conditii extreme, o listd de persoane
din conducerea superioara si/sau cu functii-cheie din cadrul
A.F.ILA. responsabile de derularea fiecarei masuri pe baza unor
termene adecvate, precum si un calendar de comunicare cu
A.S.F. in cazul activarii unui mecanism de administrare a
lichiditatii.

(5) In aplicarea art. 8 alin. (8) din Legea nr. 243/2019, regulile
F.ILA.C. de tip deschis contin prevederi privind mecanismele de
administrare a lichiditatii utilizate de A.F.I.A. in conditii si situatii
extreme/exceptionale prevazute la alin. (1).

(6) F.ILA.C. de tip inchis opteaza voluntar pentru aplicarea
prevederilor alin. (5), caz in care procedeaza la completarea
dispozitiilor regulilor F.I.A.C. in acest sens.

Art. 17. — In aplicarea prevederilor art. 8 alin. (3) din Legea
nr. 243/2019, castigul acumulat intr-o anumité perioada stabilita
in documentul de oferta al F.I.A.C. poate fi distribuit investitorilor,
cu conditia ca documentul de oferta al fondului sa cuprinda
calendarul propus de plata, catre detinatorii de unitati de fond si
sa fie respectate urmatoarele conditi:

a) In cazul in care distributia din castig este dependenta de
randamentul fondului, se specifica faptul ca distributia nu este
garantata si ca aceasta plata depinde de randamentul fondului,
care este influentat de riscurile specifice;

b) in cazul in care fondul distribuie o valoare fixa a castigului
acumulat, ce este stabilit in avans de catre A.F.I.A., se
precizeaza urmatoarele informatii:

1. distributia poate implica si rambursari ale sumelor investite
de catre investitor;

2. activul F.ILA.C. se va diminua;

3. distributia unei sume fixe este realizatd cu afectarea
potentialului de apreciere a valorii unitatii de fond.

Art. 18. — In aplicarea prevederilor art. 11 alin. (7) din Legea
nr. 243/2019, retragerea autorizatiei unui F.I.A.C. se efectueaza
in urmatoarele cazuri:

a) la solicitarea scrisa transmisa A.S.F. de catre A.F.1.A., ca
urmare a unei hotarari adoptate la nivelul organului statutar al
A.F.ILA., pe baza unui document de fundamentare a deciziei
comerciale adoptate de catre A.F.I.A,;

b) la expirarea duratei F.I.A.C. de tip inchis si Th cazul in care
A.F.ILA. nu a decis prelungirea acestuia, sub conditia ca
documentele sale sa prevada aceasta posibilitate;

c¢) prin fuzionare cu un F.ILA.C. absorbant, cu respectarea
prevederilor Legii nr. 243/2019 si cu aprobarea prealabila a
A.S.F.

Art. 19. — (1) Pretul de emisiune al unei unitati de fond al
F.I.LA.C. este pretul platit de investitor si este reprezentat de
valoarea unitara a activului net calculat de A.F.I.A. si certificat
de depozitarul activelor F.1.LA.C., astfel:

a) pentru sumele intrate in contul F.LA.C. Tnainte de
momentul zilei stabilit Ia alin. (5), pretul de emisiune este calculat
pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului
colector al F.I.A.C.;
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b) pentru sumele intrate in contul F.I.A.C. dupa momentul
zilei stabilit la alin. (5), pretul de emisiune este calculat pe baza
activelor din ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut
creditarea contului F.I.LA.C.

(2) Pretul de emisiune include si comisionul de subscriere,
daca este prevazut in documentul de oferta al F.I.A.C.

(3) A.F.LLA. furnizeaza depozitarului activelor F.I.A.C.
detalierea subscrierilor/rascumpararilor de unitati de fond in
functie de momentul zilei stabilit conform alin. (5).

(4) O persoana care subscrie unitati de fond devine investitor
al F.ILA.C. in ziua emiterii unitatilor de fond care se realizeaza
astfel:

a) pentru sumele intrate in contul F.LA.C. Tnainte de
momentul zilei stabilit conform alin. (5), emiterea unitatilor de
fond se realizeaza in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a
facut creditarea contului F.I.A.C.;

b) pentru sumele intrate in contul F.I.A.C. dupa momentul
zilei stabilit conform alin. (5), emiterea unitatilor de fond se
realizeaza in a doua zi lucratoare urmatoare celei in care s-a
facut creditarea contului F.I.A.C.

(5) In documentul de oferta al F.I.LA.C. se poate stabili
momentul zilei in functie de care A.F.I.A. va calcula pretul de
emisiune/subscriere, respectiv pretul de réscumparare, precum
si momentul inregistrarii cererilor de subscriere, respectiv de
rascumparare al unitatilor de fond ale F.l.A.C.

(6) In situatia in care in documentul de oferta al F.LA.C. nu
se stabileste momentul zilei mentionat la alin. (5), se aplica
urmatoarele prevederi:

a) pretul de emisiune a unitatii de fond este calculat pe baza
activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului F.I.A.C;

b) emiterea unitatilor de fond se face in ziua lucratoare
urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului F.I.LA.C.

(7) Pe perioada dintre data creditarii contului F.I.A.C.,
inclusiv, si data emiterii unitatilor de fond, exclusiv, sumele
nealocate din contul colector nu vor fi parte si nici nu vor fi
incluse in calculul activului net al F.I.LA.C., evidentierea acestora
in structura activului net fiind optionala.

(8) In situatia Tn care sumele aflate in contul F.I.A.C. sunt
remunerate cu dobanda de cont curent, dobanda respectiva
reprezinta venit al respectivului F.I.A.C.

(9) Prin exceptie de la prevederile alin. (1)—(8) si dupa
obtinerea acordului depozitarului F.I.A.C. monetar, in cazul in
care ofera investitorilor decontarea zilnica a tranzacfiilor (,intra-
day settlement”), F.I.LA.C. monetar poate stabili in documentul
de oferta ca:

a) pentru sumele intrate in contul F.I.A.C. dupa momentul
zilei stabilit conform alin. (5), pretul de emisiune este calculat pe
baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului
colector al F.ILA.C;

b) o persoana care subscrie unitati de fond devine investitor
al F.1LA.C. in ziua emiterii unitatilor de fond, in conditiile in care,
pentru sumele intrate in contul F.ILA.C. inainte sau dupa
momentul zilei stabilit la alin. (5), emiterea unitatilor de fond se
realizeaza in ziua lucratoare Tn care s-a facut creditarea contului
F.I1.A.C,;

c) pretul de rascumparare a unitatilor de fond calculat pentru
rascumpararile inregistrate Thainte sau dupa momentul zilei
stabilit conform alin. (5) este calculat pe baza activelor din ziua
in care s-a inregistrat cererea de rascumparare din care se
scade comisionul de rascumparare (daca este prevazut de
documentul de oferta al F.1.A.C.), precum si orice alte taxe sau
speze legale si comisioane bancare conform prevederilor
documentului de oferta al F.ILA.C;

d) cererea de rascumpdrare este onoratd in aceeasi zi
lucratoare in care a fost depusa de investitor.

(10) In cazul in care opteaza pentru aplicarea prevederilor
alin. (9), A.F.1LA. care administreaza activele F.I.A.C. monetar

mentioneaza aceste aspecte in contractul de depozitare a
activelor F.I.A.C. monetar, precum si in regulile F.LLA.C.

(11) Identificarea sumelor achitate de investitori sau potentiali
investitori in vederea emiterii titlurilor de participare subscrise,
procesarea platilor sumelor datorate catre investitori ca urmare
a anularii titlurilor de participare rascumpaérate, precum si
efectuarea de verificari Tn aplicarea prevederilor legale
referitoare la prevenirea si combaterea spalarii banilor, a
finantarii actelor de terorism si/sau a minimizarii riscului de
frauda se realizeaza pe baza codului numeric personal (CNP) al
investitorului sau potentialului investitor.

Art. 20. — (1) Pretul de rascumparare al unei unitati de fond
a F.ILA.C. este pretul cuvenit investitorului la data Tnregistrarii
cererii de rascumparare si este format din valoarea unitara a
activului net calculat de A.F.I.A. si certificat de depozitarul
activelor F.I.A.C., astfel:

a) pentru rascumpararile Tnregistrate Thainte de momentul
zilei stabilit conform art. 19 alin. (5), pretul de rascumparare este
calculat pe baza activelor din ziua in care s-a inregistrat cererea
de rascumparare;

b) pentru rascumpararile inregistrate dupa momentul zilei
stabilit conform art. 19 alin. (5), pretul de rascumparare este
calculat pe baza activelor din ziua lucratoare urmatoare celei in
care s-a inregistrat cererea de rascumparare.

(2) Pentru determinarea pretului de rascumparare mentionat
la alin. (1), din valoarea de rascumparat se scade comisionul de
rascumparare, in cazul in care este prevazut de documentul de
ofertd al F.1.LA.C., precum si orice alte taxe si speze legale si
comisioane bancare conform documentului de oferta.

(3) In situatia in care in documentul de ofertd al F.I.LA.C. nu
se stabileste momentul zilei mentionat la art. 19 alin. (5), pretul
de rascumparare al unitatii de fond este calculat pe baza
activelor din ziua in care s-a inregistrat cererea de
rascumparare.

(4) Cererea de rascumparare este onorata in maximum
15 zile de la data depunerii ei.

(5) Anularea unitatilor de fond emise de un F.LA.C. se
realizeaza in functie de momentul inregistrarii cererii de
rascumparare, astfel:

a) pentru rascumpararile inregistrate inainte de momentul
zilei stabilit conform art. 19 alin. (5), in ziua lucratoare imediat
urmatoare datei de inregistrare a cererii de rascumparare;

b) pentru rascumpararile inregistrate dupa momentul zilei
stabilit conform art. 19 alin. (5), la doua zile lucratoare de la data
inregistrarii cererii de rascumparare.

(6) In situatia in care documentul de oferta al F.I.A.C. nu
stabileste momentul zilei mentionat la art. 19 alin. (5), anularea
unitatilor de fond se realizeazd in ziua lucratoare imediat
urmatoare datei de inregistrare a cererii de rascumparare.

Art. 21. — Unitatile de fond ale F.I.LA.C. pot fi subscrise si
rascumpadrate prin internet in conformitate cu dispozitiile
Regulamentului A.S.F. nr. 10/2019 privind procedura de
subscriere si rascumparare prin internet a titlurilor de participare
emise de organismele de plasament colectiv, precum si pentru
modificarea si completarea Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv
in valori mobiliare si pentru completarea art. 41 din
Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor
de investitii alternative, denumit in continuare Regulamentul
A.S.F. nr. 10/2019, cu conditia ca titlurile de participare ale
respectivului F.I.LA.C. sa nu fie admise sau tranzactionate in
cadrul unui loc de tranzactionare.

Art. 22. — (1) Distributia prin telefon a unitatilor de fond se va
efectua in baza unui contract la distanta, definit conform art. 60
alin. (3) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
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financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in
continuare Legea nr. 126/2018, incheiat intre investitor si A.F.I.A.
sau, dupa caz, distribuitorii de unitati de fond mentionati in
documentele de constituire ale F.I.A. ori in baza unui contract
incheiat la sediul A.F.l.A./distribuitorilor prevazuti la art. 23
alin. (1).

(2) Subscrierile si rascumpararile efectuate prin telefon se
vor realiza cu respectarea corespunzatoare a prevederilor
prezentului regulament, ale Regulamentului A.S.F. nr. 5/2019
privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea
serviciilor si activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018,
in cazul distributiei unitatilor de fond prin intermediul unei
societati de servicii de investitii financiare (S.S./.F.) sau institutii
de credit, si ale documentelor de constituire ale F.I.A.C.

(3) Utilizarea telefonului ca mijloc de distributie a unitatilor de
fond nu exonereaza A.F.1.A. de obligatia respectarii regulilor
stabilite de Legea nr. 243/2019, Legea nr. 74/2015 si de
prezentul regulament cu privire la desfasurarea activitatii de
administrare a F.I.LA.C.

(4) Pentru a face fata eventualelor disfunctionalitati ale
sistemelor telefonice, A.F.I.A. trebuie sa asigure proceduri
alternative eficiente astfel incat activitatea de distributie a
unitatilor de fond sa se poatd desfasura in bune conditii.
Investitorii sunt informati de catre A.F.I.A. in contractul incheiat
cu privire la existenta acestor proceduri alternative si la
modalitatea de utilizare a acestora.

(5) Plata aferenta rascumpararilor se poate realiza doar in
contul detinut de investitor in calitate de titular sau in cel al
imputernicitului, indicat in cadrul contractului pentru operatiuni
cu unitati de fond prin telefon sau in cadrul formularului de
adeziune sau in contul notificat de investitor in scris A.F.1.A., in
cazul modificarii acestuia.

(6) In situatia derularii de operatiuni de subscriere si/sau
rascumparare de titluri de participare prin telefon, A.F.I.A. sau,
dupda caz, distribuitorii de titluri de participare mentionati in
documentele de constituire ale F.I.A.C. au obligatia pastrarii
inregistrarilor convorbirilor telefonice cu investitorii pe un suport
durabil pe o perioada de minimum 5 ani.

(7) In cazul delegarii activitatii de distributie n conditiile
prevazute de Legea nr. 74/2015 sau de O.U.G. nr. 32/2012,
dupa caz, regulile privind distributia de unitati de fond prin
telefon sunt aplicabile mutatis mutandis distribuitorilor de titluri
de participare mentionati in documentele de constituire ale F.I.A.

Art. 23. — (1) In aplicarea art. 19 alin. (1) din Legea
nr. 74/2015 si cu respectarea art. 20 din Regulamentul A.S.F.
nr. 10/2015, ale art. 7—14 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 si
in baza contractelor de distributie si a mentionarii delegarii in
documentul de oferta al F.I.LA.C., activitatea de distributie a
unitatilor de fond ale F.I1.A.C. poate fi delegata catre urmatoarele
entitati:

a)A.F.lLA. autorizat de A.S.F. sau de o autoritate competenta
dintr-un alt stat membru;

b) o societate de administrare a investitiilor (S.A./.) autorizata
de A.S.F. sau de o autoritate competenta dintr-un alt stat
membru;

c) S.S.I.F. autorizate de A.S.F. sau firme de investitii
autorizate de o autoritate competenta dintr-un alt stat membru,
ulterior indeplinirii  procesului de notificare conform
reglementarilor emise de A.S.F;;

d) institutii de credit din Roméania autorizate de Banca
Nationala a Romaniei (B.N.R.) sau de autoritati competente din
alte state membre sa desfasoare activitati si servicii de investitii
financiare, ulterior indeplinirii procedurii de notificare conform
legislatiei bancare in vigoare;

e) persoane autorizate de A.S.F. in conformitate cu
prevederile art. 7 din Legea nr. 126/2018.

(2) Suplimentar dispozitiilor alin. (1), activitatea de distributie
de unitati de fond se poate derula, cu aprobarea A.S.F., inclusiv
prin intermediul agentilor de distributie ai A.F..A. care
administreaza  respectivul F.IL.A.C., cu respectarea
corespunzatoare a prevederilor art. 10—14 din Regulamentul
A.S.F. nr. 9/2014.

(3) Regulile si procedurile interne ale A.F.l.A. care
administreaza F.I.A.C. includ obligatia retinerii copiei de pe actul
de identitate al investitorului/imputernicitului acestuia, la
momentul depunerii cererii de rascumparare a unitatilor de fond.
In situatia delegarii activitatii de distributie de unitati de fond
catre entitatile mentionate la alin. (1), contractul de distributie
cuprinde obligatia distribuitorului de a retine copia de pe actul de
identitate al investitorului/imputernicitului acestuia, la momentul
depunerii cererii de rdscumparare a unitatilor de fond.

Art. 24. — (1) In cazul in care activul F.I.A.C. este exprimat
in lei, sunt aplicabile urmatoarele prevederi:

a) pentru elementele de activ denominate in valute
convertibile, pentru conversia in lei se utilizeaza cursul
comunicat de B.N.R. pentru acea valuta in ziua pentru care se
efectueaza calculul;

b) pentru elementele de activ denominate in valute pentru
care B.N.R. nu comunica un curs de schimb, pentru conversia
in lei se utilizeaza cursul comunicat de banca centrala a tarii in
moneda careia este denominat activul fata de euro si cursul
EUR/RON comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se
efectueaza calculul.

(2) In cazul in care activul F.I1.A.C. este exprimat intr-o valuta
convertibila, sunt aplicabile urmatoarele prevederi:

a) pentru elementele de activ denominate in alte valute
convertibile decat valuta fondului, pentru conversia in valuta
fondului se utilizeaza cursul comunicat de B.N.R. al valutei de
denominare a activului fatd de RON si apoi cursul comunicat de
B.N.R. in raport cu moneda fondului;

b) pentru elementele de activ denominate in valute pentru
care B.N.R. nu comunica un curs de schimb, pentru conversia
in valuta fondului se utilizeaza cursul comunicat de banca
centrala a tarii in moneda careia este denominat activul fata de
euro, cursul EUR/RON comunicat de B.N.R. pentru ziua in care
se calculeaza activul si apoi cursul comunicat de B.N.R. in
raport cu moneda fondului.

(3) In cazul in care activul F.I.A.C. este exprimat intr-o valuta
pentru care B.N.R. nu comunica un curs de schimb sunt
aplicabile urmatoarele prevederi:

a) pentru elementele de activ denominate in valute
convertibile, pentru conversia in valuta fondului se utilizeaza
cursul comunicat de B.N.R. al valutei de denominare a activului
fatd de RON, cursul EUR/RON comunicat de B.N.R. si apoi
cursul comunicat de banca centrala a tarii in moneda careia este
denominat fondul in raport cu euro;

b) pentru elementele de activ denominate in valute pentru
care B.N.R. nu comunica un curs de schimb, pentru conversia
in valuta fondului, se utilizeaza cursul comunicat de banca
centrala a tarii in moneda careia este denominat activul fata de
euro si apoi cursul comunicat de banca centrald a tarii in
moneda careia este denominat fondul in raport cu euro.

(4) In situatia in care unitatile de fond sunt denominate in
valuta trebuie indeplinite urmatoarele conditii:

a) activul net al fondului este calculat Tn valuta respectiva,
folosind regulile de evaluare stabilite de prezentul regulament,
cu luarea Tn considerare a categoriei de F.I.LA.C. in care se
incadreazs;

b) distribuitorii fondului trebuie sa fie exclusiv societati de
servicii de investitii financiare care au in obiectul de activitate
prestarea serviciilor de schimb valutar si respecta reglementarile
cu privire la aceste servicii sau institutii de credit autorizate de
B.N.R./sucursale ale unei institutii de credit dintr-un stat membru
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care isi desfasoara activitatea pe teritoriul Roméniei in baza
pasaportului conferit de legislatia europeana.

Art. 25. — (1) A.F.LLA. poate solicita A.S.F. aprobarea
conversiei unitdtilor de fond. Tn cazul F.I.A.C. destinate
investitorilor de retail, factorul de conversie trebuie stabilit astfel
incat valoarea unei unitati de fond sa nu scada sub valoarea de
5 lei sau echivalentul acestei sume in alte valute, in situatia cand
F.I.LA.C. destinate investitorilor de retail este denominat in alte
valute, in conformitate cu prevederile art. 32 alin. (1) din Legea
nr. 243/2019.

(2) In cazul in care F.I.A.C. emite mai multe oferte ulterioare
de unitati de fond sau clase de unitati de fond, conform
prevederilor art. 8 alin. (2) din Legea nr. 243/2019, regulile
fondului si documentul de oferta pot stabili factorul de conversie
si modalitatile de realizare a conversiei de catre A.F.I.A.

(3) A.S.F. solutioneaza solicitarea A.F.I.LA. mentionata la
alin. (1) in termen de 30 de zile de la data formularii acesteia.

Art. 26. — In aplicarea art. 11 alin. (1)—(3) din Legea
nr. 243/2019, nu sunt considerate modificari semnificative
urmatoarele modificari:

a) modificarea comisioanelor de subscriere si/sau
rascumparare sub nivelul maxim prevazut de documentul de
oferta al F.I.A.C.;

b) modificarea comisioanelor de administrare si/sau
depozitare sub nivelul maxim prevazut de documentul de oferta
al F1.A.C,;

c) modificarea, in cazul F.I.A.C. destinate investitorilor de
retail, a documentului cu informatii esentiale, cu respectarea
prevederilor Regulamentului A.S.F. nr. 12/2018 pentru punerea
in aplicare a unor prevederi ale Regulamentului (UE)
nr. 1.286/2014 privind documentele cu informatii esentiale
referitoare la produsele de investitii individuale structurate si
bazate pe asigurari (PRIIP), cu modificarile ulterioare;

d) modificarea informatiilor prevazute la pct. 1, 2, 9, 11 si 12
din anexa nr. 1 sau din anexa nr. 4, dupa caz;

e) modificarea informatiilor prevazute la pct. 1.1, 1.2, 1.3, 2.1,
2.3,3.11,3.12, 4, 6, 8 si 9 din anexa nr. 2 si pct. 5—9 din anexa
nr. 5, in cazul F.ILA.C. constituite din mai multe compartimente
de investitii;

f) modificarea informatiilor prevazute la pct. 1.1, 2.1, 2.3, 3.1,
3.4. si 3.5 lit. d) din anexa nr. 3.

SUBSECTIUNEA 3.2
F.I.A.C. compartimentate

Art. 27. — F.I.A.C. constituit din cel putin doua
compartimente de investitii, denumite in continuare subfonduri,
prezinta cumulativ urmatoarele caracteristici:

a) fiecare subfond are o politica de investitii separata, inclusa
n cadrul documentului de oferta al fondului;

b) un subfond nu poate investi in unitatile de fond ale altui
subfond din cadrul aceluiasi F.I.A.C;

c) obligatiile unui subfond nu pot fi acoperite din activele altui
subfond;

d) investitorii unui subfond se pot transfera la alt subfond din
cadrul aceluiasi F.I.A.C., cu mentionarea modului prin care se
realizeaza procedura de conversie de unitati de fond in cadrul
documentului de oferta al F.I.LA.C.;

e) subfondurile pot avea valute diferite de exprimare a valorii
activului net;

f) fiecare subfond poate fi lichidat separat, fara ca lichidarea
respectiva sa determine lichidarea altui subfond;

g) activele tuturor subfondurilor vor fi incredintate spre
pastrare unui singur depozitar;

h) fiecare fond si/sau subfond poate emite una sau mai multe
clase de unitati de fond. Structura comisioanelor, minimul
prevazut pentru investitia initiald, valuta de exprimare a valorii

activului net si categoriile de investitori eligibili pot diferi in functie
de fiecare clasa de unitati de fond;

i) fiecare subfond nou sau clasa de unitati de fond noua
necesita autorizarea acestora de catre A.S.F,;

j) fiecare subfond va avea conturi contabile separate, cu
aplicarea principiului segregarii individuale a activelor.

Art. 28. — (1) In aplicarea art. 12 alin. (5) din Legea
nr. 243/2019, un subfond nou infiintat se supune autorizarii
A.S.F. Solicitarea de autorizare se aplica pentru fiecare subfond
nou si este insotitd de urmatoarele documente:

a) documentul cu informatii esentiale destinate investitorilor
in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE)
nr. 1.286/2014, in cazul F.I.A.C. destinate investitorilor de retail;

b) contractul de societate, avand continutul minim din anexa
nr. 4, in cazul F.I.A.C. destinat investitorilor de retail;

c) documentul de oferta, avand continutul minim din anexa
nr. 5, in cazul F.1.A.C. destinat investitorilor de retail;

d) regulile subfondului, conform continutului minim din anexa
nr. 3;

e) documentul de oferta, avand continutul minim din anexa
nr. 7B, in cazul F.I.A.C. destinat investitorilor profesionali;

f) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor A.S.F.

(2) In aplicarea art. 4 alin. (10) si art. 6 alin. (5) din Legea
nr. 243/2019, un F.I.LA.C. autorizat de A.S.F. poate emite clase
de unitati de fond, cu respectarea cumulativd a cel putin
urmatoarelor principii si reguli:

a) profilul de risc-randament, categoriile de riscuri specifice,
precum si caracteristicile fiecarei clase de unitati de fond sunt
identificate si detaliate in documentul de oferta si in documentul
cu informatii esentiale, in cazul F.I.A.C. destinate investitorilor
de retail;

b) fiecare clasa de unitati de fond are la baza o strategie
comuna de investitii, predefinita, detaliata si transparenta;

c) toate clasele de unitati de fond apartinédnd aceluiasi
F.I.LA.C. au un trunchi comun de active;

d) obligatiile rezultate din detinerea unei unitati de fond dintr-o
anumita clasa de unitati de fond nu sunt achitate/nu afecteaza
drepturile conferite de o alta clasa de unitati de fond;

e) F.ILA.C. poate utiliza doar aranjamente de acoperire a
riscului valutar definite Tn prezentul regulament, nefiind permise
alte tipuri de strategii de acoperire a riscului, precum, fara a se
limita la acestea, strategiile de acoperire a riscului de dobanda,
de durata sau de volatilitate;

f) A.F.lLA. care administreaza F.|.A.C. deruleaza, cel putin
anual sau de fiecare datd cand conditiile de piatd o impun,
simulari de criza pentru evaluarea riscurilor de contagiune dintre
clasele de unitati de fond ale aceluiasi F.I.A.C., in cazul in care
activul F.ILA.C. este structurat in mai multe clase de unitati de
fond.

SUBSECTIUNEA 3.3
F.I.A.C. de tip master sau feeder

Art. 29. — (1) F.ILA.C. de tip feeder, respectiv F.1.A.C. de tip
master prevazute la art. 3 pct. 23 si 24 din Legea nr. 74/2015
sunt organizate si functioneaza conform prevederilor Legii
nr. 243/2019 si ale prezentului regulament.

(2) Documentul de oferta de unitati de fond emise de F.I.A.C.
de tip feeder sau F.I.LA.C. de tip master are continutul minim
prevazut in anexa nr. 2, respectiv in anexa nr. 7A.

(3) Fiecare investitor in unitati de fond va semna obligatoriu
o declaratie ca a primit, a citit si a inteles prevederile
documentului de oferta al F.I.A.C. de tip feeder, respectiv F.|.A.C.
de tip master.

(4) In cazul modificarii documentului de ofertd al F.I.A.C. de
tip feeder/master destinat investitorilor de retail, acesta este
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notificat A.S.F., in termen de 2 de zile lucratoare de la operarea
modificarii.

(5) In cazul modificarii documentului de oferta al F.I.LA.C. de
tip feeder/master destinat investitorilor de profesionali, acesta
este notificat A.S.F., in termen de 15 zile lucratoare de la sféarsitul
anului calendaristic in care a avut loc modificarea.

SUBSECTIUNEA 3.4
F.I.A.C. admise la tranzactionare

Art. 30. — (1) in vederea admiterii la tranzactionare in cadrul
unui loc de tranzactionare din Romania, F.I.A.C. de tip inchis
are urmatoarele obligatii:

a) conformarea in mod corespunzator cu prevederile Legii
nr. 24/2017, ale Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, cu
modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018, si cu normele operatorului de
piata/sistem cu privire la conditiile de admitere la tranzactionare
sau tranzactionarii in cadrul unui loc de tranzactionare;

b) transmiterea catre operatorul locului de tranzactionare a
unui prospect, in vederea obtinerii unui acord de principiu al
operatorului pietei respective in scopul admiterii Ila
tranzactionare sau tranzactionarii unitatilor de fond; prospectul
este elaborat in conformitate cu prevederile Regulamentului
delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de
completare a Regulamentului (UE) 2017/1.129 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste formatul,
continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie
publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al
admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementatd si de abrogare a Regulamentului (CE)
nr. 809/2004 al Comisiei, denumit in continuare Regulamentul
nr. 980/2019/UE, in ceea ce priveste formatul si continutul
prospectului, ale prospectului de baza, ale rezumatului si ale
conditiilor finale si Th ceea ce priveste cerintele de publicitate,
daca normele operatorului locului de tranzactionare aprobate de
A.S.F. nu prevad altfel;

¢) transmiterea acordului de principiu mentionat la lit. b) catre
A.S.F. impreuna cu documentatia aplicabila prevazuta de Legea
nr. 24/2017 si de Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018, in vederea
admiterii la tranzactionare sau tranzactionarii valorilor mobiliare.

(2) Unitatile de fond ale F.ILA.C. de tip deschis nu pot fi
tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau burse
dintr-un stat tert.

Art. 31. — (1) F.LLA.C. autorizate de A.S.F. admise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare pot realiza, la
initiativa exclusivd a A.F.I.A. care administreaza respectivul
F.ILA.C., operatiuni de rascumparare din piata a unitatilor de fond
emise in limita anualad a 10% din numarul total al unitatilor de
fond aflate in circulatie la momentul aprobarii de catre A.S.F. a
programului de rascumparare, in scopul unic de diminuare a
diferentei negative dintre pretul de piata al unitatii de fond si
V.U.A.N. calculat de A.F.l.A. si certificat de depozitarul F.I.A, cu
respectarea in mod corespunzétor a reglementarilor A.S.F. si a
celor emise de operatorul de piata sau de sistem in cadrul caruia
F.I.LA.C. este admis la tranzactionare, dupa caz, referitoare la
programele de rascumparare derulate de emitenti.

(2) Prin derogare de la prevederile art. 17 din Regulamentul
A.S.F. nr. 10/2015, A.F.l.A. poate rascumpara din piata unitatile
de fond proprii la un pret inferior ultimului V.U.A.N. publicat si
certificat de depozitarul F.I.A.C. admis la tranzactionare.

(3) Dupa inchiderea programului de rascumparare a
propriilor unitati de fond din activul sau, A.F.l.A. procedeaza la
anularea integrala a unitatilor de fond rascumparate din cadrul
locului de tranzactionare, precum si la publicarea noilor V.A.N.
si V.U.A.N. actualizate atat in cadrul locului de tranzactionare,
cat si pe site-ul propriu al A.F.LA.

Art. 32. — Suspendarea sau retragerea voluntara de la
tranzactionare din cadrul unui loc de tranzactionare a unui
F.I.LA.C. se realizeaza cu respectarea prevederilor Legii
nr. 24/2017 si ale Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 referitoare la
suspendarea si retragerea valorilor mobiliare de la
tranzactionarea pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui
sistem multilateral de tranzactionare sau unui sistem organizat
de tranzactionare.

SECTIUNEA a 4-a

Autorizarea si functionarea F.I.A. infiintate ca societati
de investitii

Art. 33. — (1) F.ILA.S. emite actiuni nominative, emise in
forma dematerializata, evidentiate prin inscriere in cont. Actiunile
emise n cadrul unei clase au o valoare egala.

(2) F.ILA.S., persoana juridica romana, administrat de un
AF.ILA extern este autorizat de A.S.F. in situatia in care
indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:

a) sediul social si sediul central, dupa caz, sunt situate in
Romania;

b) face dovada existentei unui capital social subscris si varsat
reprezentand cel putin contravaloarea in lei a 125.000 euro sau
corespunzator categoriei de F.I.LA.S. pentru care solicita
autorizarea, in cazul F.I1.A.S. specializate pentru care este stabilit
un capital initial minim in Legea nr. 243/2019;

c) are incheiat un contract cu un auditor financiar, care
indeplineste conditiile privind activitatea de audit financiar la
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de catre
A.S.F.

Art. 34. — (1) In aplicarea prevederilor art. 21 alin. (1) din
Legea nr. 243/2019, documentele atasate cererii de autorizare
a F.ILA.S. administrat de un A.F.l.LA. extern sunt cel putin
urmatoarele:

a) actul constitutiv al F.ILA.S., in original sau in copie
conforma cu originalul, avand continutul minim prevazut de
Legea nr. 31/1990, completat cu informatiile prevazute la art. 20
alin. (2) din Legea nr. 243/2019, precum si cu informatiile
prevazute la alin. (3)—(5);

b) extras sau certificat de la Oficiul National al Registrului
Comertului, denumit in continuare O.N.R.C., care sa ateste data
inregistrarii, administratorii, obiectul de activitate si capitalul
social;

c) certificatul de Tnregistrare la O.N.R.C. in copie conforma
cu originalul;

d) contractul de administrare in original sau in copie
conforma cu originalul, incheiat de catre F.ILA.S. cu un A.F.L.A.
extern autorizat de/inregistrat la A.S.F., in cazul F.1.A.S. care nu
se autoadministreaza;

e) copia contractului de depozitare intocmit cu respectarea
prevederilor art. 83 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013;

f) prospectul de emisiune pentru F.I.A.S. infiintate prin
subscriptie publica, daca este cazul;

g) regulile F.1LA.S.;

h) documentul de oferta al F.I.A.S. care atrag capital exclusiv
de la investitori profesionali, avand continutul minim din anexa
nr. 8, daca este cazul;

i) prospectul F.ILA.S. care atrage capital inclusiv de la
investitori de retail intocmit In conformitate cu prevederile
Regulamentului (UE) 2017/1.129 al Parlamentului European si
al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie
publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al
admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementata si de abrogare a Directivei 2003/71/CE, denumit in
continuare Regulamentul (UE) 2017/1.129, daca este cazul;

j) documentul cu informatii esentiale avand continutul
prevazut in Regulamentul (UE) nr. 1.286/2014, in cazul F.I.A.S.
destinate investitorilor de retail;
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k) dovada achitarii tarifelor datorate A.S.F.;

I) contractul incheiat cu un auditor financiar, aprobat de A.S.F.
conform reglementarilor emise in acest sens, in original sau in
copie conforma cu originalul.

(2) Odata cu transmiterea documentelor prevazute la
alin. (1), A.F.lLA. prezinta la A.S.F. inscrisuri care sa cuprinda
informatii referitoare la:

a) actionarii F.I.LA.S., persoane juridice:

1. extras sau certificat care sa ateste data inregistrarii,
administratorii, obiectul de activitate si capitalul social, eliberat
de O.N.R.C., pentru persoanele juridice romane, sau de
autoritatea similard din statul in care este inregistrata si
functioneaza persoana juridica straina, emis cu cel mult 60 de
zile anterior depunerii cererii;

2. structura actionarilor semnificativi sau asociatilor, pana la
nivelul persoanelor fizice; prin structurd a actionarilor
semnificativi pana la nivel de persoana fizicd se intelege
prezentarea actionarilor/asociatilor care detin indirect controlul
asupra actionarilor semnificativi ai societatii de investitii de tip
inchis;

3. ultima situatie financiara anual& si, dupa caz, situatia
financiara semestriala a anului curent, inregistrata la
administratia financiara, pentru persoanele juridice romane, sau
la autoritatea fiscala nationala din statul de origine, pentru
persoanele juridice straine;

b) actionarii F.I.LA.S., persoane fizice:

1. copia actului de identitate;

2. certificat de cazier judiciar depus in termenul de
valabilitate al acestuia in conformitate cu prevederile legale Tn
vigoare, in original;

3. certificat de cazier fiscal depus in termenul de valabilitate
al acestuia in conformitate cu prevederile legale in vigoare, n
original.

(3) Pe langa continutul minim prevazut de Legea nr. 31/1990,
actul constitutiv al unui F.I.LA.S. administrat de un A.F.l.A.
cuprinde cel putin mentiuni cu privire la:

a) emisiunea, detinerea si vanzarea actiunilor;

b) modalitatea de calcul al activului net;

c) reguli prudentiale privind politica de
conformitate cu reglementarile A.S.F.;

d) conditii de inlocuire a depozitarului si reguli de asigurare
a protectiei actionarilor in astfel de situatii;

e) reguli privind remunerarea administratorilor si
dimensionarea cheltuielilor de administrare, in situatia unei
F.ILA.S. care atrage/a atras resurse financiare inclusiv de la
investitori de retail.

(4) Modificarile intervenite Tn actul constitutiv al F.I.LA.S. si Tn
prospectul de emisiune al F.I.LA.S. admis la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau unei burse dintr-un stat
tert, dupa caz, depuse in vederea autorizarii de catre A.S.F. intra
n vigoare dupa autorizarea acestora de catre A.S.F. si, in cazul
actului constitutiv, dupa inregistrarea acestuia la O.N.R.C.
Inregistrarea modificarilor actului constitutiv la O.N.R.C. se face
dupa autorizarea de catre A.S.F. a modificarii aduse acestuia.

(5) In termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la
0.N.R.C. a modificarilor mentionate la alin. (4), dar nu mai tarziu
de 90 de zile de la data autorizarii de catre A.S.F.,, F.LA.S. are
obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de
inregistrare mentiuni, respectiv copia noului certificat de
inregistrare, in situatia in care modificarea propusa impune
eliberarea unui nou certificat.

Art. 35. — Regulile F.I.A.S. contin mentiuni referitoare la cel
putin urmatoarele informatii:

a) regulile de evaluare utilizate pentru portofoliul F.I.A.S;

b) frecventa calcularii valorii activului net;

¢) mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net;

investitii T

d) descrierea oricaror instrumente tehnice care ar putea fi
folosite Tn administrarea portofoliului, cum ar fi strategii de
acoperire a riscurilor;

e) obiectivele, politica de investitii si riscurile specifice ale
FILAS;

f) principalele categorii de instrumente financiare in care se
va investi. A

Art. 36. — (1) In aplicarea prevederilor art. 24 din Legea
nr. 243/2019, retragerea autorizatiei la solicitarea expresa a
F.ILA.S. se efectueaza in urmatoarele conditii:

a) la solicitarea actionarilor F.LA.S., exprimata prin
intermediul unei hotéréari a Adunarii generale extraordinare a
actionarilor (A.G.E.A.) a F.ILA.S intrunita conform legii si cu
respectarea prevederilor prezentului articol,

b) la expirarea duratei F.I.A.S. si in cazul in care actionarii
F.ILA.S. nu au decis prelungirea acesteia, conform documentelor
sale;

¢) in cazul fuzionarii cu o F.I.A.S. absorbanta, cu respectarea
prevederilor Legii nr. 31/1990 si cu aprobarea prealabild a A.S.F.
anterior inregistrarii noii F.ILA.S. la O.N.R.C.; prevederile
prezentei litere nu se aplica F.I.A.S. infiintate prin subscriptie
publica.

(2) In vederea retragerii autorizatiei unui F..LA.S. ale carui
titluri de participare nu sunt admise la tranzactionare sau
tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau al unei
burse dintr-un stat tert in conditiile prevazute la alin. (1), A.F.l.A.
extern/F.ILA.S. administrat intern Tntocmeste si transmite la
A.S.F. un plan de lichidare a activelor F.I.A.S., aprobat de catre
Adunarea generala a actionarilor F.I.A.S. si avizat de un
lichidator desemnat conform legii, ce detine si calitatea de
auditor financiar sau firma de audit avizat/avizata de A.S.F.
conform reglementarilor emise de A.S.F.

(3) In cazul in care un A.F.I.A. extern/F.I.LA.S. administrat
intern intentioneaza retragerea de la tranzactionare a titlurilor
de participare ale unui F.LA.S. mentionat la art. 80 alin. (1) din
Legea nr. 243/2019, atunci respectivul A.F.I.A. extern/F.I.LA.S.
administrat intern convoaca A.G.E.A. a F1.A.S. si introduce pe
ordinea de zi a acesteia urmatoarele puncte:

a) aprobarea intentiei de solicitare a retragerii autorizatiei de
F.I.LA.S. de catre A.S.F,;

b) aprobarea retragerii de la tranzactionare a titlurilor de
participare ale respectivului F.ILA.S;

c) aprobarea planului de lichidare a activelor F.1.A.S. avizat
de un lichidator desemnat conform alin. (2) si cu respectarea
prevederilor art. 67;

d) aprobarea intentiei de solicitare a retragerii autorizatiei de
A.F.lLA. de catre A.S.F., in conformitate cu prevederile art. 11
lit. a) din Legea nr. 74/2015 si ale reglementarilor emise de
A.S.F., in cazul F.I.A.S. administrat intern;

e) modificarea obiectului de activitate si a denumirii F.1.A.S.,
in sensul eliminarii sintagmei ,F.ILA.".

(4) In cazul aprobarii tuturor punctelor de pe ordinea de zi a
A.G.E.A. mentionate la alin. (3), A.F.LA. extern/F.LA.S.
administrat intern procedeaza la ducerea la indeplinire a tuturor
demersurilor necesare operatiunii de retragere de la
tranzactionare a ftitlurilor de participare ale F.I.A.S., in
conformitate cu prevederile art. 60 lit. c) din Legea nr. 24/2017
si ale reglementarilor emise in aplicarea acesteia.

(5) Dupa finalizarea operatiunii de retragere de la
tranzactionare a actiunilor F.I.A.S. prevazut la alin. (3), A.F.l.A.
extern/F.1LA.S. administrat intern solicita A.S.F. retragerea
autorizatiei F.I.LA.S., in conformitate cu prevederile art. 4 alin. (4)
si (9) din Legea nr. 243/2019.

(6) In aplicarea prevederilor art. 24 din Legea nr. 243/2019,
documentele atasate cererii de retragere a autorizatiei unui
F.ILA.S. sunt cel putin urmatoarele:

a) hotararea A.G.E.A. prevazuta la alin. (4), ce stabileste
schimbarea obiectului de activitate si a denumirii societatii (in
sensul eliminarii sintagmei ,F.1.A.”);
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b) dovada publicarii intr-o publicatie periodica nationala cu
aparitie zilnica a unui anunt cu privire la hotararea mentionata la
lit. a);

c¢) dovada achitarii datoriilor fata de A.S.F.;

d) indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare si de
contact ale persoanei responsabile cu administrarea arhivei
F.ILA.S,;

e) raportul auditorului financiar cu privire la situatia F.I.A. la
data incetarii activitatii autorizate;

f) planul de lichidare a activelor F.I.A.S. aprobat de A.G.E.A.
a societatii;

g) orice alte documente pe care A.S.F. le considera necesare
pentru solutionarea cererii.

Art. 37. — (1) F.ILA.S. de tip feeder, respectiv F.1LA.S. de tip
master prevazute la art. 3 pct. 23 si 24 din Legea nr. 74/2015,
care sunt infiintate ca societate de investitii, respecta prevederile
aplicabile ale Legii nr. 243/2019 si ale prezentului regulament.

(2) Documentul de oferta de titluri de participare emise de
F.ILA.S. de tip feeder sau F.I.A.S. de tip master are continutul
minim prevazut in anexa nr. 8, in cazul in care este oferit
exclusiv investitorilor profesionali.

(3) In cuprinsul documentului de ofertd de la alin. (2) sunt
incluse si urmatoarele:

a) extras din contractul de depozitare;

b) regulile si procedurile interne in cazul societéatilor de
investitii care se autoadministreaza;

c) locul de tranzactionare si/sau bursa din statul tert pe care
se intentioneaza tranzactionarea actiunilor societatii de investitii.

(4) Documentul de oferta de titluri de participare emise de
F.I.LA.S. de tip feeder sau F.I.A.S. de tip master care atrage
capital inclusiv de la investitori de retail este Tntocmit in
conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) 2017/1.129.

Art. 38. — (1) Prospectul F.I.A.S. care atrage capital inclusiv
de la investitori de retail previne investitorii potentiali, printr-o
formula standard, tiparita pe coperta acestuia, asupra faptului ca:

a) investitiile in F.1.A.S. nu sunt depozite bancare, iar bancile,
in situatia in care detin calitatea lor de actionar al unui A.F.l.A.,
nu ofera nicio garantie investitorului cu privire la recuperarea
sumelor investite, cu exceptia cazului in care prospectul F..A.S.
contine prevederi contrare;

b) aprobarea initierii si derularii ofertei publice de titluri de
participare de catre A.S.F. nu implica in niciun fel aprobarea sau
evaluarea de catre A.S.F. a calitatii plasamentului in respectivele
titluri de participare, ci evidentiaza respectarea de catre ofertant
a prevederilor Legii nr. 74/2015, Legii nr. 243/2019 si ale
prezentului regulament;

c) detinerea de titluri de participare comportd nu numai
avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii
obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile
atrase din investitie fiind, de regula, proportionale cu riscul.

(2) Fiecare investitor in titluri de participare ale F.I.A.S. care
nu sunt admise la tranzactionare semneaza obligatoriu o
declaratie ca a primit, a citit si a inteles prevederile documentului
de oferta sau prospectului F.I.A.S., dupa caz.

(3) A.F.LLA. pune la dispozitia investitorilor toate actele
aditionale la documentul de oferta sau prospectul F.I.A.S., dupa
caz, dupa cum urmeaza:

a) prin publicarea pe pagina de internet a A.F.1.A. sau
F.1LA.S., in cazul F.ILA.S. care atrag capital inclusiv de la
investitori de retail;

b) prin intermediul canalelor stabilite in documentul de oferta,
in cazul F.I.LA.S. care atrag capital de la investitori profesionali.

(4) Tn cazul modificarii documentului de ofertd al F..A.S.
destinat investitorilor profesionali, acesta este notificat A.S.F.,
cu cel putin 10 zile anterior aplicarii noilor prevederi ale acestuia.

(5) In cazul in care titlurile de participare ale F.I.A.S. sunt
admise la tranzactionare sau tranzactionate in cadrul unui loc
de tranzactionare sau unei burse dintr-un stat tert, acestea pot
fi rascumparate oricand la initiativa F.1.A.S. sau A.F.l.A., dupa
caz, respectiv A.F.ILA., cu respectarea legislatiei in vigoare,
operatiune ce nu afecteaza calificarea F.I.LA.S. In categoria
deschis sau inchis.

Art. 39. — (1) Convocarea si desfasurarea Adunarii generale
a actionarilor (A.G.A.) a F.1.A.S. se realizeaza in conformitate
cu prevederile Legii nr. 31/1990, ale Legii nr. 243/2019, ale
Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018, in cazul F.I.A.S. admise la
tranzactionare, precum si ale prezentului regulament.

(2) In cazul prevazut la art. 29 alin. (3) din Legea
nr. 243/2019, A.F.lLA. sau F.1.A.S. autoadministrat intocmeste si
transmite Adunarii generale extraordinare a actionarilor o
prezentare a fiecarei operatiuni de returnare de capital
proportionala cu cotele-parti din aporturile investitorilor, in scopul
reducerii capitalului social al F.ILA.S., ce cuprinde cel putin
urmatoarele:

a) fundamentarea necesitatii de derulare a respectivei
returnari de capital;

b) sursele de finantare a respectivei returnari de capital;

c) data/datele anticipata(e) de plata si cuantumul respectivei
returnari de capital;

d) modalitatea de acomodare a returnarilor de capital cu
obiectivul/obiectivele investitional(e) si strategia investitionala
principala a F.I.LA.S., in scopul asigurarii sustenabilitatii F.I.A.S.
si a respectarii intereselor de afaceri ale actionarilor acesteia;

e) diseminarea oricarui conflict de interese potential sau
existent in care se afla membrii consiliului de administratie,
consiliului de supraveghere, directoratului/directorii si/sau al
personalului identificat al A.F.1.A. extern sau F.I.A.S. administrat
intern in legaturd cu respectiva operatiune de returnare de
capital.

(3) In aplicarea prevederilor art. 29 alin. (3) si (4) din Legea
nr. 243/2019, plata returnarilor de capital proportionale cu
cotele-parti din aporturile actionarilor F.I.A.S., precum si plata
actiunilor dobéandite Tn cadrul operatiunilor de rascumparare a
actiunilor proprii, Tn scopul diminuarii capitalului social, se
realizeaza exclusiv din surse proprii.

Art. 40. — Titlurile de participare ale F.I.A.S. pot fi subscrise
si rascumpadrate prin internet sau telefon in conformitate cu
dispozitile Regulamentului A.S.F. nr. 10/2019, cu conditia ca
documentul de oferta al F.I.LA.S. sa permita aceste operatiuni si
titlurile de participare ale respectivului F.I.LA.S. sa nu fie admise
sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare.

CAPITOLUL Il
F.ILA. destinate investitorilor de retail

SECTIUNEA 1
Investitii si operatiuni permise

Art. 41. — In aplicarea art. 32 alin. (3) si art. 41 alin. (2) din
Legea nr. 243/2019, un F.ILA.l.R., care solicitd A.S.F. incadrarea
sa Tn altd categorie dintre cele prevazute la art. 31 din aceeasi
lege, se supune procedurii de autorizare in respectiva calitate de
F.I.A.C. sau F.LA.S., dupa caz.

Art. 42. — (1) In aplicarea art. 35 alin. (1) lit. b) din Legea
nr. 243/2019, la evaluarea eligibilitatii bursei dintr-un stat tert,
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A.S.F. va avea in vedere indeplinirea de catre aceasta a
urmatoarelor conditii:

a) bursa face obiectul autorizarii si supravegherii de céatre o
autoritate competenta desemnata in acest scop in statul
respectiv, asigurandu-se cel putin urmatoarele:

1. existenta unor resurse financiare necesare functionarii
operatorului pietei/bursei respective;

2. supravegherea directa si continud a participantilor la piata;

3. existenta unor conditii de admitere la tranzactionare;

4. existenta unor cerinte de lichiditate;

5. transparenta tranzactiilor;

6. aplicarea de sanctiuni pentru incalcarea regulilor si
reglementarilor pe care participantii la piata trebuie sa le
respecte;

b) sistemul de compensare-decontare existent in statul tert
respectiv trebuie sa fie reglementat si sa prevada termene de
decontare similare celor din statele membre UE;

c) legislatia aplicabila in respectivul stat tert permite
organismelor de plasament colectiv similare F.I.A.l.LR. investitia
pe bursa respectiva, fiind asigurate conditii optime de custodie
a activelor respectivelor organisme;

d) tranzactiile de pe bursa respectiva trebuie sa se deruleze
in mod regulat Tn cadrul unui program de tranzactionare cel putin
similar locurilor de tranzactionare din statele membre UE;

e) investitorii au acces direct sau indirect la informatiile
privind instrumentele financiare tranzactionate pe respectiva
bursa, inclusiv cele legate de eventuale limitari investitionale
aplicabile investitorilor din alte state decéat respectivul stat tert
sau eventuale reglementari care permit sau conditioneaza
repatrierea de catre respectivii investitori a capitalului si/sau
profiturilor aferente investitiilor pe acea bursa.

(2) In procesul de evaluare a eligibilitatii unei piete sau bursei
dintr-un stat tert, prevederile alin. (1) se considera a fi indeplinite
de drept pentru bursele dintr-un stat non-UE membru al G7.

(3) In cazul investitiilor efectuate intr-un stat tert, care anterior
a detinut calitatea de stat membru UE, si sub exceptia prevazuta
la alin. (2), A.F.lLA. are obligatia ca, in termen de 30 de zile de
la data oficiala a expirarii perioadei tranzitorii oferite cu prilejul
dobandirii statutului de stat tert in relatia cu Uniunea Europeana
de catre statul membru in cauza, sa solicite A.S.F. aprobarea
bursei sau pietei reglementate stipulate la alin. (1).

(4) Pana la data aprobarii de catre A.S.F. a bursei sau pietei
reglementate conform alin. (1), investitiile deja existente ale
F.I.A.lLR. se considera eligibile, iar A.F.I.A. nu poate efectua noi
investitii in respectivul stat tert.

Art. 43. — (1) F.LLA.l.R. de tip contractual administrat de un
A.F.1.LA. nu poate detine o expunere totald mai mare de 50% din
activele sale nete pe instrumente financiare emise de persoane
juridice membre ale aceluiasi grup de societati din care face
parte A.F.I1.A. ce administreaza activele sale. In sensul
prezentului articol, un grup de societati este format din persoane
juridice care au cel putin un actionar/asociat comun ce detine
cel putin 33% din capitalul social al fiecarei societati membre a
grupului sau care au cel putin un membru comun Tn consiliul de
administratie, in cazul societatilor organizate in sistem unitar,
sau in directorat, in cazul societatilor organizate in sistem
dualist.

(2) F.ILA.LR. nu efectueaza schimburi de instrumente
financiare contra numerar sau altor instrumente financiare din
portofoliul acestora si nu utilizeaza cesiuni cu titlu gratuit a unor
active nelichide din portofoliul su investitional céatre investitori
(,redemption in kind").

(3) F.ILA.lLR. admise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau unei burse dintr-un stat tert nu efectueaza
operatiuni n calitate de emitent, in cazul in care aceste
operatiuni nu sunt permise de legislatia aferenta domeniului
F.LA.

Art. 44. — (1) FLA.LR. investeste in obligatiuni corporative
neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare,
cu respectarea cel putin a urmatoarelor conditii detaliate in
prospectele sau documentele de oferta ale F.1.A.l.R., dupa caz:

a) emitentul de obligatiuni corporative trebuie sa aiba cel
putin 2 ani de activitate la momentul efectuarii plasamentului
F.LA.L.R. in emisiunea de obligatiuni corporative. In cazul in care
emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2 ani de
activitate, A.F.I.A. sau organul statutar competent al societatii de
investitii autoadministrate, in numele F.1.A.L.R., investeste doar
in emisiuni de obligatiuni corporative garantate de o institutie de
credit autorizatd de B.N.R. sau de o sucursala din Romania a
unei institutii de credit autorizatéa intr-un alt stat membru sau cu
alte garantii lichide/exigibile reprezentand cel putin 100% din
valoarea emisiunii de obligatiuni corporative;

b) situatiile financiare anuale ale emitentului de obligatiuni
corporative trebuie sa fie auditate conform legii si sa nu indice
riscuri semnificative, precum riscul de bonitate, lichiditate sau
solvabilitate, privind pozitia financiara a acestuia, de natura sa
determine nerespectarea obligatiilor de plata ale cupoanelor si
principalului aferent emisiunii de obligatiuni corporative;

c¢) emitentul de obligatiuni corporative nu trebuie sa fie inscris
in lista contribuabililor cu restante fiscale publicata pe site-ul
Agentiei Nationale de Administrare Fiscala;

d) emitentul de obligatiuni corporative a inregistrat profit in
cel putin ultimele 3 exercitii financiare consecutive anterioare,
astfel cum rezultd din situatiile financiare anuale aferente,
auditate conform legii; in cazul in care emitentul de obligatiuni
corporative are mai putin de 2 ani de activitate, atunci acesta a
inregistrat profit in toate exercitiile financiare.

(2) Situatia garantiilor prevazute la alin. (1) lit. a) este
notificata A.S.F. cu ocazia transmiterii primului raport
saptamanal cu privire la situatia activului net al F.I.A.l.LR. dupa
momentul realizarii plasamentului.

(3) In aplicarea alin. (2), situatia garantiilor prevazute la
alin. (1) lit. a), ce pot fi scrisori de garantie bancara, asigurarea
emisiunii de obligatiuni de catre o societate de asigurari sau alte
inscrisuri doveditoare similare emise de institutii financiare sau
de reprezentantul legal al emitentului garantiilor respective,
cuprinde semnatura persoanelor responsabile din cadrul A.F.l.A.
si pe cea a reprezentantului depozitarului respectivului F.LLA.L.R.

(4) Evaluarea respectivelor garanti se va realiza
extrabilantier in conformitate cu regulile aplicabile evaluarii
activelor F.1LA.LLR.

(5) Prin exceptie de la prevederile art. 121 alin. (8) din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, evaluarea in activul F..LA.l.R. a
obligatiunilor corporative neadmise la tranzactionare in cadrul
unei piete reglementate sau unui sistem alternativ/multilateral
de tranzactionare pentru care nu a fost onorata plata la scadenta
a principalului si cupoanelor aferente se realizeaza la valoarea
0 (zero) ori la valoarea garantiei executate, dupa caz, fiind
interzisa efectuarea de investitii suplimentare in instrumente
financiare emise de acelasi emitent.

(6) In conditiile in care sumele aferente investitiilor F.LLA.L.R.
in obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul
unei piete reglementate sau unui sistem alternativ/multilateral
de tranzactionare emise de societati pe actiuni nu sunt incasate
in termen de 10 zile lucratoare de la termenul prevazut in
prospectul de emisiune, respectiv directorii sau membrii
directoratului societatii de investitii autoadministrate initiaza si
comunica A.S.F. demersurile legale pentru recuperarea creantei.

(7) In vederea indeplinirii atributiilor sale de monitorizare si
control al activelor F.ILA.I.R. si de raportare catre A.S.F. a
eventualelor incalcari ale prevederilor legale si ale
reglementarilor Tn vigoare privind decontarea operatiunilor,
depozitarul verifica respectarea de catre F.I.A.l.R. a dispozitiilor
prezentului articol.
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(8) In cazul in care detin in portofoliul investitional al F.L.A.L.R.
sau intentioneaza sa investeasca in obligatiuni corporative
neadmise la tranzactionare, A.F.I.A. completeaza regulile si
procedurile interne privind asigurarea unei functii permanente
de administrare a riscului/portofoliului cu reguli suplimentare
referitoare la metodologia interna de selectie a acestui tip de
instrument financiar, cu respectarea cerintelor stabilite Tn
prezentul articol.

(9) Metodologia interna elaborata de A.F.1.A. de selectie a
obligatiunilor corporative neadmise la tranzactionare in
portofoliul F.I.LA.l.R. cuprinde o analiza a riscului de credit al
emitentului de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare
si se bazeaza cel putin pe urmatoarele principii:

a) cuantificarea riscului de credit al emitentului de obligatiuni
corporative neadmise la tranzactionare si evaluarea probabilitatii
de intrare in incapacitate de platd a acestuia si a emisiunii
respective de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare,
pe baza unui model de evaluare;

b) utilizarea de indicatori calitativi pentru evaluarea riscului de
credit al emitentului, cu luarea in considerare a situatiei
macroeconomice nationale si internationale si a conditiilor de
piata existente;

c) utilizarea ratingului furnizat de o agentie de credit
inregistratda de ESMA sau recunoscuta international sau a
cotatiilor indicative furnizate de agentii specializate, pe baza
principiului comparatiei cu alte tranzactii financiare similare,
daca acestea sunt disponibile;

d) analiza cost-beneficiu a fiabilitatii si rentabilitatii economice
a scopului investitional pentru care emitentul de obligatiuni
corporative neadmise la tranzactionare urmareste atragerea de
finantare;

e) analiza lichiditatii emisiunii de obligatiuni corporative
neadmise la tranzactionare prin raportare la alte valori mobiliare
emise de acelasi emitent.

(10) Prevederile alin. (1)—(9) se aplica in mod corespunzator
inclusiv conturilor individuale ale investitorilor administrate de
A.F.ILA. extern in conformitate cu art. 14 din Regulamentul A.S.F.
nr. 10/2015.

(11) Prevederile prezentului articol nu se aplica in cazul in
care obligatiunile corporative neadmise la tranzactionare sunt
emise de catre o societate la care F.I.LA.I.R. detine cel putin 51%
din capitalul social, Tn conformitate cu categoria de F.I.A.l.R.
corespunzatoare.

SECTIUNEA a 2-a
Calculul activului si reguli de evaluare privind F.L.A.LR.

Art. 45. — (1) Instrumentele financiare din portofoliul
F.LA.LLR., mai putin certificatele de emisii de gaze cu efect de
sera, sunt evaluate in conformitate cu prevederile art. 113—122
din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 coroborat cu art. 17 alin. (7)
din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015.

(2) In cazul S.A.l. care administreaza active ale O.P.C.V.M.,
precum si ale F.LLA.LLR., S.A.l. utilizeazd metode de evaluare
unice pentru fiecare categorie de active ale O.P.C.V.M., pe de o
parte, respectiv pentru fiecare categorie de active ale F..A.l.LR.,
pe de alta parte.

(3) Partile sociale si certificatele de emisii de gaze cu efect de
sera din portofoliul F.I.LA.l.R. sunt evaluate cel putin anual pe
baza valorii determinate prin aplicarea unor metode de evaluare
conforme cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii (in
care este utilizat principiul valorii juste), aprobate de catre
conducerea superioara a A.F.I.A.

(4) Dividendele distribuite de societati neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare dintr-un stat
membru sau unei burse dintr-un stat tert se inregistreaza in
evidentele contabile ale F.I.A.I.LR. de tip societate de investitii cu
titlu de creante in baza hotaréarilor A.G.A. de aprobare a

dividendelor respective si sunt inregistrate in activul net al
F.IA.LR.

(5) Activele imobiliare din portofoliul F.I.A.l.R. sunt evaluate
in conformitate cu prevederile art. 62—64 din Legea
nr. 243/2019.

(6) In aplicarea art. 40 alin. (6) lit. f) din Legea nr. 243/2019,
un F.ILA.l.R. de tip inchis specializat in investitii imobiliare poate
prelungi durata initiala de existenta a respectivului F.LA.L.R., in
conformitate cu dispozitiile regulilor sale sau ale actului sau
constitutiv. In cazul in care investitorii nu sunt de acord cu
prelungirea duratei initiale, acestia pot rascumpara titlurile de
participare intr-o perioada stabilita prin documentul prin care se
decide prelungirea sa. A.F.ILA. ce administreaza activele
F.ILA.LLR. poate decide odata cu prelungirea duratei initiale si
derularea unei noi oferte de emisiune.

(7) Pentru instrumentele financiare cu venit fix necotate aflate
in portofoliul F.I.A.l.LR., in scop prudential, in situatia in care
A.F.ILA. constata, conform situatiilor financiare periodice ale
emitentului acestor instrumente, ca exista un risc semnificativ
ca acesta sa nu fisi indeplineasca obligatiile de plata aferente
cupoanelor periodice si principalului, A.F.I.A. realizeaza gradual
ajustari de valoare ale expunerii pe respectivul instrument, in
baza unei analize interne sau a unui raport de evaluare intocmit
de un evaluator extern, numit in conformitate cu prevederile
art. 18 alin. (9) din Legea nr. 74/2015, transmise in prealabil
catre A.S.F. cu cel putin 5 zile lucratoare anterior punerii in
aplicare a deciziei A.F.l.A.

(8) Metodologia de ajustare graduala este detaliata in
prospectul de emisiune sau documentul de oferta, dupa caz, al
F.IA.LR.

(9) n termen de doua zile lucratoare, A.F.I.A. notificd A.S.F.
cu privire la cauzele care au determinat ajustarea de valoare. In
cazul in care ulterior emitentul de instrumente financiare cu venit
fix necotate nu isi indeplineste efectiv obligatia de plata aferenta
cupoanelor periodice si principalului, acestea vor fi incluse Tn
activ la valoarea zero.

(10) Tn cazul societatilor pe actiuni neadmise la
tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem
multilateral de tranzactionare, in care F.I.A.l.R. detine peste 33%
din capitalul social, actiunile respective se evalueaza in activul
F.ILA.l.R. exclusiv in conformitate cu standardele internationale
de evaluare in baza unui raport de evaluare, actualizat cel putin
anual.

(11) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), in cazul
societatilor pe actiuni admise la tranzactionare in cadrul unei
piete reglementate sau unui sistem multilateral de
tranzactionare cu o lichiditate considerata de A.F.I.A., in baza
unei judecati de valoare prudentiale referitoare la piata activa
definita de Standardul international de raportare financiard 13 —
Evaluarea la valoarea justa (IFRS 13), ca fiind nerelevanta
pentru aplicarea metodei de evaluare prin marcare la piata,
A.F.lLA. poate decide ca actiunile societatilor respective sa fie
evaluate in activul F.LA.l.LR. in conformitate cu standardele de
evaluare in vigoare, potrivit legii, in baza unui raport de evaluare.
Tn cazul in care A.F.l.A. opteaza pentru aplicarea acestei metode
de evaluare, mentine respectiva metoda de evaluare pentru o
perioada de cel putin un an calendaristic, pentru respectivele
actiuni considerate nelichide.

(12) A.F.LLA. care aplica prevederile alin. (11) mentioneaza in
raportul anual prevazut la art. 21 din Regulamentul A.S.F.
nr. 10/2015 o fundamentare a deciziei sale, ce include si o
analiza a lichiditatii emitentului care nu a fost evaluat pe baza
principiului marcarii la piata.

Art. 46. — (1) Valoarea activului net al F.I.A.ILR. de tip
contractual se determina conform prevederilor art. 123—125 si
art. 126 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014.
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(2) Prevederile art. 126 alin. (2)—(5) din Regulamentul A.S.F.
nr. 9/2014 se aplica in mod corespunzator F.I.A.I.R. de tip
contractual pentru care A.F.I.LA. calculeaza zilnic valoarea
activului net.

Art. 47. — (1) Valoarea activului net al unui F.ILA.l.R. infiintat
ca societate de investitii (F.I.A.S.) se determina ca diferenta intre
valoarea totald a activelor si valoarea insumata a datoriilor
respectivului F.I.A.S. si a veniturilor inregistrate in avans.

(2) Valoarea totala a activelor unui F.I.A.S. se calculeaza cu
o frecventa stabilita Tn actul constitutiv, precum si la orice alte
termene impuse prin reglementéarile pietei pe care sunt
tranzactionate  actiunile  F.LA.S. respectiv, conform
reglementarilor legale Tn vigoare, prin cumularea:

a) activelor imobilizate compuse din:

1. imobilizari necorporale;

2. imobilizari corporale;

3. imobilizari financiare;

b) activelor circulante;

c) instrumentelor financiare derivate;

d) cheltuielilor inregistrate in avans.

(3) Valoarea totala a datoriilor unui F.I.LA.S. se determina pe
baza informatiilor furnizate de contabilitatea proprie organizata
si condusa in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

(4) Valoarea unitara a activului net se calculeaza conform
urmatoarei relatii:

Valoarea unitara valoarea neta a activului la acea data
a activului net la =

acea data

numarul de actiuni emise si aflate n
circulatie la acea data, exclusiv actiunile de
trezorerie si actiunile aferente certificatelor
de depozit sau certificatelor de interes de
actiuni proprii rascumparate si detinute la
data raportarii

(5) In scopul calcularii valorii unitare a activului F.I.A.S.,
actiunilor proprii rdscumparate de societate mentionate la
alin. (4) le sunt asimilabile certificatele de depozit si certificatele
de interes emise de o terta parte avand la baza actiunile suport
respective.

(6) Titlurile de participare ale F.I.LA.S. admise Ila
tranzactionare sau tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare sau unei burse dintr-un stat tert se incadreaza la
categoria ,actiuni” in activul net al O.P.C., precum si in
raportarile transmise de A.F.I.A. catre A.S.F.

Art. 48. — (1) Obligatiile unui F.I.A.1.R. sunt constituite, dupa
caz, din:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate A.F.I.A;;

b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate
depozitarului;

c) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte
cheltuieli legate direct sau indirect de tranzactionare si/sau de
achizitionarea/vanzarea activelor F.1.A.lLR. sau admiterea la
tranzactionare, inclusiv taxele si comisioanele datorate
operatorilor de piata relevanti;

d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e) cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre
F.LA.lLR. a imprumuturilor in conditiile legii;

f) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate A.S.F. sau
altor autoritati competente, precum si orice taxe sau alte obligatii
fiscale impuse ca urmare a activitatii F.1.A.LR;

g) cheltuieli de emisiune cu documentele F.I.A.l.R. si orice
obligatii de raportare si transparenta in legatura cu F.LA.LR;

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru F.1.A.L.R., precum si
orice cheltuieli cu serviciile nonaudit, ce pot fi efectuate de
auditorul financiar conform legislatiei in vigoare;

i) contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor
contractate in conditiile impuse de regulament;

j) contravaloarea unitatilor de fond anulate (la pretul de
rascumparare) si care nu au fost inca achitate investitorilor;

k) cheltuieli aferente relatiilor cu investitorii si relatiilor publice
in interesul F.I.A.l.R. de tip societate, in cazul in care aceste
cheltuieli sunt prevazute Tn prospectul, regulile sau actul
constitutiv al respectivului F.I.A.S., dupa caz.

(2) In situatiile in care apar alte categorii de cheltuieli decat
cele mentionate la alin. (1), acestea sunt mentionate distinct in
prospectul F.I.A.l.R.

Art. 49. — (1) Cheltuielile de infiintare, de distributie, de
publicitate ale F.I.A.l.R. sunt suportate de catre A.F.I.A.

(2) Sumele incasate din comisioanele de subscriere si/sau
rascumpadrare a unitatilor de fond, in cazul in care acestea
exista, pot fi incasate de A.F.l.A., cu conditia ca acest fapt sa fie
stipulat expres in documentele de constituire ale respectivului
F.IL.A.LR.

(3) Cheltuielile se inregistreaza cu frecventa stipulata in
documentele de constituire ale F.1.LA.L.LR., fiind Tnregistrate cu
frecventa respectiva in calculul valorii activului net.

(4) In cazul in care F.1.A.l.R. de tip deschis are o frecventa de
rascumparare aferenta fiecarei zile lucratoare, A.F.l.A. aplica
prevederile art. 129 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014.

(5) A.F.ILA. are obligatia ca, in cazul in care exista, nivelul
comisionului de rascumparare perceput investitorilor sa fie
stabilit exclusiv ca procent din activele acestora in functie de
caracteristicile, strategia investitionala, durata de detinere a
titlurilor de participare si politica de administrare activa sau
pasiva a portofoliului investitional al F.IA.LR. si s& nu
prejudicieze Tn niciun fel interesele acestora prin modalitatea de
calcul sau perioada de aplicare a comisionului de rascumparare.

(6) In sensul alin. (5), A.S.F. poate solicita A.F.I.A. sa Tsi
revizuiasca politica de comisioane in situatia in care sunt indicii
privind o posibila prejudiciere a intereselor detinatorilor de titluri
de participare.

(7) Categoriile de cheltuieli ale unui F.I.LA.S. destinat
investitorilor de retail si cuantumul estimat al acestora sunt
prevazute in bugetul anual de venituri si cheltuieli aprobat de
actionari in adunarea generala a actionarilor.

SECTIUNEA a 3-a
Obligatii de transparenta, informare si raportare

Art. 50. — (1) Tn aplicarea art. 38 alin. (1) si (2) din Legea
nr. 243/2019, A.F.l.A. care administreaza un F.[.A.l.R. sau, dupa
caz, consiliul de administratie/directoratul F.I.A.l.R. care se
autoadministreaza intocmeste si transmite la A.S.F. si publica
rapoarte cu privire la valorile V.A.N. si V.U.A.N. calculate de
administrator si certificate de depozitar, precum si cu privire la
situatia detaliatd a investitillor la data de raportare, avand
continutul stabilit, dupa caz, in functie de forma de constituire a
F.LA.LR., in anexa nr. 9, in cazul unui F.I.A.l.R. de tip contractual,
sau in anexele nr. 10 si 11, in cazul unui F.LA.LR. de tip
societate. Raportarile privind valorile V.A.N. si V.U.A.N. calculate
de administrator si certificate de depozitar se transmit A.S.F. in
maximum 5 sau 15 zile calendaristice de la sfarsitul perioadei
pentru care se face raportarea, dupa caz, in functie de frecventa
oferita investitorilor pentru rascumpararea titlurilor de participare
din activul F.I.A.l.R. la initiativa acestora. Sfarsitul perioadei de
raportare se considera a fi ultima zi calendaristica din perioada
de raportare.

In cazul in care ultima zi de transmitere la A.S.F. sau de
publicare a rapoartelor nu este o zi lucratoare, acestea sunt
transmise in urmatoarea zi lucratoare dupa aceasta data.

(2) In aplicarea art. 38 alin. (2) din Legea nr. 243/2019, in
cazul F.I.A.lLR. admis la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau unei burse dintr-un stat tert, A.F.I.A. nu publica
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lunar situatia detaliata a investitiilor din portofoliul F.I.A.l.R.
stabilita in anexa nr. 9 sau anexa nr. 11, dupa caz, ci cu o
frecventa trimestriala, in termen de cel mult 20 de zile lucratoare
de la sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea.

(3) A.S.F. poate solicita, ori de cate ori considera necesar,
detalierea rapoartelor prevazute la alin. (1), obligatia A.F.I.A. fiind
de a raspunde solicitarii in termen de 5 (cinci) zile lucratoare,
urmand ca detalierea respectiva sa fie certificata de depozitar in
termen de o zi lucratoare.

(4) A.F.LLA. publica rapoartele mentionate la alin. (1) pe site-ul
propriu sau pe site-ul F.I.LA.l.R., daca exista, in termen de cel
mult 20 de zile lucratoare de la sfarsitul perioadei pentru care se
face raportarea, in cazul in care A.S.F. nu a formulat obiectii sau
solicitari de clarificare conform legii.

(5) In aplicarea art. 38 alin. (3) din Legea nr. 243/2019,
raportul anual transmis la A.S.F. cuprinde situatiile financiare
anuale, raportul consiliului de administratie/directoratului
A.F.ILA., raportul auditorului financiar, precum si situatia detaliata
a investitiilor realizate Tn exercitiul financiar aferent perioadei de
raportare ce are continutul stabilit in anexa nr. 11. Raportul
semestrial cuprinde raportarile contabile semestriale, precum si
situatia detaliata a investitiillor aferente perioadei de raportare
ce are continutul stabilit in anexa nr. 11.

(6) Rapoartele prevazute la alin. (5) sunt transmise la A.S.F.
dupa cum urmeaza:

a) raportul pentru primul semestru, in termen de doua luni
de la incheierea semestrului respectiv;

b) raportul anual, in termen de 4 luni de la sfarsitul anului
pentru care se face raportarea.

(7) A.F.LLA. publica rapoartele mentionate la alin. (5) pe site-ul
propriu sau pe site-ul F.I.LA.l.LR. in termen de 5 zile lucratoare de
la aprobarea de catre organele statutare ale A.F.I.A. extern sau
F.I.A.LLR. autoadministrat.

Art. 51. — (1) In sensul art. 11 alin. (2) din Legea
nr. 243/2019, in vederea informarii investitorilor cu privire la
orice modificari semnificative intervenite in regulile fondului sau
documentul de oferta, dupa caz, F.I.A.l.LR. de tip contractual
transmite o nota de informare cu privire la acestea in termen de
maximum doua zile lucratoare de la data autorizarii lor catre
A.S.F. sau, In cazul unui F.I.LA.l.R. de tip contractual admis la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare ori in cadrul
unei burse dintr-un stat tert, in termenul prevazut de legislatia
incidenta emitentilor si/sau in reglementarile operatorului locului
de tranzactionare/bursei, daca acestea prevad un termen mai
scurt.

(2) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu
modificarile semnificative intervenite, A.F.1.A. care administreaza
activele respectivului F.I.A.l.R. de tip contractual are obligatia de
a onora cererile de rascumparare integrala depuse de investitori
intr-un interval de cel mult 15 zile de la data transmiterii notei
de informare prevazute la alin. (1).

(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (2), in cazul
transferului activelor unui F.I.A.l.R. de la un depozitar cedent la
un nou depozitar, A.F.I.LA. care administreaza activele
respectivului F.I.A.l.R. de tip contractual are obligatia de a onora
cererile de rascumparare integrala depuse de investitori intr-un
interval de maximum 15 zile de la data finalizarii efective a
transferului activelor catre noul depozitar.

Art. 52. — In situatia in care, in termen de 3 luni dupa
exercitarea dreptului de retragere de catre investitori, F..A.l.R.
are mai putin de 2 investitori, A.F.I.A. procedeaza la lichidarea
F.ILA.LR.

SECTIUNEA a 4-a
Publicitatea si distributia titlurilor de participare ale F.1. A.L.R.

Art. 53. — (1) Comunicarile publicitare adresate investitorilor
F.LA.LLR. sunt corecte, clare, identificabile ca atare si descriu in

mod echitabil riscurile si avantajele detinerii de titluri de
participare ale unui F.LA.l.LR., in conformitate cu cerintele de
transparenta stabilite de Regulamentul (UE) nr. 1.156/2019 din
20 iunie 2019 privind facilitarea distributiei transfrontaliere a
organismelor de plasament colectiv si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013 si (UE)
nr. 1.286/2014.

(2) AFILA. aplica in mod corespunzator prevederile
art. 188—190 si art. 192 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 in
ceea ce priveste publicitatea aplicata F.1.A.l.R. ale caror active
le administreaza.

(3) In cazul in care A.F.I.A. publicad notele de informare a
investitorilor referitoare la modificarea documentelor F.I.A.L.R.
de tip contractual pe site-ul propriu al A.F.I.A. sau pe site-ul
F.ILA.LLR., daca exista, fara a publica respectivele documente si
intr-o publicatie periodica nationald cu aparitie zilnica, A.F.I.A.
intreprinde demersurile necesare pentru a putea dovedi ulterior
oricarui tert data exacta a informarii prevazute la art. 11 alin. (2)
din Legea nr. 243/2019 si continutul publicarii respectivelor note
de informare pe site-ul sau.

Art. 54. — (1) A.F.LLA. exercita cel putin anual un control
ex-post privind monitorizarea ,pietelor-tinta” si a canalelor de
distributie ale titlurilor de participare ale F.I.A.l.LR., in scopul de
a identifica activitati de marketing ce nu respecta prevederile
documentelor de constituire sau materialelor publicitare ale
respectivului F.1LA.LLR.

(2) Rezultatul controlului ex-post efectuat de A.F.I.A. asupra
distribuitorilor titlurilor de participare ale F.I.A.l.R. administrate
contribuie la identificarea si evaluarea eventualelor abateri de
la strategia sa de distributie Tn mod proportional si in functie de
caracteristicile relevante ale ,pietelor-tinta”, precum, fara a se
limita la acestea, dimensiunea pietei si gradul de educatie
financiara a investitorilor si ale F.I.A.l.R. in sine, precum, fara a
se limita la acestea, Incadrarea F.I.A.l.R. ca fond diversificat sau
fond specializat, detinerea de instrumente financiare complexe
in portofoliu si utilizarea semnificativa de instrumente financiare
derivate.

(3) Rezultatele controlului ex-post sunt incluse intr-o sectiune
distincta in raportul anual Tntocmit de A.F.l.A. pentru fiecare
F.LA. administrat si prevazut la art. 21 alin. (1) din Regulamentul
A.S.F. nr. 10/2015.

CAPITOLUL IV
F.ILA. destinate investitorilor profesionali

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 55. — Titlurile de participare ale F.I.A. destinate
investitorilor profesionali, denumite in continuare F/.A.l.P, nu
sunt distribuite investitorilor de retail, cu exceptia acelor categorii
de F.ILA.l.P. pentru care Legea nr. 243/2019 prevede diferit.

SECTIUNEA a 2-a
Reguli de evaluare si calculul activului F..A.I.P.

Art. 56. — (1) Instrumentele financiare din portofoliul
F.ILA.l.LP., mai putin certificatele de emisii de gaze cu efect de
sera si portofolile care contin credite neperformante
achizitionate cu discount fatda de valoarea notionala, sunt
evaluate Tn conformitate cu prevederile din regulile sau actul
constitutiv al respectivului F.I.A.l.P., in cazul in care Legea
nr. 243/2019 si prezentul regulament nu prevad distinct.

(2) In cadrul procesului de evaluare a activelor F.I.LA.l.P. pe
baza metodelor si regulilor de evaluare stabilite in regulile sau
actul constitutiv al F.ILA.I.P., A.F.I.A. aplica principii de evaluare
prudentiala si de marcare la piata, in cazul in care exista cotatii
de piata disponibile si relevante.
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(3) Partile sociale si certificatele de emisii de gaze cu efect de
sera din portofoliul F.ILA.I.P. sunt evaluate cel putin anual pe
baza valorii determinate prin aplicarea unor metode de evaluare
conforme cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii
(In care este utilizat principiul valorii juste), aprobate de catre
conducerea superioara a A.F.l.A.

(4) Activele imobiliare din portofoliul F.I.A.l.P. sunt evaluate in
conformitate cu prevederile art. 62—64 din Legea nr. 243/2019.

(5) Portofoliile care contin credite sau creante achizitionate
cu discount fatd de valoarea notionaléd sunt evaluate la data
includerii acestora in activul F.I.A.l.P. la valoarea de achizitie
platitd de catre A.F.ILA., ce corespunde cu pierderea potentiala
maxima posibila a respectivului F.I.A.I.P. pentru respectivul activ.

(6) Prevederile art. 48 si 49 referitoare la tipurile de cheltuieli
aferente administrarii activelor F.I.LA.LR. se aplica in mod
corespunzator si F.LA.LP.

Art. 57. — (1) Valoarea activului net al F.L.LA.l.LP. de tip
contractual sau de tip societate de investitii se determina in mod
corespunzator prevederilor art. 46 sau art. 47, dupa caz.

(2) In scopul diminuarii efectului de dilutie a investitorilor
proprii, un F.ILA.l.P. de tip deschis poate utiliza metode de
ajustare integrala sau partiala, denumite partial or full swing
pricing a V.A.N. si V.U.AN., in functie de nivelul intrarilor nete de
capital (diferenta dintre valoarea subscrierilor si cea a
rascumpararilor de titluri de participare) de la datele de
rascumparare oferite investitorilor, in conformitate cu prevederile
stabilite in regulile sau actul sau constitutiv.

Art. 58. — In aplicarea art. 47 alin. (6) din Legea nr. 243/2019
nu sunt considerate modificari semnificative urmatoarele modificari:

a) modificarea comisioanelor de subscriere si/sau
rascumparare sub nivelul maxim prevazut de documentul de
oferta al F.1LA.l.P. de tip contractual;

b) modificarea comisioanelor de administrare si/sau
depozitare sub nivelul maxim prevazut de documentul de oferta
al F.I.LA.I.P. de tip contractual;

c)pct. 1, 2,9, 11 si 12 din anexa nr. 6;

d) pct. 1.1, 1.2, 1.3, 2.1, 2.3, 5, 6 si 7 din anexa nr. 7A si
pct. 4, 5 si 6 din anexa nr. 7B.

SECTIUNEA a 3-a
Obligatii de transparenta, informare si raportare

Art. 59. — (1) In aplicarea art. 51 alin. (1) din Legea
nr. 243/2019, A.F.I.A. care administreaza un F.I.A.l.P. sau, dupa
caz, consiliul de administratie/directoratul unui F.I.A. care se
autoadministreaza intocmeste si transmite la A.S.F. rapoarte
trimestriale cu privire la valorile V.A.N. si V.U.A.N. calculate de
administrator si certificate de depozitarul activelor F.I.A.I.P.,
precum si cu privire la situatia detaliata a investitiilor la data de
raportare, avand continutul stabilit in anexa nr. 12.

(2) In aplicarea art. 52 alin. (1) si (2) din Legea nr. 243/2019,
rapoartele anuale aferente F.I.A.l.LP. se transmit la A.S.F. in
termenul prevazut la art. 21 alin. (1) din Legea nr. 74/2015.

(3) Prevederile art. 48 alin. (1) se aplica in mod
corespunzator F.ILA.ILP., cu respectarea prevederilor
documentului de ofertad al acestuia referitoare la canalele
specifice de comunicare cu investitorii.

SECTIUNEA a 4-a

Cerinte generale aplicabile diferitelor tipuri de F.I.A. destinate
investitorilor profesionali

SUBSECTIUNEA 4.1
Dispozitii generale
Art. 60. — Regulile F.I.A.l.P. stabilesc ca pierderea potentiala

maxima a unui investitor este egala cu suma investita in cadrul
F.LALP.

SUBSECTIUNEA 4.2
F.L.A.LP. cu capital privat

Art. 61. — (1) F.LLA.LLP. cu capital privat stabilesc ca V.A.N.
propriu nu poate avea o valoare negativa.

(2) In aplicarea prevederilor art. 17 alin. (2) siart. 54 alin. (1)
si (2) din Legea nr. 243/2019, prin data infiintarii F.I.A.l.P. cu
capital privat se intelege data autorizarii sale de catre A.S.F. in
conformitate cu prevederile respectivei legi si ale prezentului
regulament.

(3) Persoanele juridice ce detin calitatea de investitori Tn
cadrul unui F.I.LA.l.P. cu capital privat se considera investitori
institutionali a caror activitate principald consta in investitii Tn
instrumente financiare potrivit prevederilor anexei nr. 2,
sectiunea A, art. 2 alin. (1) lit. d) din Legea nr. 126/2018 si se
incadreaza la categoria clientilor profesionali la momentul
constituirii F.ILA.I.P. Tn conformitate cu dispozitiile alin. (2) al
aceluiasi articol, cu exceptia cazului in care aceste persoane au
solicitat voluntar renuntarea la aceasta calitate.

Art. 62. — A.F.l.LA. care administreaza F.I.A.l.P. cu capital
privat sau F.I.A.l.P. cu capital privat administrat intern testeaza
in cadrul simularilor de criza derulate periodic inclusiv un
scenariu ce cuprinde situatia in care capitalurile proprii ale
societatilor detinute Tn portofoliu sunt negative sau in care
expunerea globald obtinutd prin utilizarea de instrumente
financiare derivate este negativa.

SUBSECTIUNEA 4.3

F.LA.LP. specializate in investitii imobiliare

Art. 63. — (1) In aplicarea art. 62 din Legea nr. 243/2019,
conditiile profesionale pe care trebuie sa le Indeplineasca
evaluatorul independent al activelor imobiliare ale unui F.I.A.l.P.
specializat in investitii imobiliare, suplimentar fata de prevederile
art. 18 din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015, sunt urmatoarele:

a) sa fie persoana juridica, membru corporativ al Asociatiei
Nationale a Evaluatorilor Autorizati din Roméania, denumita in
continuare ANEVAR, desemnatad in calitate de membru
acreditat ANEVAR, specializare Proprietati imobiliare, si sa
desemneze in calitate de reprezentant al sau pentru a realiza
evaluarile, in conformitate cu reglementarile pietei de capital, un
evaluator autorizat, membru acreditat, persoana fizica, avand
specializarea evaluari de intreprinderi; sau

b) sa fie persoana fizica membru acreditat ANEVAR,
specializare Proprietéati imobiliare;

c) sa aiba o asigurare de raspundere profesionala de
minimum 10.000 euro, in cazul persoanelor fizice, si de
minimum 50.000 euro, in cazul persoanelor juridice.

(2) Inregistrarea evaluatorilor autorizati la A.S.F. se face in
baza urmatoarelor documente depuse la A.S.F. de catre
evaluatorul autorizat:

a) in cazul persoanelor juridice, a declaratiei privind
persoana care este desemnata reprezentant conform alin. (1)
lit. a);

b) confirmarii de catre ANEVAR date cu cel mult 5 zile
lucratoare anterior depunerii acesteia la A.S.F. a:

(i) calitati de membru si a categoriei de incadrare
prevazute la alin. (1) lit. a) pentru solicitantul
persoana juridicA si reprezentantul acesteia,
respectiv la lit. b) pentru solicitantul persoana fizica;

(i) Tndeplinirii conditiilor prevazute la alin. (1) lit. c) si a
obligatiilor de plata a cotizatilor conform
reglementarilor ANEVAR,;

c) dovada achitarii Tn contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare.

(3) Pentru determinarea pretului, evaluatorii au obligatia sa
actioneze in mod impartial, obiectiv si echidistant.
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(4) In vederea determinarii pretului, evaluatorul autorizat
prevazut la alin. (1) Tndeplineste urmatoarele conditii de
independenta:

a) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod
concertat cu acesta sa nu fie actionarul, asociatul sau o
persoana care actioneaza in mod concertat cu partea interesata
sau cu persoanele care actioneaza in mod concertat cu aceasta;

b) onorariul evaluatorului sa nu depinda in vreun fel de un
acord, aranjament sau ntelegere care confera evaluatorului ori
unei persoane care actioneaza in mod concertat cu acesta un
stimulent financiar pentru concluziile exprimate in evaluare ori
pentru finalizarea tranzactiei;

c¢) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod
concertat cu acesta sa nu fie actionar cu pozitie semnificativa,
administrator sau sa aiba o alta functie cu putere de decizie intr-o
terta parte interesata in tranzactie;

d) evaluatorul sa nu fie auditorul financiar al A.F.I.A. si nici
persoana care actioneaza in mod concertat cu auditorul;

e) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod
concertat cu acesta sa nu aiba un alt interes financiar legat de
finalizarea tranzactiei;

f) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod
concertat cu acesta sa nu aiba in derulare sau sa nu fi derulat
in ultimele 24 de luni cu A.F.l.A. ori cu persoane care actioneaza
in mod concertat alte activitati comerciale, cu exceptia prestarii
unor servicii de evaluare.

(5) Indeplinirea conditilor de independentd de cétre
evaluator va fi certificatd printr-o declaratie pe propria
raspundere, intocmita in forma autentica.

(6) Furnizarea de informatii false privind indeplinirea
conditiilor prevazute la alin. (4) intra sub incidenta prevederilor
legale in vigoare.

(7) Evaluatorii sunt tinuti sa nu utilizeze in interes propriu sau
al vreunui tert informatiile privilegiate la care au acces ca urmare
a intocmirii raportului de evaluare, in caz contrar fiind supusi
rigorilor legii.

(8) Radierea inregistrarii evaluatorilor de la A.S.F. prin
retragerea actului de Tnscriere in Registrul A.S.F. se poate
realiza de catre A.S.F. in urmatoarele situatii:

a) evaluatorul nu mai indeplineste conditiile profesionale de
inscriere, stabilite la alin. (1);

b) evaluatorul este sanctionat de Consiliul director al
ANEVAR, potrivit reglementarilor proprii, cu suspendarea calitatii
de membru sau cu retragerea calitatii de membru;

c) exista indicii temeinice ca evaluatorul nu a indeplinit
cerinta de a actiona in mod impartial, obiectiv si echidistant fata
de toate persoanele interesate pentru determinarea pretului ce
rezulta din evaluare;

d) exista indicii temeinice ca evaluatorul nu a indeplinit
conditiile de independenta prevazute la alin. (4) si/sau ca a
furnizat, in cadrul declaratiilor date, informatii false privind
indeplinirea conditiilor de independents;

e) evaluatorul nu respecta prevederi legale incidente din
legislatia pietei de capital.

(9) Radierea evaluatorilor in situatiile prevazute la alin. (8)
lit. a) si b) se face Tn urma unei confirmari din partea ANEVAR
cu privire la indeplinirea respectivelor conditii.

(10) Regulile sau actul constitutiv al F.I.A.l.P. specializat in
investitii imobiliare, dupa caz, stabilesc/stabileste ca pierderea
potentiald maxima a unui investitor este egala cu suma investita
in cadrul F.ILA.I.P. specializat in investitii imobiliare.

(11) Prevederile prezentului articol se aplica si F.I.A.LLR.
specializate Tn investitii imobiliare, in conformitate cu prevederile
art. 40 alin. (5) din Legea nr. 243/2019.

TITLUL I
Fuziunea, divizarea si lichidarea F.L.A.

CAPITOLUL |
Fuziunea, divizarea si lichidarea F..A.C.

Art. 64. — (1) In aplicarea art. 71 si 72 din Legea
nr. 243/2019, prevederile cap. Il si Ill ale titlului IV al
Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014 referitoare la fuziunea,
divizarea si lichidarea fondurilor deschise de investitii se aplica
in mod corespunzator si F.I.A.C., in functie de caracterul national
sau transfrontalier al acestor operatiuni.

(2) Este interzisa divizarea unui F.1.A.C.

Art. 65. — (1) A.F.lLA. poate dispune fuzionarea doar a acelor
F.ILA.C. care au o politica de investitii, de administrare a riscului
si profiluri de lichiditate similare.

(2) F.ILA.C. de tip deschis nu poate fuziona cu un F.ILA.C. de
tip inchis.

(3) F.ILA. admis la tranzactionare sau tranzactionat in cadrul
unui loc de tranzactionare sau unei burse dintr-un stat tert nu
poate fuziona cu un alt F.l.A.

(4) F.1LA.LLP. nu poate fuziona prin absorbtie cu un F.1.A.L.R.

Art. 66. — (1) Decizia A.F.I.A. de a lichida un F.I.LA.C. de tip
deschis sau de a lichida un F.I.LA.C. de tip inchis Tnainte de
expirarea duratei sale de existentd se bazeazd strict pe o
fundamentare economica riguroasa si pe o evaluare a valorii de
piata a activelor F.1.A.C., care nu favorizeaza un investitor in
detrimentul altuia sau pe respectivul F.I.A.C. in defavoarea altor
O.P.C. administrate de acelasi A.F.I.A. sau de alte entitati din
grupul din care face parte respectivul A.F.1.A.

(2) In cadrul procesului de lichidare a unui F.ILA.C., A.F.LA.
care administreaza respectivul F.I.A.C. poate rascumpara active
nelichide din portofoliul investitional al F.LA.C., cu indeplinirea
cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) posibilitatea derulérii de operatiuni de achizitie de active
nelichide din portofoliul F.I.LA.C. este prevazuta in regulile
FILAC,;

b) scopul tranzactiei/tranzactiilor este strict de a furniza
lichiditate F.I.A.C. in vederea finalizarii cu succes a procesului de
lichidare ordonatd a acestuia; ulterior achizitiei activelor
nelichide, A.F.1.A. se subroga F.I.LA.C. in toate drepturile si
obligatiile care deriva din calitatea de proprietar al respectivelor
active;

c) evaluarea activelor achizitionate se realizeaza in
conformitate cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii,
pe baza unui raport de evaluare elaborat de un evaluator extern
independent, ce indeplineste cerintele stabilite la art. 18 alin. (9)
lit. a) pct. (i) din Legea nr. 74/2015;

d) valoarea activelor rascumparate de A.F.I.A. nu depaseste
10% din ultimul V.ANN. al F.I.LA.C. certificat de depozitarul
fondului anterior initierii procedurii de lichidare si emiterii de
A.S.F. a deciziei de suspendare a procesului de subscriere si
rascumparare a unitatilor de fond;

e) actionarii A.F.ILA., membrii organului de conducere,
conducerea superioara, persoanele cu functie-cheie si ceilalti
angajati ai A.F.1.LA. depun individual la A.S.F. o declaratie pe
propria raspundere care atesta ca aceste persoane nu se afla in
conflict de interese, ca urmare a tranzactiei ce urmeaza sa fie
derulata intre A.F.l.A. si F.l.LA.C. administrat;

f) activele F.I.LA.C. sunt detinute de mai putin de 2 investitori;

g) F.ILA.C. este distribuit exclusiv catre investitori profesionali;

h) A.F.ILA. a informat in prealabil investitorii privind intentia
sa de a achizitiona active nelichide din portofoliul investitional al
F.I.LA.C. in cadrul notei de informare a acestora cu privire la
lichidarea F.I.A.C;

i) achizitia activelor nelichide se realizeaza din surse proprii
ale AF.LA.
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CAPITOLUL I
Fuziunea, divizarea si lichidarea F.l.A.S.

Art. 67. — (1) Fuziunea, divizarea si lichidarea F.I.A.S. sunt
supuse prevederilor Legii nr. 31/1990 si ale prezentului
regulament.

(2) Prevederile cap. IV al titlului IV al Regulamentului A.S.F.
nr. 9/2014 privind fuziunea si divizarea societatilor de investitii
autorizate de A.S.F. se aplica Th mod corespunzator F.L.A.S. si
F.ILA.S. infiintate prin subscriptie publica, in functie de caracterul
national sau transfrontalier al acestor operatiuni.

TITLUL 11
Cerinte aplicabile depozitarii activelor F.L.A.

Art. 68. — (1) In aplicarea art. 20 alin. (8) din Legea
nr. 74/2015, depozitarul certifica modalitatea de calcul al V.A.N.
si V.U.A.N. al F.LLA. cu frecventa stabilita de Legea nr. 243/2019,
prezentul regulament si documentele constitutive ale F.I.A,,
dupa cum urmeaza:

a) in cazul activelor F.I.LA. incredintate spre pastrare
depozitarului, pe baza evidentelor depozitarului;

b) in cazul altor active, pe baza informatiilor sau
documentelor furnizate de F.I.A. sau de A.F.I.A., rapoartelor de
evaluare intocmite de céatre evaluatori independenti si, atunci
cand sunt disponibile, pe baza altor inscrisuri doveditoare
externe.

(2) Depozitarul raspunde pentru prejudiciile suferite de
detinatorii de titluri de participare ale F.I.A. ca urmare a
neindeplinirii intentionate sau din neglijenta a propriilor atributii
stabilite de Legea nr. 243/2019, Legea nr. 74/2015 sau de
prezentul regulament.

Art. 69. — (1) Depozitarul F.I.A. certifica calculul V.A.N. si
V.U.A.N. efectuat de catre A.F.ILA., cu obligatia Tncadrarii
permanente n urmatoarele limite maxime de tolerantd a
materialitatii erorii de calculare a activului net al F.I.A., in functie
de categoria de F.I.A., dupa cum urmeaza:

a) 0,5% (50 de puncte de baza) din valoarea activului net
pentru toate categorile de F.I.A.lLR., mai putin F.L.A.LLR.
monetare si F.I.A.l.R. specializate Tn investitii imobiliare;

b) 0,20% (20 de puncte de baza) din valoarea activului net
pentru F.I.LA.l.R. monetare;

¢) 2% (200 de puncte de baza) din valoarea activului net
pentru F.1.A.LLR. specializate in investitii imobiliare si toate
categoriile de F.I.A.I.P.

(2) In cazul in care se constata incadrarea in limitele maxime
de toleranta a erorii de calculare a activului net prevazute la alin. (1)
sau lipsa unor situatii de prejudiciere a investitorilor pentru care
au avut loc operatiuni cu titluri de participare in cazul in care
limita de toleranta a erorii de calculare a fost depasita, A.F.I.A.
nu revine asupra evaluarii efectuate.

(3) In cazul in care se constat& depasirea limitei de toleranta
a erorii de calculare si existenta unor situatii de prejudiciu adus
investitorilor pentru care au avut loc operatiuni cu titluri de
participare se determina valoarea acestuia si se efectueaza
operatiunile necesare prin corectarea numarului de titluri de
participare alocate, respectiv prin plata diferentei de suma catre
investitori la data realizarii corectiei.

Art. 70. — A.F.LLA. are obligatia de a transmite depozitarului
toate informatiile cu privire la operatiunile derulate cu activele
neadmise la tranzactionare ale F.I.A. administrate, cel mai tarziu
pana la ora 24,00 a zilei lucratoare urmatoare celei in care
acestea au fost incheiate.

TITLUL IV
Sanctiuni

Art. 71. — (1) Pentru incalcarea prevederilor prezentului
regulament, in functie de natura si gravitatea faptei, A.S.F. aplica
sanctiuni si/sau masuri administrative, in conformitate cu
prevederile titlului 11l din Legea nr. 243/2019.

(2) Activitatile unui A.F.ILA. in legatura cu activul unui F.l.A.
administrat, ce constau in informare eronata, furnizare de date
sau informatii inexacte sau incomplete, raportare defectuoasa
sau in scop de a eluda cerintele legale, precum si intentia de a
induce in eroare A.S.F., depozitarul F.I.A. sau investitorii F.I.A.
reprezintd contraventie Tn cazul Tncadrarii acestor fapte in
dispozitile art. 51 sau 51! din Legea nr. 74/2015 si se
sanctioneaza in acest caz conform prevederilor art. 52 din
aceeasi lege.

TITLULV
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 72. — (1) A.F.LLA., atat pentru sine, cat si pentru A.O.P.C.
administrate, A.O.P.C. autoadministrate si depozitarii A.O.P.C.
ce functioneaza sau care sunt in curs de autorizare/inregistrare
la data intrarii in vigoare a prezentului regulament sunt obligati
ca in termenul prevazut la art. 79 alin. (1) din Legea nr. 243/2019:

a) sa isi adapteze documentele de constituire si functionare,
precum si activitatea la prevederile Legii nr. 243/2019 si ale
prezentului regulament;

b) sa solicite autorizarea in calitate de F.I.A.C. sau F.1.A.S. si
sa depuna cererile si documentatia in acest sens.

(2) A.F.ILA. extern pentru A.O.P.C. administrate, precum si
A.O.P.C. administrate intern au obligatia modificarii portofoliului
investitional al respectivelor A.O.P.C. in functie de categoria de
F.ILA. in care se vor incadra, investitile permise si limitele
investitionale aplicabile conform prevederilor Legii nr. 243/2019
si ale prezentului regulament, pana cel tarziu la 6 luni de la data
autorizarii in baza prezentului regulament.

(3) In cazul acelor institutii de credit din Romania/sucursale
ale unor institutii de credit din state membre UE avizate de A.S.F.
anterior intrarii in vigoare a prezentului regulament pentru
desfasurarea activitatii de depozitare a activelor A.O.P.C., avizul
in cauza isi mentine valabilitatea, acestea fiind obligate insa ca
in cazul depozitarii activelor F.I.A. sa transmita la A.S.F., in
termenul prevazut la alin. (1), urmatoarele documente:

a) contractul de depozitare actualizat, avand cel putin
continutul prevazut la art. 83 alin. (1) din Regulamentul (UE)
nr. 231/2013;

b) politicile si procedurile de lucru actualizate cu luarea Tn
considerare a prevederilor Legii nr. 243/2019 si ale prezentului
regulament.

(4) Pana la data emiterii de catre A.S.F. a autorizatiei de
functionare in calitate de F.I.LA.C. sau F.1.A.S.:

a) AF.ILA. atadt pentru sine, cat si pentru A.O.P.C.
administrate, precum si A.O.P.C. autoadministrate transmit in
continuare céatre A.S.F. rapoartele cu continutul stabilit n
anexele nr. 10, 11, 16 si 17 din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv
si a depozitarilor, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 67/2004, denumit in
continuare Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, precum si
rapoartele aplicabile cu continutul stabilit in Regulamentul A.S.F.
nr. 9/2014 sau in anexele nr. 4—6 din Regulamentul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 4/2010, aprobat prin Ordinul
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 8/2010, cu
modificarile si completarile ulterioare, dupa caz;
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b) actele individuale pentru autorizarea/inregistrarea
entitatilor mentionate la lit. a) emise de A.S.F. anterior intrarii in
vigoare a Legii nr. 243/2019 isi pastreaza valabilitatea;

c) obligatiile instituite in baza legislatiei aplicabile anterior
intraérii in vigoare a prezentului regulament isi pastreaza
valabilitatea si se aplica in continuare.

(5) Tn aplicarea art. 79 alin. (2) din Legea nr. 243/2019,
A.F.L.A. si depozitarilor F.I.A. aflati in situatia prevazuta la alin. (1)
si care nu dau curs obligatiilor prevazute de acest articol in
termenul mentionat |i se retrage sau nu li se acorda
autorizarea/avizul de functionare, dupa caz.

(6) In cazul retragerii autorizatiei de functionare a unui
AF.LLA. prevazut la alin. (5), A.F.1LA. procedeaza la initierea
demersurilor de lichidare a activelor respectivelor F.I.A. in
conformitate cu prevederile Legii nr. 243/2019 si ale
reglementarilor emise de A.S.F.

Art. 73. — (1) Ca urmare a modificarilor documentelor de
constituire ale A.O.P.C. de tipul fondurilor inchise de investitii in
baza prezentului regulament, nu se aplica prevederile art. 155
alin. (1) coroborat cu art. 237 alin. (3) si (4) din Regulamentul
A.S.F. nr. 9/2014, prevederile art. 208 alin. (3) si art. 212 alin. (4)
din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, precum si in alte situatii
stabilite prin act individual de A.S.F., dupa caz, cu privire la
retragerea investitorilor din A.O.P.C.

(2) A.O.P.C. autorizate de A.S.F. la data intrarii in vigoare a
Legii nr. 243/2019 care au obligatia de a solicita autorizarea
modificarilor necesare ale documentelor de constituire si
functionare conform art. 79 din Legea nr. 243/2019 si care
indeplinesc conditiile prevazute de art. 14 al Regulamentului
(UE) 2017/1.129, respectiv sunt emitenti ale caror valori
mobiliare au fost admise la tranzactionare pe o piata
reglementata cel putin in ultimele 18 luni pot opta pentru
intocmirea unui prospect simplificat in conformitate cu
prevederile relevante ale Regulamentului (UE) 2017/1.129.

(3) In cazul A.O.P.C. infiintate prin act normativ, acestea nu
transmit catre A.S.F. inscrisurile prevazute la art. 36 alin. (2), si
nici incheierea judecatorului delegat solicitata de A.S.F. la
autorizarea altor entitati care nu se regasesc deja In Registrul
public al A.S.F.

Art. 74. — (1) Investitiile directe ale unui F.1.A.l.R., precum si
cele efectuate prin intermediul conturilor individuale ale
investitorilor administrate de un A.F.I.LA. extern in obligatiuni
corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare, anterioare datei intrarii in vigoare a prezentului
regulament, sunt exceptate de la aplicarea art. 44 alin. (1)—(9).

(2) Investitile unui A.O.P.C. care atrage in mod public
resurse financiare/F.I.A.l.R., anterioare datei intrarii in vigoare a
prezentului regulament, Tn bilete la ordin si alte instrumente ale
pietei monetare de tipul efectelor de comert neadmise la
tranzactionare sau tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare, se realizeaza cu respectarea dispozitiilor Normei
A.S.F. nr. 14/2013 privind investitiile organismelor de plasament
colectiv in instrumente ale pietei monetare de tipul biletelor la
ordin, aprobata prin Hotararea Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 59/2013, denumita in continuare
Norma A.S.F. nr. 14/2013.

(3) De la data prevazuta la art. 79 alin. (1) din Legea
nr. 243/2019, A.O.P.C. care atrag in mod privat resurse
financiare nu mai aplica prevederile Normei A.S.F. nr. 14/2013
decat in legatura cu investitiile realizate anterior acestei date.

(4) De la data prevazuta la art. 79 alin. (1) din Legea
nr. 243/2019, prevederile Normei A.S.F. nr. 14/2013 nu se aplica
F.LALP.

Art. 75. — (1) In situatia prevazuta la art. 79 alin. (3) lit. b)
pct. 2 din Legea nr. 243/2019, lichidarea unui A.O.P.C. fara
personalitate juridica care atrage in mod privat resurse
financiare se realizeaza in conformitate cu prevederile
prezentului regulament, cu respectarea continutului
reglementarilor respectivului A.O.P.C.

(2) In situatia prevazuta la art. 79 alin. (3) lit. b) pct. 2 din
Legea nr. 243/2019, lichidarea unui A.O.P.C. cu personalitate
juridica care atrage Tn mod privat resurse financiare se
realizeaza in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990, cu
respectarea prevederilor actului sau constitutiv.

Art. 76. — Anexele nr. 1—12%) fac parte integranta din
prezentul regulament, stabilind continutul raportarilor catre
A.S.F. In scopul prelucrérii automate a informatiilor primite de
A.S.F., formatul de raportare este stabilit de A.S.F. prin decizie
aAS.F

Art. 77. — (1) Prelucrarea datelor cu caracter personal de
catre A.F.ILA. se realizeaza in conformitate cu prevederile
prezentului regulament, ale Regulamentului (UE) nr. 679/2016
al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016
privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste
prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera
circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE
(Regulamentul general privind protectia datelor) si ale altor
prevederi legale in vigoare in domeniul protectiei datelor cu
caracter personal.

(2) A.S.F. coopereaza cu alte autoritati competente, cu
respectarea legislatiei aplicabile referitoare la prelucrarea
datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date, in
legaturé cu schimbul de informatii pe care le detine sau pe care
solicitd sa le primeasca, in scopul evaluarii modului de
conformare a A.F.I.A. si a depozitarilor F.I.LA. cu prevederile
prezentului regulament.

Art. 78. — (1) Prezentul regulament se publica in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea |, in Buletinul A.S.F., precum si pe
site-ul acesteia si intra in vigoare la data publicarii in Monitorul
Oficial al Romaniei.

(2) La implinirea termenului prevazut la art. 79 alin. (1) din
Legea nr. 243/2019 se abroga:

a) Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 67/2004 pentru aprobarea Regulamentului
nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv
si a depozitarilor, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr. 1.271 din 29 decembrie 2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, cu exceptia anexelor nr. 10, 11, 16 si 17,
care se abroga la data autorizarii F.I.A. conform prevederilor
art. 74 alin. (4);

b) Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 8/2010
pentru aprobarea Regulamentului nr. 4/2010 privind
inregistrarea la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si
functionarea Societéatii Comerciale ,Fondul Proprietatea” —
S.A., precum si tranzactionarea actiunilor emise de aceasta,
publicat in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea |, nr. 161 din
12 martie 2010, cu modificarile si completarile ulterioare, cu
exceptia anexelor nr. 4—6, care se vor abroga la data autorizarii
F.ILA. conform prevederilor art. 74 alin. (4);

¢) Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 11/2006
pentru aprobarea Instructiunii nr. 2/2006 emise in aplicarea
prevederilor art. 185 alin. (1) lit. €) din Regulamentul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare. nr. 15/2004 privind autorizarea si
functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, publicat

*) Anexele nr. 1—12 se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 335 bis, care se poate achizitiona de la Centrul pentru relatii cu publicul al

Regiei Autonome ,Monitorul Oficial”’, Bucuresti, sos. Panduri nr. 1.
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in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 121 din 8 februarie
2006;

d) Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 3/2012
pentru aprobarea Instructiunii nr. 1/2012 privind organismele de
plasament colectiv monetare, publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr. 63 din 26 ianuarie 2012;

e) Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.
nr. 140/2012 pentru aprobarea Instructiunii nr. 6/2012 emise in
aplicarea prevederilor art. 2861 din Legea nr. 297/2004 privind
piata de capital, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea |, nr. 1 din 3 ianuarie 2013;

f) dispunerile de masuri ale Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 2/2007, 2/2009, 9/2010, 18/2010, 21/2010,
11/2011, 6/2012, 13/2012 si 19/2012;)

g) decizile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 2200/2006, nr. 357/2007, nr. 884/2007, nr. 971/2007,
nr. 1.287/2007, nr. 1.658/2007, nr. 92/2008, nr. 2.095/2008,
nr. 57/2010, nr. 662/2010, nr. 1.481/2010 si nr. 105/2011;*)

h) deciziile Autoritati de Supraveghere Financiara
nr. 834/2013, nr. 23/2014 si nr. 45/2014;%)

i) avizele Autoritatii de Supraveghere Financiara. nr. 56/2007,
nr. 21/2009, nr. 21/2014 si nr. 71/2014;*)

j) orice alte dispozitii contrare prevazute in reglementarile
emise de C.N.V.M./A.S.F.

(3) Actele individuale de interpretare emise de A.S.F. sau
C.N.V.M. in baza actelor normative sau individuale abrogate la
alin. (2) Tsi inceteaza aplicabilitatea.

p. Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Cristian Rosu

Bucuresti, 16 aprilie 2020.
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*) Actele prevazute la art. 78 alin. (2) lit. f)—i) nu au fost publicate in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I.
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