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1. Pe rol se află soluționarea excepției de neconstituționalitate

a dispozițiilor art. 204 alin. (3) din Codul de procedură penală,

excepție ridicată din oficiu de Curtea de Apel Pitești —– Secția

penală și pentru cauze cu minori și de familie în Dosarul

nr. 6.225/109/2017, care formează obiectul Dosarului Curții

Constituționale nr. 2.631D/2017.

2. La apelul nominal lipsește partea. Procedura de citare este

legal îndeplinită.

3. Cauza fiind în stare de judecată, președintele Curții acordă

cuvântul reprezentantului Ministerului Public, care pune

concluzii de respingere a excepției de neconstituționalitate ca

neîntemeiată. Se face trimitere la considerentele Deciziei Curții

Constituționale nr. 275 din 23 aprilie 2019, despre care se arată

că sunt aplicabile în prezenta cauză.

C U R T E A,

având în vedere actele și lucrările dosarului, constată

următoarele:

4. Prin Încheierea penală nr. 69/C/CC/DL din 14 septembrie

2017, pronunțată în Dosarul nr. 6.225/109/2017, Curtea de Apel

Pitești — Secția penală și pentru cauze cu minori și de

familie a sesizat Curtea Constituțională cu excepția de

neconstituționalitate a prevederilor art. 204 alin. (3) din

Codul de procedură penală, excepție ridicată din oficiu într-o

cauză având ca obiect soluționarea unei contestații formulate

împotriva unei încheieri prin care a fost înlocuită măsura arestării

preventive cu măsura arestului la domiciliu.

5. În motivarea excepției de neconstituționalitate se

susține că, din interpretarea per a contrario a dispozițiilor

art. 204 alin. (3) din Codul de procedură penală, rezultă că o

contestație formulată împotriva încheierii prin care s-a dispus

înlocuirea măsurii arestului preventiv cu măsura arestului la

domiciliu/controlului judiciar este suspensivă de executare. Se

susține că aplicarea textului criticat în această interpretare

încalcă libertatea individuală, astfel cum aceasta este protejată

prin Constituție și prin jurisprudența Curții Europene a

Drepturilor Omului. Se arată că, potrivit art. 204 alin. (4) din

Codul de procedură penală, contestația formulată de inculpat

se soluționează în termen de 5 zile de la înregistrare. În situația

în care prima instanță a admis cererea de înlocuire a arestării

preventive cu măsura arestului la domiciliu/controlului judiciar,

iar procurorul nu a formulat contestație, dispoziția de punere în

libertate a inculpatului este definitivă, chiar dacă inculpatul, fiind

nemulțumit de obligațiile stabilite în sarcina sa în cadrul măsurii

arestului la domiciliu/controlului judiciar, a formulat contestație,

întrucât în cadrul contestației nu i se poate crea o situație mai

grea. În aceste condiții, instanța nu poate reveni asupra soluției

de înlocuire a măsurii arestului preventiv cu arestul la

domiciliu/controlul judiciar, urmând să analizeze doar criticile

referitoare la conținutul arestului la domiciliu/controlului judiciar.

Se susține că, în această situație, la expirarea termenului în care

procurorul poate formula contestație, încheierea primei instanțe

este executorie. Se arată că, dacă s-ar accepta interpretarea

criticată, s-ar ajunge la situația în care, cu toate că prima

instanță a dispus înlocuirea arestului preventiv cu măsura

arestului la domiciliu/controlului judiciar, inculpatul ar rămâne

privat de libertate o perioadă de timp de până la 9 zile. Or, de

vreme ce judecătorul primei instanțe a stabilit că, pentru

atingerea scopului prevăzut la art. 202 alin. (1) din Codul de

procedură penală, este suficientă măsura arestului la

domiciliu/controlului judiciar, privarea de libertate a inculpatului

până la soluționarea contestației apare ca nejustificată, fiind

contrară prevederilor art. 23 alin. (9) din Constituție și celor ale

art. 5 paragraful 1 din Convenție. Se susține că această

interpretare descurajează inculpatul să formuleze calea de atac

reglementată la art. 204 din Codul de procedură penală și,

totodată, că ea este aplicabilă și prevederilor art. 205 alin. (3) și

art. 206 alin. (4) din Codul de procedură penală.

6. Potrivit prevederilor art. 30 alin. (1) din Legea nr. 47/1992,

încheierea de sesizare a fost comunicată președinților celor

două Camere ale Parlamentului, Guvernului și Avocatului

Poporului, pentru a-și exprima punctele de vedere asupra

excepției de neconstituționalitate.

7. Guvernul opinează că excepția de neconstituționalitate

este neîntemeiată. Se arată că, în ipoteza reglementată la

art. 242 alin. (2) din Codul de procedură penală, încheierea de

înlocuire a măsurii arestării preventive cu o măsură preventivă

mai ușoară este, deopotrivă, o încheiere de revocare a măsurii

preventive inițiale, dar și o încheiere de luare a unei noi măsuri

preventive. Așa fiind, faptul că legiuitorul nu enumeră această

încheiere printre cele a căror executare nu se suspendă ca

urmare a formulării contestației nu poate fi interpretat, per a
contrario, în sensul că măsura preventivă inițială ar rămâne în

ființă. Se susține că cea care urmează să fie pusă în executare,

de îndată, nefiind afectată de formularea contestației de către

inculpat, este noua măsură preventivă luată de instanță. Se

afirmă că la aceeași concluzie conduc și prevederile art. 204

alin. (5) din Codul de procedură penală, care impun



judecătorului să soluționeze contestația procurorului mai înainte

de expirarea duratei măsurii preventive dispuse anterior,

aceasta însemnând că, în privința noii măsuri preventive, are

efect suspensiv de executare numai contestația procurorului, nu

și cea a inculpatului.

8. Președinții celor două Camere ale Parlamentului și

Avocatul Poporului nu au comunicat punctele lor de vedere

asupra excepției de neconstituționalitate.

C U R T E A,

examinând încheierea de sesizare, punctul de vedere al

Guvernului, raportul întocmit de judecătorul-raportor, concluziile

procurorului, dispozițiile legale criticate, raportate la prevederile

Constituției, precum și Legea nr. 47/1992, reține următoarele:

9. Curtea Constituțională a fost legal sesizată și este

competentă, potrivit dispozițiilor art. 146 lit. d) din Constituție,

precum și ale art. 1 alin. (2), ale art. 2, 3, 10 și 29 din Legea

nr. 47/1992, să soluționeze excepția de neconstituționalitate.

10. Obiectul excepției de neconstituționalitate îl constituie

prevederile art. 204 alin. (3) din Codul de procedură penală, care

au următorul conținut: „Contestația formulată împotriva încheierii
prin care s-a dispus luarea sau prelungirea unei măsuri
preventive ori prin care s-a constatat încetarea de drept a
acesteia nu este suspensivă de executare.”

11. Se susține că textele criticate contravin prevederilor

constituționale ale art. 23 alin. (9) referitor la libertatea

individuală și ale art. 5 paragraful 1 din Convenția pentru

apărarea drepturilor omului și a libertăților fundamentale.

12. Examinând excepția de neconstituționalitate, Curtea

constată că dispozițiile art. 204 alin. (3) din Codul de procedură

penală au mai făcut obiectul controlului de constituționalitate,

prin raportare la critici de neconstituționalitate similare, prin

Decizia nr. 275 din 23 aprilie 2019, publicată în Monitorul Oficial

al României, Partea I, nr. 825 din 10 octombrie 2019, prin care

Curtea Constituțională a respins, ca neîntemeiată, excepția de

neconstituționalitate invocată.

13. Prin decizia mai sus menționată, paragrafele 12—41,

Curtea a reținut că dispozițiile art. 550 alin. (1) din Codul de

procedură penală reglementează regula generală potrivit căreia

hotărârile instanțelor penale devin executorii la data când au

rămas definitive. Alineatul (2) al aceluiași articol reglementează

posibilitatea stabilirii, la nivel legislativ, a situațiilor ce constituie

excepții de la regula generală, în sensul că legiuitorul poate

stabili că anumite hotărâri nedefinitive sunt executorii.

14. Curtea a reținut că art. 550 din Codul de procedură

penală nu distinge, acesta referindu-se la toate tipurile de

hotărâri penale, întrucât orice hotărâre penală poate fi, în

principiu, susceptibilă să fie pusă în executare în integralitatea

sa ori să conțină dispoziții ce pot fi puse în executare (sentințe,

decizii, încheieri).

15. Așa fiind, Curtea a reținut că dispozițiile art. 204 alin. (3)

din Codul de procedură penală instituie o excepție de la regula

generală reglementată prin art. 550 alin. (1) din Codul de

procedură penală, în sensul că, deși nedefinitive (acestea

putând fi atacate cu contestație), încheierile prin care, în cursul

urmăririi penale, judecătorul de drepturi și libertăți dispune

luarea unei măsuri preventive, cele prin care admite propunerea

de prelungire a unei măsuri preventive ori cele prin care

constată încetată de drept o măsură preventivă anterior dispusă

sunt executorii de la data pronunțării.

16. Curtea a constatat că această enumerare a textului

determină concluzia potrivit căreia orice altă hotărâre referitoare

la măsurile preventive pronunțată în cursul urmăririi penale este

supusă regulii generale de la art. 550 alin. (1) din Codul de

procedură penală, fiind executorie de la momentul rămânerii

definitive. Hotărârile referitoare la măsurile preventive

pronunțate în cursul urmăririi penale pot privi revocarea măsurii

preventive, înlocuirea măsurii preventive cu o măsură preventivă

mai ușoară, înlocuirea măsurii preventive cu o măsură

preventivă mai grea.

17. În ceea ce privește hotărârea referitoare la înlocuirea

măsurii preventive cu o măsură preventivă mai ușoară, în cursul

urmăririi penale, Curtea a observat că, potrivit art. 242 alin. (2)

din Codul de procedură penală, judecătorul de drepturi și libertăți

trebuie să verifice dacă sunt îndeplinite condițiile prevăzute de

lege pentru luarea acesteia și, în urma evaluării împrejurărilor

concrete ale cauzei și a conduitei procesuale a inculpatului, se

apreciază că măsura preventivă mai ușoară este suficientă

pentru realizarea scopului prevăzut la art. 202 alin. (1) din

același act normativ.

18. Hotărârea referitoare la înlocuirea măsurii preventive cu

o măsură preventivă mai ușoară, în cursul urmăririi penale,

poate fi contestată, potrivit art. 204 alin. (1) din Codul de

procedură penală.

19. Curtea a constatat că încheierea prin care s-a dispus, în

cursul urmăririi penale, înlocuirea unei măsuri preventive cu una

mai ușoară este executorie de la momentul rămânerii definitive,

adică din momentul împlinirii termenului în care poate fi

formulată contestația sau din momentul pronunțării încheierii

prin care s-a soluționat contestația.

20. Curtea a reținut că, în ceea ce privește soluționarea

contestației, dispozițiile art. 204 alin. (4) și alin. (5) din Codul de

procedură penală dispun că, în cazul contestației formulate de

inculpat, aceasta se soluționează în termen de 5 zile de la

înregistrare, iar contestația formulată de procuror împotriva

încheierii prin care s-a dispus respingerea propunerii de

prelungire a arestării preventive, revocarea unei măsuri

preventive sau înlocuirea unei măsuri preventive cu o altă

măsură preventivă se soluționează înainte de expirarea duratei

măsurii preventive dispuse anterior.

21. Curtea a apreciat că termenul de 5 zile prevăzut de

legiuitor în cazul soluționării contestației formulate de către

inculpat nu este un termen de recomandare. Dimpotrivă, acest

termen trebuie respectat în cazul în care durata de timp de la

data înregistrării contestației formulate de către inculpat și până

la expirarea duratei măsurii preventive dispuse anterior este mai

mare de 5 zile. Numai în cazul în care această durată este mai

mică de 5 zile sunt aplicabile cele statuate în practică,

contestația formulată de către inculpat soluționându-se înainte

de expirarea duratei măsurii preventive dispuse anterior, practic

într-un termen mai mic de 5 zile. Astfel, încheierea prin care s-a

dispus înlocuirea unei măsuri preventive cu o alta mai ușoară

capătă caracter executoriu cel mai târziu la expirarea măsurii

preventive mai grele (cea care se înlocuiește).

22. În acest context, Curtea a observat că hotărârea prin care

se dispune înlocuirea unei măsuri preventive cu una mai ușoară

poate fi contestată atât de inculpat, cât și de procuror.

23. În ceea ce privește soluționarea contestației formulate

exclusiv de către inculpat, ca regulă generală, Curtea a

constatat că principiul enunțat anterior interzice instanței de apel

sau de recurs în casație ca, soluționând cauza, să creeze o
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situație mai grea pentru persoana care a declarat apel sau

recurs în casație (în cazul în care doar aceasta a introdus calea

de atac). Totodată, regula se aplică și în cazul apelului sau

recursului în casație declarat de procuror în favoarea unei părți,

în sensul că instanța de apel sau de recurs în casație,

soluționând cauza, nu poate crea o situație mai grea pentru

partea în favoarea căreia procurorul a declarat apel sau recurs

în casație.

24. Astfel, Curtea a remarcat că, deși la nivel constituțional

nu se regăsește o dispoziție expresă care să prevadă principiul

non reformatio in pejus, din jurisprudența Curții rezultă, cu

valoare de principiu, că acesta reprezintă o componentă a

accesului liber la justiție, fiind aplicabil în soluționarea tuturor

căilor de atac prevăzute de lege. Așa fiind, Curtea a constatat că

în cazul soluționării contestației formulate exclusiv de inculpat,

în cursul urmăririi penale, împotriva înlocuirii unei măsuri

preventive cu o altă măsură preventivă mai ușoară, este

aplicabil principiul non reformatio in pejus, în sensul că

judecătorul de drepturi și libertăți nu poate să admită contestația

și să înlăture aplicarea măsurii preventive mai ușoare.

25. Astfel, Curtea a reținut că, într-adevăr, se ajunge la

situația în care încheierea prin care s-a dispus înlocuirea unei

măsuri preventive cu una mai ușoară nu este executorie de la

momentul pronunțării, deși contestația este formulată exclusiv

de către inculpat, soluționarea acesteia supunându-se

principiului non reformatio in pejus. Cu alte cuvinte, măsura

preventivă mai grea (care se înlocuiește) este executată în

continuare, până la pronunțarea asupra contestației.

26. Curtea a reținut că reglementarea arestului la domiciliu

într-o secțiune distinctă în cadrul capitolului destinat măsurilor

preventive, secțiune așezată între măsura arestului preventiv și

măsura preventivă a controlului judiciar pe cauțiune, poate

determina o analiză din perspectiva gravității pe care fiecare

măsură preventivă o presupune, putându-se ajunge la concluzia

că arestul la domiciliu este o măsură preventivă mai ușoară

decât arestul preventiv.

27. Pe de altă parte, Curtea a constatat că arestul la domiciliu

este o măsură preventivă privativă de libertate. Sub acest

aspect, Curtea a reținut că, deși până la un anumit punct măsura

preventivă a arestului la domiciliu este diferită de cea a arestului

preventiv, din perspectiva naturii/substanței, duratei, efectelor,

manierii de executare și a intensității, cele două măsuri privesc

o interferență majoră în dreptul la libertate individuală a

persoanei. Așa fiind, atât persoanele aflate în arest preventiv,

cât și cele aflate în arest la domiciliu se află într-o formă de

privare de libertate, care nu poate determina o discriminare

pozitivă a celor din urmă, ambele categorii de persoane fiind în

aceeași situație, aceea a privării de libertate (Decizia nr. 650 din

11 noiembrie 2014, publicată în Monitorul Oficial al României,

Partea I, nr. 30 din 14 ianuarie 2015, paragraful 26).

28. Totodată, Curtea Europeană a Drepturilor Omului a

reținut că „presupunând chiar că reclamantul ar putea fi

considerat a fi consimțit să fie plasat sub arest la domiciliu, acest

lucru nu poate fi echivalat cu eliberarea din detenție” (Hotărârea

din 5 iulie 2016, pronunțată în Cauza Buzadji împotriva
Republicii Moldova, paragraful 110).

29. Cu alte cuvinte, înlocuirea, în cursul urmăririi penale, a

măsurii preventive a arestului preventiv cu cea a arestului la

domiciliu nu poate fi privită decât ca o formă continuă de privare

de libertate. Un argument în acest sens îl reprezintă

considerentele Deciziei nr. 22 din 17 ianuarie 2017, publicată în

Monitorul Oficial al României, Partea I, nr. 159 din 3 martie 2017,

și cele ale Deciziei nr. 740 din 3 noiembrie 2015, publicată în

Monitorul Oficial al României, Partea I, nr. 927 din 15 decembrie

2015.

30. Potrivit celor prezentate anterior, atât arestul preventiv,

cât și arestul la domiciliu sunt măsuri preventive privative de

libertate. Astfel, înlocuirea, în cursul urmăririi penale, a măsurii

arestului preventiv cu cea a arestului la domiciliu reprezintă o

formă continuă de privare de libertate. Acest fapt duce la

concluzia că înlocuirea arestului preventiv cu arestul la domiciliu

nu presupune și punerea inculpatului în libertate. Punerea în

libertate a inculpatului devine obligatorie când acesta nu mai

este sub imperiul unei măsuri preventive privative de libertate,

fiind sub imperiul unei măsuri restrictive de libertate, sau când

față de acesta nu s-a mai dispus nicio măsură preventivă.

31. Având în vedere aceste aspecte, Curtea a reținut că

excepția de neconstituționalitate a dispozițiilor art. 204 alin. (3)

din Codul de procedură penală este neîntemeiată, din

perspectiva criticilor formulate.

32. Întrucât nu au intervenit elemente noi, de natură a

schimba jurisprudența mai sus enunțată, atât considerentele,

cât și soluția pronunțată prin Decizia nr. 275 din 23 aprilie 2019

își păstrează valabilitatea și în prezenta cauză.
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33. Pentru considerentele expuse mai sus, în temeiul art. 146 lit. d) și al art. 147 alin. (4) din Constituție, al art. 1—3, al

art. 11 alin. (1) lit. A.d) și al art. 29 din Legea nr. 47/1992, cu unanimitate de voturi,

C U R T E A  C O N S T I T U Ț I O N A L Ă

În numele legii

D E C I D E:

Respinge, ca neîntemeiată, excepția de neconstituționalitate ridicată din oficiu de Curtea de Apel Pitești — Secția penală

și pentru cauze cu minori și de familie în Dosarul nr. 6.225/109/2017 și constată că dispozițiile art. 204 alin. (3) din Codul de

procedură penală sunt constituționale în raport cu criticile formulate.

Definitivă și general obligatorie.

Decizia se comunică Curții de Apel Pitești — Secția penală și pentru cauze cu minori și de familie și se publică în Monitorul

Oficial al României, Partea I.

Pronunțată în ședința din data de 12 decembrie 2019.

PREȘEDINTELE CURȚII CONSTITUȚIONALE

prof. univ. dr. VALER DORNEANU

Magistrat-asistent,

Cristina Teodora Pop
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CURTEA CONSTITUȚIONALĂ

D E C I Z I A  Nr. 866

din 17 decembrie 2019

referitoare la excepția de neconstituționalitate a dispozițiilor art. 44 alin. (2

2

) și (3)

din Ordonanța Guvernului nr. 92/2003 privind Codul de procedură fiscală

Valer Dorneanu — președinte

Cristian Deliorga — judecător

Marian Enache — judecător

Daniel-Marius Morar — judecător

Mona-Maria Pivniceru — judecător

Gheorghe Stan — judecător

Elena-Simina Tănăsescu — judecător

Varga Attila — judecător

Fabian Niculae — magistrat-asistent

Cu participarea reprezentantului Ministerului Public, procuror

Ioan-Sorin-Daniel Chiriazi.

1. Pe rol se află soluționarea excepției de neconstituționalitate

a prevederilor art. 44 alin. (2

2

) și (3) din Ordonanța Guvernului

nr. 92/2003 privind Codul de procedură fiscală, excepție ridicată

de Doina Murariu în Dosarul nr. 1.892/40/2018 al Curții de Apel

Suceava — Secția de contencios administrativ și fiscal și care

formează obiectul Dosarului Curții Constituționale

nr. 1.084D/2019.

2. La apelul nominal se constată lipsa părților. Procedura de

citare este legal îndeplinită.

3. Magistratul-asistent referă asupra faptului că partea

Direcția Generală Regională a Finanțelor Publice Iași, prin

Administrația Județeană a Finanțelor Publice Botoșani, a depus

un punct de vedere prin care solicită respingerea, ca

neîntemeiată, a excepției de neconstituționalitate, precum și

judecarea în lipsă.

4. Cauza fiind în stare de judecată, președintele Curții acordă

cuvântul reprezentantului Ministerului Public, care pune

concluzii de respingere, ca neîntemeiată, a excepției de

neconstituționalitate. Se arată că instanța de contencios

constituțional s-a pronunțat asupra soluției legislative în discuție

prin Decizia nr. 536 din 28 aprilie 2011, iar forma legii criticată în

acest dosar ține cont de reperele jurisprudențiale ale Curții

Constituționale. Astfel, comunicarea prin afișare intervine în

ultimă instanță, când comunicarea prin celelalte forme prevăzute

de lege nu a fost posibilă.

C U R T E A,

având în vedere actele și lucrările dosarului, constată

următoarele:

5. Prin Încheierea din 16 aprilie 2019, pronunțată în Dosarul

nr. 1.892/40/2018, Curtea de Apel Suceava — Secția de

contencios administrativ și fiscal a sesizat Curtea

Constituțională cu excepția de neconstituționalitate a

dispozițiilor art. 44 alin. (2

2

) și (3) din Ordonanța Guvernului

nr. 92/2003 privind Codul de procedură fiscală, excepție

ridicată de Doina Murariu într-un dosar având ca obiect

soluționarea unei contestații formulate împotriva unui act

administrativ fiscal.

6. În motivarea excepției de neconstituționalitate,

autoarea acesteia susține, în esență, că dispozițiile art. 44

alin. (2

2

) din Codul de procedură fiscală sunt neconstituționale,

întrucât nu respectă condițiile de calitate inerente unei norme

legale, sub aspectul clarității, preciziei și previzibilității, deoarece

nu reglementează în mod concret situațiile în care se poate

considera că respectiva comunicare, potrivit alin. (2) sau (2

1

),

după caz, nu a fost posibilă. Sintagma „nu a fost posibilă” este

prea generală și lasă loc interpretărilor, incluzând chiar și

cazurile în care comunicarea corespondenței nu a fost posibilă

din motive care nu îl privesc pe destinatar.

7. Se arată că legiuitorul trebuie să reglementeze expres

situațiile în care, în urma încercării de a comunica actele

administrative fiscale se poate proceda la comunicarea lor prin

publicitate și să precizeze situațiile în care comunicarea nu a

fost posibilă. În cauză nu este vorba numai despre o imprecizie

a legii, ci și de lipsa de corelare a acesteia cu dispoziții legale,

care reprezintă norma de drept comun în materia comunicării

actelor de procedură.

8. În acest sens este de observat că art. 44 alin. (4) din Codul

de procedură fiscală prevede că dispozițiile Codului de

procedură civilă privind comunicarea actelor de procedură sunt

aplicabile în mod corespunzător. Or, Codul de procedură civilă

în vigoare în luna ianuarie 2013 prevede în mod expres, prin

intermediul art. 92 alin. (2)—(4), situațiile în care nu se poate

realiza comunicarea unui act de procedură.

9. Codul de procedură fiscală ar trebui să reglementeze, de

asemenea, în mod expres, situațiile în care comunicarea actului

administrativ fiscal nu este posibilă, această sintagmă fiind

lipsită de claritate. Analiza excepției de neconstituționalitate

trebuie să pornească de la consecința deosebit de importantă a

actelor administrative fiscale, respectiv stabilirea în sarcina

contribuabililor a unor sume de bani de achitat la bugetul

consolidat de stat, astfel încât oferirea unor garanții concrete

privind posibilitatea efectivă de contestare a acestora devine un

deziderat indispensabil.

10. Din această perspectivă, comunicarea actelor

administrative fiscale trebuie să aibă drept scop final asigurarea

că destinatarul a luat cunoștință în mod efectiv despre conținutul

actului administrativ fiscal pentru a avea posibilitatea de a-l

contesta. Or, chiar și după încercarea de a comunica actul direct

sau cu scrisoare cu confirmare de primire, comunicarea prin

publicitate reglementată de art. 44 alin. (3) din Codul de

procedură fiscală este una deficitară, de natură să conducă la

concluzia că destinatarul contribuabil a luat cunoștință despre

existența și conținutul actului administrativ fiscal.

11. Astfel, comunicarea prin publicitate, prin afișarea,

concomitent, la sediul organului fiscal emitent și pe pagina de

internet a Agenției Naționale de Administrare Fiscală, a unui

anunț în care se menționează că a fost emis actul administrativ

fiscal pe numele contribuabilului, nu asigură în mod efectiv pe

contribuabilul față de care a fost emis actul administrativ fiscal

de luarea la cunoștință în mod efectiv a actului emis pe numele

acestuia.

12. În acest sens este de observat că respectiva comunicare

prin afișarea pe site-ul Agenției Naționale de Administrare

Fiscală presupune atât existența unui abonament de internet

care nu este gratuit, cât și deținerea unui dispozitiv care să



permită contribuabilului să aibă acces la site-ul Agenției

Naționale de Administrare Fiscală.

13. Or, cu privire la acest aspect, în condițiile de trai din

România, precum și raportat la faptul că în țara noastră accesul

la internet nu este gratuit, comunicarea actului prin afișarea pe

site reprezintă o condiție excesivă de natură să îngrădească

realmente accesul la justiție prin neaducerea efectivă la

cunoștință a actului administrativ fiscal.

14. Deosebit de aceasta, afișarea la sediul organului fiscal

emitent a unui anunț nu asigură comunicarea efectivă a actului

administrativ fiscal, deoarece ar presupune ca fie contribuabilul,

fie alte cunoștințe să observe la sediul organului fiscal afișarea

anunțului.

15. Or, dacă în Codul de procedură civilă, prin intermediul

art. 95, se prevede citarea prin publicitate, prin afișare la ușa

instanței, doar în situația în care nu este cunoscut domiciliul

pârâtului, cu atât mai mult, când este cunoscut domiciliul, în cel

mai rău caz se permite afișarea doar la domiciliul pârâtului. La

fel, dacă organul fiscal cunoaște domiciliul contribuabilului,

afișarea nu trebuie să se realizeze la sediul organului fiscal, ci

la domiciliul acestuia, pentru a da contribuabilului posibilitatea

reală de a afla conținutul actului.

16. În continuare se invocă jurisprudența Curții Europene a

Drepturilor Omului, respectiv, Hotărârea din 28 februarie 2017,

pronunțată în Cauza Timar și alții împotriva României,
paragrafele 19—21, și Hotărârea din 8 ianuarie 2013,

pronunțată în Cauza S.C. „Raisa M. Shipping” — S.R.L.
împotriva României”, paragraful 29.

17. Or, în condițiile în care Curtea Europeană a Drepturilor

Omului a sancționat statul român pentru citarea exclusivă prin

afișare (la sediul destinatarului), citarea prin afișare la sediul

organului fiscal se îndepărtează cu mult de la scopul

comunicării, acela de luare la cunoștință efectiv despre actul

comunicat, fiind încălcate prevederile art. 6 din Convenția pentru

apărarea drepturilor omului și a libertăților fundamentale.

18. În ceea ce privește dispozițiile art. 44 alin. (3) din Codul

de procedură fiscală se arată că acestea nu respectă condițiile

de calitate inerente unei norme legale, sub aspectul clarității,

preciziei și previzibilității, întrucât nu reglementează în mod

explicit condițiile anunțului în care se menționează că a fost emis

actul administrativ fiscal pe numele contribuabilului. Astfel, textul

de lege criticat nu prevede elementele anunțului și nici atributele

de identificare ale contribuabilului, astfel încât cei care

vizualizează anunțul să determine ușor persoanele vizate.

19. Din moment ce art. 59 din Codul civil prevede că orice

persoană are dreptul la nume, la domiciliu, la reședință, precum

și la o stare civilă, dobândite în condițiile legii, legea trebuie să

prevadă expres care sunt atributele de identificare menționate în

anunțul efectiv, or, în realitate, ea este deficitară și imprecisă.

20. Curtea de Apel Suceava — Secția de contencios

administrativ și fiscal apreciază că excepția de

neconstituționalitate este neîntemeiată.

21. Potrivit prevederilor art. 30 alin. (1) din Legea nr. 47/1992,

încheierea de sesizare a fost comunicată președinților celor

două Camere ale Parlamentului, Guvernului și Avocatului

Poporului, pentru a-și exprima punctele de vedere asupra

excepției de neconstituționalitate.

22. Președinții celor două Camere ale Parlamentului,

Guvernul și Avocatul Poporului nu au comunicat punctele lor

de vedere asupra excepției de neconstituționalitate.

C U R T E A,

examinând încheierea de sesizare, raportul întocmit de

judecătorul-raportor, concluziile scrise depuse, concluziile

procurorului, dispozițiile legale criticate, raportate la prevederile

Constituției, precum și Legea nr. 47/1992, reține următoarele:

23. Curtea Constituțională a fost legal sesizată și este

competentă, potrivit dispozițiilor art. 146 lit. d) din Constituție,

precum și ale art. 1 alin. (2), ale art. 2, 3, 10 și 29 din Legea

nr. 47/1992, să soluționeze excepția de neconstituționalitate.

24. Obiectul excepției de neconstituționalitate îl constituie

dispozițiile art. 44 alin. (2

2

) și (3) din Ordonanța Guvernului

nr. 92/2003 privind Codul de procedură fiscală, care au

următorul cuprins: „(22) În cazul în care comunicarea potrivit
alin. (2) sau (21), după caz, nu a fost posibilă, aceasta se
realizează prin publicitate.

(3) Comunicarea prin publicitate se face prin afișarea,
concomitent, la sediul organului fiscal emitent și pe pagina de
internet a Agenției Naționale de Administrare Fiscală, a unui
anunț în care se menționează că a fost emis actul administrativ
fiscal pe numele contribuabilului. În cazul actelor administrative
emise de organele fiscale prevăzute la art. 35, afișarea se face,
concomitent, la sediul acestora și pe pagina de internet a
autorității administrației publice locale respective. În lipsa paginii
de internet proprii, publicitatea se face pe pagina de internet a
consiliului județean. În toate cazurile, actul administrativ fiscal
se consideră comunicat în termen de 15 zile de la data afișării
anunțului.”

25. Curtea observă că dispozițiile art. 44 din Ordonanța

Guvernului nr. 92/2003 privind Codul de procedură fiscală au

fost modificate prin Ordonanța de urgență a Guvernului

nr. 40/2014, publicată în Monitorul Oficial al României, Partea I,

nr. 455 din 23 iunie 2014, iar apoi au fost abrogate prin art. 354

lit. a) din Legea nr. 207/2015 privind Codul de procedură fiscală,

publicată în Monitorul Oficial al României, Partea I, nr. 547 din

23 iulie 2015. Însă, având în vedere Decizia Curții

Constituționale nr. 766 din 15 iunie 2011, publicată în Monitorul

Oficial al României, Partea I, nr. 549 din 3 august 2011, Curtea

urmează să analizeze dispozițiile legale criticate, întrucât

continuă să își producă efecte juridice în cauză.

26. În susținerea neconstituționalității acestor dispoziții legale

sunt invocate prevederile constituționale ale art. 1 alin. (5) în

componenta sa privind calitatea legii, art. 21 alin. (3) privind

dreptul la un proces echitabil, art. 24 privind dreptul la apărare

și ale art. 52 privind dreptul persoanei vătămate de o autoritate

publică. Se mai invocă și prevederile art. 6 paragraful 1 privind

dreptul la un proces echitabil din Convenția pentru apărarea

drepturilor omului și a libertăților fundamentale.

27. Examinând criticile formulate de autoarea excepției de

neconstituționalitate, Curtea constată că acestea sunt

neîntemeiate.

28. Curtea reține că actul administrativ fiscal este acea formă

juridică principală a activității organelor administrației publice,

care constă într-o manifestare unilaterală și expresă de voință

de a da naștere, a modifica și a stinge drepturi și obligații, în

realizarea puterii publice, sub controlul principal de legalitate al

instanțelor judecătorești. Această manifestare unilaterală de

voință, chiar dacă apare în contextul realizării puterii publice,

presupune asigurarea unui echilibru ce implică respectarea

intereselor private legitime, a drepturilor conferite de lege

destinatarului actului administrativ fiscal, precum și asigurarea

condițiilor necesare exercitării de către instanțele judecătorești

a controlului de legalitate a actului administrativ. În acest context,

natura unilaterală a actului administrativ fiscal are ca rezultantă

reglementarea condițiilor de emitere, comunicare, precum și a

modalităților de asigurare a opozabilității acestuia.

29. Astfel, comunicarea actului administrativ fiscal către

destinatarul său (contribuabilul/plătitorul căruia îi este destinat)

reprezintă o garanție importantă împotriva arbitrarului și,

totodată, cea mai eficientă modalitate de aducere la cunoștință

a conținutului raportului juridic fiscal care ia naștere ca urmare

a emiterii acestui act. Comunicarea actului administrativ fiscal

are importanță și cu privire la efectele juridice produse de

acesta, actul administrativ fiscal producând efecte juridice față

de destinatarul său doar din momentul în care îi este comunicat

MONITORUL OFICIAL AL ROMÂNIEI, PARTEA I, Nr. 335/24.IV.2020

6



în mod legal. Prin urmare, comunicarea actului administrativ

fiscal reprezintă o condiție preliminară pentru opozabilitate,

respectiv pentru a determina data de la care actul administrativ

fiscal poate produce efecte pentru contribuabil. Așa cum este și

firesc, regula o constituie comunicarea actului administrativ

fiscal către contribuabilul/plătitorul căruia îi este destinat. În

acest fel se asigură cunoașterea nemijlocită de către partea din

raportul juridic fiscal a conținutului raportului juridic născut ca

urmare a emiterii actului administrativ fiscal.

30. În ceea ce privește modalitatea de efectuare a

comunicării, prin Ordonanța Guvernului nr. 92/2003 privind

Codul de procedură fiscală, legiuitorul a înțeles să reglementeze

mai multe modalități de comunicare a actului administrativ fiscal.

Acestea au variat pe perioada în care Ordonanța Guvernului

nr. 92/2003 privind Codul de procedură fiscală s-a aflat în fondul

activ al legislației, iar unele au fost chiar sancționate de către

instanța de contencios constituțional.

31. În acest context, Curtea a reținut, prin prisma

reglementării din Ordonanța Guvernului nr. 92/2003, prin Decizia

nr. 536 din 28 aprilie 2011, publicată în Monitorul Oficial al

României, Partea I, nr. 482 din 7 iulie 2011, că interesul

organelor fiscale de aducere la cunoștința contribuabilului a

existenței unei obligații fiscale al cărei creditor este însuși statul

implică necesitatea comunicării actului administrativ în care

aceasta este consemnată prin modalități care să asigure

aducerea efectivă la cunoștința contribuabilului despre existența

unei obligații fiscale în sarcina sa.

32. Curtea a arătat, prin decizia precizată, că în art. 44

alin. (2) lit. a)—d) din Ordonanța Guvernului nr. 92/2003

legiuitorul a stabilit că pot fi comunicate actele administrative

fiscale, după cum urmează: a) prin prezentarea contribuabilului

la sediul organului fiscal emitent și primirea actului administrativ

fiscal de către acesta sub semnătură, data comunicării fiind data

ridicării sub semnătură a actului; b) prin remiterea, sub

semnătură, a actului administrativ fiscal de către persoanele

împuternicite ale organului fiscal, potrivit legii, data comunicării

fiind data remiterii sub semnătură a actului; c) prin poștă, la

domiciliul fiscal al contribuabilului, cu scrisoare recomandată cu

confirmare de primire, precum și prin alte mijloace, cum sunt

fax, e-mail, dacă se asigură transmiterea textului actului

administrativ fiscal și confirmarea primirii acestuia; d) prin

publicitate.

33. Curtea a reținut însă că „textul de lege menționat

enumeră aceste modalități fără să conțină vreo precizare

referitoare la ordinea de prioritate în care acestea pot fi folosite,

astfel că instanța de judecată care a ridicat din oficiu excepția de

neconstituționalitate a semnalat că, în practică, în lipsa unei

mențiuni exprese referitoare la obligativitatea respectării ordinii

în care acestea sunt enumerate, există o tendință a organelor

fiscale de a ignora succesiunea în care acestea sunt prevăzute

în art. 44 alin. (2) și de a recurge la comunicarea direct prin

publicitate, fără a proceda la epuizarea celorlalte mijloace de

comunicare a actului administrativ fiscal”.

34. Așa fiind, Curtea a statuat că prevederile art. 44 alin. (3)

din Ordonanța Guvernului nr. 92/2003 privind Codul de

procedură fiscală sunt neconstituționale în măsura în care se

interpretează în sensul că organul fiscal emitent poate să

procedeze la comunicarea actului administrativ fiscal prin

publicitate, cu înlăturarea nejustificată a ordinii de realizare a

modalităților de comunicare prevăzute la art. 44 alin. (2) lit. a)—d)

din aceeași ordonanță.

35. Ulterior acestei decizii, textul art. 44 din Ordonanța

Guvernului nr. 92/2003 a fost modificat prin Ordonanța

Guvernului nr. 29/2011, publicată în Monitorul Oficial al

României, Partea I, nr. 626 din 2 septembrie 2011, în sensul că

actul administrativ fiscal se comunică: a) prin poștă, cu scrisoare

recomandată cu confirmare de primire; b) în cazul în care

comunicarea prin poștă nu a fost posibilă, prin remiterea

acestuia de către persoanele împuternicite ale organului fiscal

sau prin prezentarea contribuabilului/împuternicitului la sediul

organului fiscal, dacă se asigură primirea, sub semnătură, a

actului administrativ fiscal ori prin fax, e-mail sau alte mijloace

electronice de transmitere la distanță, dacă se asigură

transmiterea textului și confirmarea primirii acestuia; c) în cazul

în care nu s-a reușit comunicarea prin mijloacele de la

punctul b), prin publicitate.

36. Textul art. 44 din Ordonanța Guvernului nr. 92/2003 a fost

modificat, din nou, prin Ordonanța Guvernului nr. 2/2012,

publicată în Monitorul Oficial al României, Partea I, nr. 71 din

data de 30 ianuarie 2012. Astfel, textul art. 44 din Ordonanța

Guvernului nr. 92/2003 s-a modificat în sensul că actul

administrativ fiscal se comunică prin: a) remiterea acestuia

contribuabilului/împuternicitului, dacă se asigură primirea sub

semnătură a actului administrativ fiscal; b) prin poștă, cu

scrisoare recomandată cu confirmare de primire; c) alte

mijloace, cum sunt fax, e-mail sau alte mijloace electronice de

transmitere la distanță, dacă se asigură transmiterea textului

actului administrativ fiscal și confirmarea primirii acestuia și dacă

contribuabilul a solicitat expres acest lucru în final [în cazul în

care comunicarea nu a putut avea loc prin modalitățile de la

lit. a) sau b)]. În cazul în care comunicarea prin antereferitele

modalități nu a fost posibilă, aceasta se realizează prin

publicitate.

37. Din economia textului criticat, Curtea observă că

legiuitorul a instituit modalitatea principală de comunicare sub

forma a două căi ce sunt alternative — remiterea directă sau

transmiterea prin poștă a actului. Mijloacele electronice sunt

utilizate numai dacă respectivul contribuabil a solicitat expres

acest lucru în final, iar metoda publicității numai în ultimă

instanță.

38. Curtea constată că aceasta este nemulțumită că, în urma

utilizării metodei afișării pe site-ul și la sediul organului fiscal

emitent, conținutul acelui act nu poate fi vizualizat, consultat și

cunoscut. Or, metoda publicității este utilizată doar în ultimă

instanță, când comunicarea nu a fost posibilă prin toate celelalte

metode menționate.

39. Prin Decizia nr. 443 din 29 octombrie 2013, publicată în

Monitorul Oficial al României, Partea I, nr. 28 din 14 ianuarie

2014, Curtea s-a pronunțat asupra prevederilor art. 44 alin. (3)

din Ordonanța Guvernului nr. 92/2003 privind Codul de

procedură fiscală [devenit ulterior art. 44 alin. (5)]. Cu acest

prilej, Curtea a statuat că modalitatea de comunicare a actului

administrativ fiscal prin publicitate, respectiv prin afișarea pe

pagina de internet a Agenției Naționale de Administrare Fiscală,

a autorității administrației publice locale sau a consiliului

județean, după caz, a unui anunț în care se menționează că a

fost emis actul administrativ fiscal pe numele contribuabilului nu

este de natură a îngrădi accesul liber la justiție și exercitarea

dreptului la apărare.

40. Întrucât nu au intervenit elemente noi, de natură a

determina reconsiderarea jurisprudenței Curții, atât soluția, cât

și considerentele cuprinse în deciziile menționate își păstrează

valabilitatea și în prezenta cauză.

41. Distinct de cele de mai sus, Curtea constată că orice

contribuabil (sau împuternicitul acestuia) care a luat cunoștință

de emiterea actului administrativ fiscal se poate deplasa la

sediul organului fiscal pentru a-l prelua pe bază de semnătură.

După înmânarea actului administrativ fiscal, contribuabilul are

posibilitatea de a lua cunoștință de conținutul acestuia.

42. De asemenea, tot pentru argumentele arătate mai sus,

Curtea reține că nu se încalcă prevederile art. 1 alin. (5) în

componenta sa privind calitatea legii. Legiuitorul a intervenit și

a modificat prevederile legale declarate neconstituționale în

sensul stabilirii unei ordini de derulare a procedurilor de citare,
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iar metoda publicității este utilizată doar în ultimă instanță, când

comunicarea nu a fost posibilă prin toate celelalte metode

menționate. Curtea mai precizează că, potrivit art. 31 din

Ordonanța Guvernului nr. 92/2003, domiciliul fiscal definit potrivit

alin. (1) ori (3) se înregistrează la organul fiscal în toate cazurile

în care acesta este diferit de domiciliul sau de sediul social prin

depunerea unei cereri de modificare a domiciliului fiscal, însoțită

de acte doveditoare ale informațiilor cuprinse în aceasta. Cu alte

cuvinte, contribuabilul trebuie să fie diligent și să înregistreze în

timp util noul domiciliu fiscal.

43. Referitor la susținerea potrivit căreia organul fiscal care

cunoaște domiciliul contribuabilului ar trebui să realizeze

afișarea nu la sediul organului fiscal, ci la domiciliul

contribuabilului, pentru a da acestuia din urmă posibilitatea reală

de a afla conținutul actului, Curtea constată că autoarea

excepției de neconstituționalitate dorește modificarea

prevederilor Codului de procedură fiscală, în sensul realizării

procedurii de comunicare a actului administrativ fiscal prin

folosirea metodei afișării la domiciliul contribuabilului, făcând o

paralelă cu metoda de citare prevăzută de Codul de procedură

civilă.

44. Raportat la solicitarea autoarei excepției de

neconstituționalitate, Curtea menționează prevederile art. 2

alin. (3) din Legea nr. 47/1992 privind organizarea și

funcționarea Curții Constituționale, conform cărora aceasta „se
pronunță numai asupra constituționalității actelor cu privire la
care a fost sesizată, fără a putea modifica sau completa
prevederile supuse controlului”. Prin urmare, o astfel de critică

este inadmisibilă.

45. De altfel, în ceea ce privește paralela făcută de autoarea

excepției cu prevederile privind citarea din Codul de procedură

civilă din 1865, Curtea menționează jurisprudența sa, potrivit

căreia examinarea constituționalității unui text de lege are în

vedere compatibilitatea acestuia cu prevederi din Constituție sau

din actele internaționale la care România este parte, iar nu

compararea dispozițiilor mai multor legi între ele și nici

coroborarea lor sau posibilele contradicții din cadrul legislației

interne (a se vedea Decizia nr. 362 din 24 septembrie 2013,

publicată în Monitorul Oficial al României, Partea I, nr. 706 din

18 noiembrie 2013, și Decizia nr. 823 din 3 decembrie 2015,

publicată în Monitorul Oficial al României, Partea I, nr. 115 din

15 februarie 2016).

46. În ceea ce privește critica potrivit căreia dispozițiile legale

în discuție nu reglementează în mod explicit condițiile anunțului

în care se menționează că a fost emis actul administrativ fiscal

pe numele contribuabilului, Curtea constată că legiuitorul a

procedat corect atunci când a stabilit un echilibru între interesul

statului de a-și recupera sumele de bani datorate și interesul

contribuabilului de a-și vedea protejate datele sale cu caracter

personal, pe de o parte, și dreptul de acces liber la justiție al

aceluiași contribuabil, pe de altă parte. Din moment ce legea se

referă la un act administrativ fiscal și la contribuabil, este

obligația organelor fiscale să individualizeze actul emis (prin

indicarea numărului și a datei), dar și contribuabilul (cu

respectarea protejării datelor cu caracter personal, în

conformitate cu legislația în vigoare în acest domeniu).

Aprecierea măsurii în care organele fiscale și-au îndeplinit

aceste obligații ține de interpretarea și aplicarea normei de către

organele abilitate, respectiv de către instanța judecătorească,

singura competentă să se pronunțe cu privire la aceste

chestiuni.

47. Referitor la critica potrivit căreia comunicarea prin

afișarea pe site de către Agenția Națională de Administrare

Fiscală, care presupune atât existența unui abonament de

internet ce nu este gratuit, cât și deținerea unui dispozitiv care

să permită acestuia să aibă acces la site-ul Agenției Naționale

de Administrare Fiscală (telefon inteligent, tabletă, laptop, PC

etc.), reprezintă o condiție excesivă de natură să îngrădească

realmente accesul la justiție, Curtea reiterează faptul că metoda

publicității (afișarea pe site-ul organului fiscal) este utilizată doar

în ultimă instanță, când comunicarea nu a fost posibilă prin

niciuna dintre celelalte metode menționate. Legiuitorul a impus

folosirea metodelor tradiționale, care nu presupun niciun fel de

costuri pentru contribuabil, și de abia apoi a permis afișarea pe

internet, care implică accesul la resurse electronice.

48. În acest context, Curtea reține că prevederile

constituționale ale art. 1 alin. (5) în componenta sa privind

calitatea legii, ale art. 21 alin. (3) privind dreptul la un proces

echitabil și ale art. 24 privind dreptul la apărare nu sunt încălcate

și că cele ale art. 52 nu au incidență în cauză.

49. Pentru considerentele expuse mai sus, în temeiul art. 146 lit. d) și al art. 147 alin. (4) din Constituție, precum și al

art. 1—3, al art. 11 alin. (1) lit. A.d) și al art. 29 din Legea nr. 47/1992, cu unanimitate de voturi,

C U R T E A  C O N S T I T U Ț I O N A L Ă

În numele legii

D E C I D E:

Respinge, ca neîntemeiată, excepția de neconstituționalitate ridicată de Doina Murariu în Dosarul nr. 1.892/40/2018 al Curții

de Apel Suceava — Secția de contencios administrativ și fiscal și constată că prevederile art. 44 alin. (2

2

) și (3) din Ordonanța

Guvernului nr. 92/2003 privind Codul de procedură fiscală sunt constituționale în raport cu criticile formulate.

Definitivă și general obligatorie.

Decizia se comunică Curții de Apel Suceava — Secția de contencios administrativ și fiscal și se publică în Monitorul Oficial

al României, Partea I.

Pronunțată în ședința din data de 17 decembrie 2019.

PREȘEDINTELE CURȚII CONSTITUȚIONALE

prof. univ. dr. VALER DORNEANU

Magistrat-asistent,

Fabian Niculae
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ACTE ALE ORGANELOR DE SPECIALITATE

ALE ADMINISTRAȚIEI PUBLICE CENTRALE

MINISTERUL AGRICULTURII ȘI DEZVOLTĂRII RURALE

O R D I N

privind modificarea și completarea Ordinului 

ministrului agriculturii și dezvoltării rurale nr. 1.253/2013

pentru aprobarea regulilor privind înregistrarea 

operatorilor în agricultura ecologică

Văzând Referatul de aprobare nr. 242.099 din 14 aprilie 2020 al Direcției

generale politici agricole din cadrul Ministerului Agriculturii și Dezvoltării Rurale,

în conformitate cu prevederile:

— art. 7 alin. (3) din Ordonanța de urgență a Guvernului nr. 34/2000 privind

produsele agroalimentare ecologice, aprobată prin Legea nr. 38/2001, cu modificările

și completările ulterioare;

— Regulamentului (CE) nr. 834/2007 al Consiliului din 28 iunie 2007 privind

producția ecologică și etichetarea produselor ecologice, precum și de abrogare a

Regulamentului (CEE) nr. 2.092/91, cu completările ulterioare, și ale

Regulamentului (CE) nr. 889/2008 al Comisiei din 5 septembrie 2008 de stabilire a

normelor de aplicare a Regulamentului (CE) nr. 834/2007 al Consiliului privind

producția ecologică și etichetarea produselor ecologice în ceea ce privește producția

ecologică, etichetarea și controlul, cu modificările și completările ulterioare; 

— Decretului nr. 195/2020 privind instituirea stării de urgență pe teritoriul

României, prelungită prin Decretul nr. 240/2020;

— Ordonanței militare nr. 2/2020 privind măsuri de prevenire a răspândirii

COVID-19, cu modificările și completările ulterioare, și ale Ordonanței militare

nr. 3/2020 privind măsuri de prevenire a răspândirii COVID-19, cu modificările

ulterioare,

în temeiul art. 57 alin. (1) din Ordonanța de urgență a Guvernului nr. 57/2019

privind Codul administrativ, cu modificările și completările ulterioare, și al art. 9

alin. (5) din Hotărârea Guvernului nr. 30/2017 privind organizarea și funcționarea

Ministerului Agriculturii și Dezvoltării Rurale, precum și pentru modificarea art. 6

alin. (6) din Hotărârea Guvernului nr. 1.186/2014 privind organizarea și

funcționarea Autorității pentru Administrarea Sistemului Național Antigrindină și de

Creștere a Precipitațiilor, cu modificările și completările ulterioare, 

ministrul agriculturii și dezvoltării rurale emite prezentul ordin.

Art. I. — Ordinul ministrului agriculturii și dezvoltării rurale nr. 1.253/2013

pentru aprobarea regulilor privind înregistrarea operatorilor în agricultura ecologică,

publicat în Monitorul Oficial al României, Partea I, nr. 687 din 8 noiembrie 2013, cu

modificările și completările ulterioare, se modifică și se completează după cum

urmează:

1. La articolul 2, după alineatul (1

5

) se introduce un nou alineat,

alineatul (1

6

), cu următorul cuprins: 

„(1

6

) Pentru anul 2020, termenul de înregistrare a operatorilor în sistemul de

agricultură ecologică prevăzut la alin. (1) se prelungește până la data de 15 iunie

inclusiv.”

2. La articolul 2, alineatul (2

6

) se modifică și va avea următorul cuprins: 

„(2

6

) Operatorii se pot înregistra la DAJ astfel:

a) personal, prin una dintre următoarele modalități:

— depunerea documentelor în format fizic; 

— transmiterea documentelor în format electronic;

— transmiterea documentelor prin poștă sau fax;

b) prin asociațiile profesional legal constituite în domeniul agriculturii care

îndeplinesc condițiile menționate la alin. (2

2

), în situația în care operatorul optează

pentru această variantă. Asociațiile pot înregistra operatorii prin depunerea

documentelor în format fizic la DAJ sau transmiterea documentelor în format

electronic, utilizând semnătura electronică a asociației.”

Art. II. — Prezentul ordin se publică în Monitorul Oficial al României, Partea I.

Ministrul agriculturii și dezvoltării rurale,

Nechita-Adrian Oros 

București, 15 aprilie 2020.

Nr. 109.



MINISTERUL SĂNĂTĂȚII 

O R D I N

privind modificarea Ordinului ministrului sănătății nr. 499/2020 pentru aprobarea suspendării

temporare a distribuției în afara teritoriului României de produse biocide utilizate pentru a asigura

prevenția apariției afecțiunilor asociate infecției cu SARS-CoV-2

Văzând Referatul de aprobare nr. NT 1.501/2020 al Direcției generale de asistență medicală și sănătate publică,

având în vedere:

— prevederile art. 5 lit. p) din Legea nr. 95/2006 privind reforma în domeniul sănătății, republicată, cu modificările și

completările ulterioare;

— prevederile art. 2 din Decretul nr. 195/2020 privind instituirea stării de urgență pe teritoriul României, prelungit prin

Decretul nr. 240/2020,

în temeiul art. 7 alin. (4) din Hotărârea Guvernului nr. 144/2010 privind organizarea și funcționarea Ministerului Sănătății,

cu modificările și completările ulterioare,

ministrul sănătății emite următorul ordin:
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Art. I. — Articolul 1 din Ordinul ministrului sănătății nr. 499/2020

pentru aprobarea suspendării temporare a distribuției în afara

teritoriului României de produse biocide utilizate pentru a

asigura prevenția apariției afecțiunilor asociate infecției cu

SARS-CoV-2, publicat în Monitorul Oficial al României,

Partea I, nr. 252 din 26 martie 2020, cu modificările și

completările ulterioare, se modifică și va avea următorul cuprins:

„Art. 1. — Se suspendă temporar distribuția în afara

teritoriului României, pe perioada pandemiei, a produselor

biocide TP1 și TP2, definite conform Regulamentului (UE)

nr. 528/2012 al Parlamentului European și al Consiliului din

22 mai 2012 privind punerea la dispoziție pe piață și utilizarea

produselor biocide.”

Art. II. — Prezentul ordin se publică în Monitorul Oficial al

României, Partea I.

*

Prezentul ordin a fost notificat în conformitate cu Directiva

(UE) 2015/1.535 a Parlamentului European și a Consiliului din

9 septembrie 2015 referitoare la procedura de furnizare de

informații în domeniul reglementărilor tehnice și a normelor

privind serviciile societății informaționale.

Ministrul sănătății,

Nelu Tătaru

București, 24 aprilie 2020.

Nr. 684.

MINISTERUL MUNCII ȘI PROTECȚIEI SOCIALE

O R D I N

privind aprobarea modelului documentelor prevăzute la art. XV alin. (1) din Ordonanța de urgență 

a Guvernului nr. 30/2020 pentru modificarea și completarea unor acte normative, precum și pentru

stabilirea unor măsuri în domeniul protecției sociale în contextul situației epidemiologice

determinate de răspândirea coronavirusului SARS-CoV-2, în cazul persoanelor 

care au încheiate convenții individuale de muncă în baza Legii nr. 1/2005 privind organizarea 

și funcționarea cooperației

Având în vedere:

— prevederile art. XV alin. (1) din Ordonanța de urgență a Guvernului nr. 30/2020 pentru modificarea și completarea unor

acte normative, precum și pentru stabilirea unor măsuri în domeniul protecției sociale în contextul situației epidemiologice

determinate de răspândirea coronavirusului SARS-CoV-2, cu modificările și completările ulterioare;

— prevederile Ordonanței de urgență a Guvernului nr. 53/2020 pentru modificarea și completarea unor acte normative

privind măsuri de protecție socială determinate de răspândirea coronavirusului SARS-CoV-2,

în temeiul art. 15 alin. (3) din Hotărârea Guvernului nr. 81/2020 privind organizarea și funcționarea Ministerului Muncii și

Protecției Sociale,

ministrul muncii și protecției sociale emite următorul ordin:

Art. 1. — Se aprobă modelul cererii, al declarației pe propria

răspundere și al listei persoanelor cu care societățile

cooperative au încheiate convenții individuale de muncă în baza

Legii nr. 1/2005 privind organizarea și funcționarea cooperației,

republicată, cu modificările ulterioare, și cărora le-a fost

întreruptă activitatea ca urmare a efectelor coronavirusului

SARS-CoV-2 urmând să beneficieze de indemnizația prevăzută

de art. XV alin. (1) din Ordonanța de urgență a Guvernului

nr. 30/2020 pentru modificarea și completarea unor acte

normative, precum și pentru stabilirea unor măsuri în domeniul

protecției sociale în contextul situației epidemiologice

determinate de răspândirea coronavirusului SARS-CoV-2, cu

modificările și completările ulterioare, conform anexei care face

parte integrantă din prezentul ordin.

Art. 2. — Prezentul ordin se publică în Monitorul Oficial al

României, Partea I.

Ministrul muncii și protecției sociale,

Victoria Violeta Alexandru

București, 23 aprilie 2020.

Nr. 848.
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ANEXĂ
SOCIETATEA COOPERATIVĂ (felul și denumirea) ..............................................................

Adresa sediului social .................................................................

Județul �������������...........................����

CUI ..............................................................................................

Cont bancar nr. ...........................................................................

Telefon ........................................................................................

E-mail ......................................................................................... 

Către 

AGENȚIA JUDEȚEANĂ PENTRU PLĂȚI ȘI INSPECȚIE SOCIALĂ ..............................................................

Subsemnatul, ........................................................................................., în calitate de administrator/reprezentant legal al

................................................................................., cu sediul social în localitatea .......................................................................,

str. .........�.................................................... nr. .............., județul/sectorul.........................................., identificat cu CI/BI seria�........

nr. ....................., CNP ......................................, în conformitate cu prevederile Ordonanței de urgență a Guvernului nr. 30/2020,

cu modificările și completările ulterioare, și ale Ordonanței de urgență a Guvernului nr. 32/2020, vă solicit acordarea indemnizației

pentru suspendarea temporară a convențiilor individuale de muncă, pentru un număr de ................... persoane, în sumă totală de

...................................... lei (brut), aferentă perioadei .................................. .

Plata se efectuează în contul societății cooperative nr. ��.....�������............................................. deschis la

Banca �................................................................... .

Anexez:

� declarația pe propria răspundere;

� lista persoanelor care urmează să beneficieze de indemnizație.

Data ..................

Numele și prenumele (în clar) ......................................

Administrator/Reprezentant legal
Semnătura ...................................

SOCIETATEA COOPERATIVĂ (felul și denumirea) ..............................................................

Adresa sediului social ...................................................................

Județul ��������������.............................���

CUI ...............................................................................................

Cont bancar nr. .............................................................................

Telefon ..........................................................................................

E-mail ........................................................................................... 

D E C L A R A Ț I E  P E  P R O P R I A  R Ă S P U N D E R E

Subsemnatul, .............................................................................................................................................., în calitate de

administrator/reprezentant legal al ..........................................................................................., cu sediul social în localitatea

...........................................�.., str. .........�..................................................... nr. .............., județul/sectorul..........................................,

identificat cu CI/BI seria.......... nr. ................., CNP ...........................................................,

cunoscând prevederile art. 326 din Codul penal cu privire la falsul în declarații, declar prin prezenta, pe propria răspundere,

că activitatea a fost întreruptă ca urmare a instituirii stării de urgență și că datele din lista prezentată sunt corecte, iar convențiile

individuale de muncă suspendate au fost încheiate anterior instituirii stării de urgență.

Data ..................

Numele și prenumele (în clar) ..................................

Administrator/Reprezentant legal
Semnătura .....................................
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L I S T A  P E R S O A N E L O R

care urmează să beneficieze de indemnizația acordată în baza art. XV alin. (1) din Ordonanța de urgență a Guvernului

nr. 30/2020, cu modificările și completările ulterioare, și a Ordonanței de urgență a Guvernului nr. 32/2020, cu

modificările și completările ulterioare, pe perioada suspendării temporare a convențiilor individuale de muncă

* Total sumă ce va fi plătită de agenția pentru plăți și inspecție socială.

Data ..................

Numele și prenumele (în clar) ������������.

Administrator/Reprezentant legal
Semnătura ����������..

MINISTERUL MUNCII ȘI PROTECȚIEI SOCIALE

O R D I N

pentru aprobarea modelului de declarație pe propria răspundere prevăzută la art. XV alin. (1

1

) 

din Ordonanța de urgență a Guvernului nr. 30/2020 pentru modificarea și completarea unor acte

normative, precum și pentru stabilirea unor măsuri în domeniul protecției sociale în contextul

situației epidemiologice determinate de răspândirea coronavirusului SARS-CoV-2

Având în vedere:

— prevederile art. XV alin. (1

1

) din Ordonanța de urgență a Guvernului nr. 30/2020 pentru modificarea și completarea unor

acte normative, precum și pentru stabilirea unor măsuri în domeniul protecției sociale în contextul situației epidemiologice

determinate de răspândirea coronavirusului SARS-CoV-2, cu modificările și completările ulterioare;

— prevederile Ordonanței de urgență a Guvernului nr. 32/2020 privind modificarea și completarea Ordonanței de urgență

a Guvernului nr. 30/2020 pentru modificarea și completarea unor acte normative, precum și pentru stabilirea unor măsuri în

domeniul protecției sociale în contextul situației epidemiologice determinate de răspândirea coronavirusului SARS-CoV-2 și pentru

stabilirea unor măsuri suplimentare de protecție socială, cu modificările și completările ulterioare,

în temeiul art. 15 alin. (3) din Hotărârea Guvernului nr. 81/2020 privind organizarea și funcționarea Ministerului Muncii și

Protecției Sociale, 

ministrul muncii și protecției sociale emite următorul ordin:

Nr.

crt.

Numele și prenumele CNP

Numărul și data

convenției individuale

de muncă

Data suspendării

convenției

Nr. de zile pentru 

care se solicită

indemnizația

Cuantumul brut al

indemnizației 

(lei) 

(75% din câștigul 

salarial mediu brut 

prevăzut de Legea

bugetului asigurărilor

sociale de stat 

pe anul 2020 

nr. 6/2020)

1

2

....

TOTAL
���....�*

Art. 1. — Se aprobă modelul cererii și al declarației pe propria

răspundere pentru solicitarea indemnizației prevăzute de art. XV

alin. (1

1

) din Ordonanța de urgență a Guvernului nr. 30/2020 pentru

modificarea și completarea unor acte normative, precum și pentru

stabilirea unor măsuri în domeniul protecției sociale în contextul

situației epidemiologice determinate de răspândirea coronavirusului

SARS-CoV-2, cu modificările și completările ulterioare, prevăzut în

anexa care face parte integrantă din prezentul ordin.

Art. 2. — Prezentul ordin se publică în Monitorul Oficial al

României, Partea I.

Ministrul muncii si protecției sociale,

Victoria Violeta Alexandru

București, 23 aprilie 2020.

Nr. 849.
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ANEXĂ
Către 

AGENȚIA PENTRU PLĂȚI ȘI INSPECȚIE SOCIALĂ A JUDEȚULUI 

................��������..���../MUNICIPIULUI BUCUREȘTI

1

C E R E R E

Subsemnatul/a, ..................................................................., cu domiciliul în localitatea ...........................................................,

str. .......................................... nr. ......., județul ............................/municipiul .........................., sectorul ��.., identificat(ă) cu CI/BI

seria��� nr����..., CNP������.......��.����., telefon ���������., e-mail ��........�������,

cu sediul fiscal în localitatea ....................................................., str. .......................................... nr. ......., județul ................................/

municipiul .........................., sectorul ��.., CIF �����.���������, vă solicit acordarea indemnizației pentru

întreruperea parțială a activității, pentru luna

2

��������� în contul ���������������., al cărui titular sunt,

deschis la �������������. .

Anexez următoarele documente:

� copie a actului de identitate;

� copie după extrasul de cont;

� adeverința emisă de barou din care rezultă ca sunt în exercițiul profesiei de avocat;

� declarația pe propria răspundere.

Data �������������

Numele și prenumele (în clar) �������������..

Semnătura �����������.

1

Indemnizația se solicită de la agenția unde este înregistrat domiciliul fiscal.

2

Se va trece luna pentru care se solicită indemnizația.

Către 

AGENȚIA PENTRU PLĂȚI ȘI INSPECȚIE SOCIALĂ A JUDEȚULUI 

................��������..���../MUNICIPIULUI BUCUREȘTI

1

D E C L A R A Ț I E  P E  P R O P R I A  R Ă S P U N D E R E

Subsemnatul/a, ......................................................................., cu domiciliul în localitatea ..................................................,

str. .......................................... nr. ......., județul ............................/municipiul .........................., sectorul ��.., identificat(ă) cu CI/BI

seria��� nr����..., CNP��������.����., telefon ���������., e-mail ���������, cu sediul

fiscal în localitatea ....................................................,str. ................................................ nr. ......., județul ....................................../

municipiul .........................., sectorul ��.., CIF ���������������,

cunoscând prevederile art. 326 din Codul penal cu privire la falsul în declarații, declar pe propria răspundere că:

• am redus activitatea ca urmare a efectelor coronavirusului SARS-CoV-2;

• în luna

2

������� am realizat încasări de

3

�������.. lei;

• media lunară pe anul 2019 este de

4

��������. lei.

Data �������������

Numele și prenumele (în clar) �������������..

Semnătura �����������.

1

Indemnizația se solicită de la agenția unde este înregistrat domiciliul fiscal.

2

Se va trece luna pentru care se solicită indemnizația.

3

Se va trece nivelul brut al încasărilor.

4

Se va trece nivelul brut al mediei încasărilor.



A C T E  A L E  A U T O R I T Ă Ț I I  D E  S U P R A V E G H E R E

F I N A N C I A R Ă

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARĂ 

R E G U L A M E N T

privind autorizarea și funcționarea fondurilor de investiții alternative

În conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) și d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (1) și (2) și art. 14

din Ordonanța de urgență a Guvernului nr. 93/2012 privind înființarea, organizarea și funcționarea Autorității de Supraveghere

Financiară, aprobată cu modificări și completări prin Legea nr. 113/2013, cu modificările și completările ulterioare,

având în vedere prevederile art. 2 alin. (2), art. 4 alin. (2) și (3), art. 8 alin. (1) lit. b) și c), art. 9 alin. (7), art. 15 alin. (1),

art. 16 alin. (2), art. 18 alin. (5), art. 19 alin. (1) și (2), art. 20 alin. (3), art. 22 alin. (1) lit. j), art. 24 alin. (3), art. 27 alin. (4), art. 30

alin. (4), art. 31 alin. (7), art. 32 alin. (1), art. 35 lit. b), art. 36 alin. (10), art. 38 alin. (2), art. 39 alin. (18), art. 42 alin. (2) lit. a), art. 46

alin. (1) și (3), art. 47, art. 49 alin. (3), art. 50 alin. (2) lit. g), art. 57 alin. (3) și art. 63 alin. (6) din Legea nr. 74/2015 privind

administratorii de fonduri de investiții alternative, cu modificările și completările ulterioare,

în aplicarea dispozițiilor art. 4 alin. (5), art. 5 alin. (4), art. 7 alin. (1), art. 8 alin. (2), (3), (7) și (8), art. 10, art. 11 alin. (1)—(3)

și (7), art. 12 alin. (1) și (5), art. 19, 20, art. 21 alin. (1), art. 23 alin. (2), art. 24, art. 32 alin. (3), art. 35 alin. (1) lit. b), art. 38 alin. (1)

și (3), art. 41 alin. (2), art. 47 alin. (6), art. 51 alin. (1), art. 52 alin. (1) și (2), art. 62, 71, 72, 76 și art. 81 alin. (2) din Legea

nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investiții alternative și pentru modificarea și completarea unor acte normative,

potrivit deliberărilor Consiliului Autorității de Supraveghere Financiară din data de 15.04.2020,

Autoritatea de Supraveghere Financiară emite prezentul regulament.
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TITLUL I

Organizarea și funcționarea fondurilor de investiții

alternative

CAPITOLUL I

Dispoziții generale

Art. 1. — (1) Prezentul regulament stabilește condițiile privind

autorizarea și funcționarea fondurilor de investiții alternative și

este emis în aplicarea Legii nr. 243/2019 privind reglementarea

fondurilor de investiții alternative și pentru modificarea și

completarea unor acte normative, denumită în continuare Legea
nr. 243/2019.

(2) Organismele de plasament colectiv subiect al prezentului

regulament, denumite în mod generic fonduri de investiții
alternative sau F.I.A., sunt acele entități definite la art. 2 alin. (2)

lit. g) din Regulamentul Autorității de Supraveghere Financiară

nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investiții

alternative, cu modificările și completările ulterioare, denumit în

continuare Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015, și prevăzute la art. 3

pct. 20 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri

de investiții alternative, cu modificările și completările ulterioare,

denumită în continuare Legea nr. 74/2015.

Art. 2. — (1) În activitatea de autorizare, monitorizare și

supraveghere de către Autoritatea de Supraveghere Financiară,

denumită în continuare A.S.F., a activității F.I.A. și a

administratorilor acestora se aplică prevederile regulamentelor

Comisiei Europene emise în aplicarea unor prevederi din

Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European și a Consiliului

privind administratorii fondurilor de investiții alternative și de

modificare a Directivelor 2003/41/CE și 2009/65/CE și a

Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 și (UE) nr. 1.095/2010

(DAFIA) menționate la lit. a—d), precum și prevederile Ghidului

ESMA/2013/611 privind conceptele-cheie ale Directivei AFIA:

a) Regulamentul delegat (U.E.) nr. 231/2013 al Comisiei de

completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European

și a Consiliului în ceea ce privește derogările, condițiile generale

de operare, depozitarii, efectul de levier, transparența și

supravegherea, denumit în continuare Regulamentul delegat
(U.E.) nr. 231/2013;

b) Regulamentul de punere în aplicare (UE) nr. 447/2013 al

Comisiei de stabilire a procedurii pentru AFIA care optează să

intre sub incidența Directivei 2011/61/UE a Parlamentului

European și a Consiliului;

c) Regulamentul de punere în aplicare (UE) nr. 448/2013 al

Comisiei de instituire a unei proceduri pentru stabilirea statului

membru de referință al unui AFIA din afara UE în temeiul

Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European și a Consiliului;

d) Regulamentul delegat (UE) nr. 694/2014 al Comisiei de

completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European

și a Consiliului în ceea ce privește standardele tehnice de

reglementare care stabilesc tipurile de administratori ai

fondurilor de investiții alternative.

(2) Fondurile de piață monetară și administratorii de fonduri

de piață monetară, astfel cum sunt definiți în Regulamentul (UE)

nr. 1.131/2017 al Parlamentului European și al Consiliului privind

fondurile de piață monetară, au obligația respectării prevederilor

Normei A.S.F. nr. 13/2018 pentru aplicarea Ghidului Autorității

Europene pentru Valori Mobiliare și Piețe (ESMA) privind

scenariile de simulare a situațiilor de criză în temeiul art. 28 din

Regulamentul (UE) nr. 1.131/2017 privind fondurile de piață

monetară („Money-market funds”).
Art. 3. — Termenii, abrevierile și expresiile utilizate în

prezentul regulament au semnificațiile prevăzute în Legea

nr. 243/2019, în Legea nr. 74/2015, în Ordonanța de urgență a

Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament

colectiv în valori mobiliare și societățile de administrare a

investițiilor, precum și pentru modificarea și completarea Legii

nr. 297/2004 privind piața de capital, aprobată cu modificări și

completări prin Legea nr. 10/2015, cu modificările și completările

ulterioare, denumită în continuare O.U.G. nr. 32/2012, în

reglementările A.S.F. emise în aplicarea acestora, în ghidurile

emise de ESMA în domeniul F.I.A., precum și următoarele

semnificații:

a) aranjamente de acoperire a riscurilor („hedging
arrangements”) — tehnici și strategii legate de măsurarea și

administrarea riscurilor utilizate de administratorii de fonduri de

investiții alternative (A.F.I.A.) pentru fiecare F.I.A. pe care îl

administrează, prevăzute la art. 45 din Regulamentul (UE)

delegat nr. 231/2013 și în Ghidul CESR/10-788 privind

cuantificarea riscului și determinarea expunerii globale și riscului



de contraparte al O.P.C.V.M., cu modificările și completările

ulterioare, drept combinații de tranzacții cu instrumente

financiare derivate și/sau titluri de capital care nu se referă strict

la aceleași active-suport și unde tranzacțiile sunt realizate în

scopul exclusiv de a compensa riscul în legătură cu

pozițiile/deținerile pe alte instrumente financiare și/sau titluri de

capital;

b) organisme de plasament colectiv — entități organizate, cu

sau fără personalitate juridică, denumite în continuare O.P.C.,
care atrag resurse financiare de la persoane fizice și/sau

juridice, în scopul investirii acestora, în conformitate cu

dispozițiile O.U.G. nr. 32/2012, ale Legii nr. 243/2019 sau ale

actelor normative din statele unde respectivele entități sunt

stabilite;

c) persoane care acționează în mod concertat — persoane

fizice sau juridice definite la art. 2 alin. (1) pct. 30 din Legea

nr. 24/2017 privind emitenții de instrumente financiare și

operațiuni de piață, denumită în continuare Legea nr. 24/2017;

d) personal identificat — categoriile de personal, inclusiv

conducerea superioară a A.F.I.A., așa cum este definită la art. 2

alin. (2) lit. h) din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015, persoanele

care își asumă riscurile, cele cu funcții de control și orice angajat

care primește o remunerație totală care îl plasează în aceeași

categorie de remunerare cu persoanele aflate în funcții de

conducere și persoanele care își asumă riscurile, ale căror

activități profesionale au un impact semnificativ asupra profilului

de risc al A.F.I.A. sau asupra profilurilor de risc ale F.I.A. pe care

le administrează și categoriile de personal aparținând

entității/entităților cărora le-au fost delegate activitățile de

administrare a portofoliului sau de administrare a riscurilor de

către A.F.I.A., ale căror activități profesionale au un impact

semnificativ asupra profilurilor de risc ale F.I.A. pe care le

administrează A.F.I.A.;

e) subscripție publică — subscripție publică astfel cum este

prevăzută în capitolul II al titlului II din Legea societăților

nr. 31/1990, republicată, cu modificările și completările

ulterioare, denumită în continuare Legea nr. 31/1990;

f) titluri de participare ale F.I.A. — titluri de participare astfel

cum sunt definite la art. 3 pct. 45 din Legea nr. 74/2015;

g) V.A.N. — valoarea activului net;

h) V.U.A.N. — valoarea unitară a activului net;

i) zi lucrătoare — zi din săptămâna de lucru (luni-vineri), mai

puțin zilele libere prevăzute de Codul muncii ca sărbători legale,

zilele libere stabilite de Guvernul României, precum și alte zile

în care operatorii de piață/sistem autorizați de A.S.F. decid să nu

opereze locurile de tranzacționare administrate.

CAPITOLUL II

Autorizarea și funcționarea fondurilor de investiții

alternative

SECȚIUNEA 1
Dispoziții generale

Art. 4. — (1) Documentele prevăzute în prezentul regulament

necesare autorizării, respectiv înregistrării, precum și cele

referitoare la evidențe și raportări sunt transmise A.S.F. în limba

română, în copie legalizată și în traducere legalizată în limba

română pentru documentele prezentate în alte limbi străine.

(2) Actele și documentele emise de autorități ale altor state,

transmise A.S.F., au regimul juridic stabilit de legislația română

aplicabilă, precum și de reglementările A.S.F. și sunt transmise

într-o limbă de circulație internațională.

(3) În înțelegerea prezentului regulament, limba de circulație

internațională agreată de către A.S.F. este limba engleză.

(4) În aplicarea art. 4 alin. (4) din Legea nr. 243/2019, A.S.F.

acordă autorizația unui F.I.A. în termen de maximum 60 de zile

de la data depunerii cererii de autorizare și a documentației

complete prevăzute de prezentul regulament.

(5) În cazul în care documentele sau informațiile solicitate de

A.S.F. sunt incomplete, ilizibile, nu respectă cerințele prevăzute

în prezentul regulament ori nu sunt transmise în termen de

60 de zile de la data solicitării, A.S.F. emite o decizie motivată de

respingere a cererii de autorizare.

(6) Termenul de 60 de zile prevăzut la alin. (5) se aplică

pentru toate solicitările de autorizare de către A.S.F. a

operațiunilor A.F.I.A. și a F.I.A. administrate de acesta.

(7) Modificarea documentelor referitoare la procesul de

autorizare a unui F.I.A. se transmit către A.S.F. cu evidențierea

exclusivă a modificărilor operate, precum și a justificării aferente

acestora.

(8) În cazul retragerii autorizației unui F.I.A., prevederile

alin. (4)—(7) se aplică în mod corespunzător.

Art. 5. — (1) În vederea transformării voluntare, la inițiativa

unui A.F.I.A., a unui F.I.A. (destinat investitorilor profesionali sau

de retail) într-o anumită categorie de F.I.A.I.R. (F.I.A. destinate

investitorilor de retail), respectivul F.I.A. își modifică

documentele în sensul încadrării sale într-una dintre categoriile

de F.I.A.I.R. prevăzute la art. 31 din Legea nr. 243/2019 și

transmite întreaga documentație către A.S.F., urmând procedura

de autorizare a unui F.I.A.I.R. reglementată în prezentul

regulament.

(2) A.F.I.A. ce administrează activele F.I.A. transmite o notă

de informare către investitori cu privire la transformarea

respectivului F.I.A. în noua categorie de F.I.A.I.R., în termen de

maximum două zile lucrătoare de la data autorizării de către

A.S.F. a transformării F.I.A. în noua categorie de F.I.A.I.R.

(3) Nota de informare prevăzută la alin. (2) cuprinde o analiză

de impact asupra portofoliului investițional al F.I.A. generat de

operațiunea de transformare în noua categorie de F.I.A.I.R., cu

luarea în considerare a noii strategii investiționale, profilului de

lichiditate, frecvenței de răscumpărare oferite investitorilor,

precum și a noilor limite investiționale și a activelor eligibile

impuse de necesitatea de conformare cu prevederile Legii

nr. 243/2019 și cu prezentul regulament.

(4) În situația în care investitorii nu sunt de acord cu

modificările propuse, A.F.I.A. are obligația de a onora cererile

de răscumpărare integrală depuse într-un interval de maximum

15 zile de la data publicării notei de informare prevăzute la

alin. (2). Termenul de 15 zile poate fi extins până la 60 de zile cu

aprobarea A.S.F., în cazul în care regulile F.I.A. nu prevăd diferit

un termen mai mic de 60 de zile și doar în situația în care A.F.I.A.

deține în portofoliul investițional active cu lichiditate redusă

neadmise la tranzacționare sau netranzacționate în cadrul unui

loc de tranzacționare sau burse dintr-un alt stat terț, ce

reprezintă peste 50% din activele F.I.A. la data depunerii cererii

de transformare.

(5) În situația în care, după exercitarea dreptului de retragere

de către investitori, activele F.I.A. sunt atrase de la mai puțin de

2 investitori, atunci A.F.I.A. procedează la lichidarea F.I.A. în

cauză.

(6) A.S.F. retrage autorizația vechiului F.I.A. la data autorizării

acestuia în noua categorie de F.I.A.I.R., ca urmare a

transformării.

(7) Actul individual emis de A.S.F. prin care se autorizează

F.I.A.I.R. prevede perioada tranzitorie până la care F.I.A.I.R.

autorizat se conformează cu prevederile Legii nr. 243/2019 și

prezentului regulament, cu luarea în considerare cel puțin a

profilului de lichiditate a F.I.A., frecvenței de subscriere și

răscumpărare oferite investitorilor și a condițiilor de lichiditate

din piața de capital de la momentul autorizării operațiunii de

transformare, care nu poate depăși 90 de zile lucrătoare de la data

emiterii actului individual. În cazul în care un F.I.A.I.R. deține în

portofoliul investițional active cu lichiditate redusă neadmise la
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tranzacționare sau netranzacționate în cadrul unui loc de

tranzacționare sau burse dintr-un alt stat terț ce reprezintă peste

50% din activele F.I.A. la data depunerii cererii de transformare,

atunci termenul de 90 de zile lucrătoare poate fi extins până la

180 de zile lucrătoare, la solicitarea expresă și fundamentată a

A.F.I.A., cu aprobarea A.S.F.

Art. 6. — A.F.I.A. are obligația de a publica documentele de

ofertă, regulile, actele constitutive și documentele cu privire la

informațiile-cheie destinate investitorilor F.I.A. administrate, pe

pagina proprie de internet sau dacă este disponibilă o astfel de

pagină, pe pagina de internet a F.I.A., în termen de două zile

lucrătoare de la data notificării aprobării acestora de către A.S.F.

Art. 7. — (1) Prevederile art. 100—104 din Regulamentul

A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea și funcționarea societăților

de administrare a investițiilor, a organismelor de plasament

colectiv în valori mobiliare și a depozitarilor organismelor de

plasament colectiv în valori mobiliare, cu modificările și

completările ulterioare, denumit în continuare Regulamentul
A.S.F nr. 9/2014, se aplică în mod corespunzător F.I.A. care, în

conformitate cu documentele de constituire, calculează și

publică zilnic valoarea unitară a activului net.

(2) Prevederile art. 57 din O.U.G. nr. 32/2012 privind obligația

folosirii și publicării doar a activului net certificat de depozitar

sunt aplicabile în mod corespunzător și F.I.A.

Art. 8. — (1) Activele F.I.A. pot fi garantate, caz în care F.I.A.

se caracterizează prin următoarele:

a) oferă o garanție deținătorilor de titluri de participare privind

recuperarea investiției inițiale sau, după caz, a investiției inițiale

majorate cu o anumită creștere;

b) garanția poate fi acordată F.I.A. (garanție internă) sau

individual deținătorilor titlurilor de participare sau acționarilor

F.I.A., după caz (garanție externă), de către o instituție de credit

cu sediul în România sau într-un alt stat membru;

c) garanția este valabilă pentru o perioadă dată, specificată

în documentul de ofertă, prospectul de emisiune sau actul

constitutiv al respectivului F.I.A.

(2) În situația în care garanția este o garanție internă, cel care

oferă garanția plătește direct F.I.A. orice diferență pozitivă care

se constată între valoarea garantată și valoarea reală a

investiției la expirarea perioadei, iar în cazul în care este o

garanție externă, plata acestei diferențe este acordată direct

deținătorilor titlurilor de participare a respectivului F.I.A.

(3) Modalitatea de oferire și de plată a garanției, datele de

identificare ale entității care oferă garanția, valoarea pentru care

se oferă garanția, perioada pe care se oferă garanția și orice

informații relevante cu privire la garantare vor fi menționate în

documentele de constituire ale F.I.A. respectiv.

SECȚIUNEA a 2-a
Reguli prudențiale și de conduită

Art. 9. — Fondurile proprii și disponibilitățile bănești ale

A.F.I.A. nu pot fi utilizate în tranzacții având drept contraparte

un O.P.C. administrat de respectivul A.F.I.A.

Art. 10. — A.F.I.A. investesc disponibilitățile bănești ale F.I.A.

administrate numai în active și instrumente financiare ce pot fi

evaluate și ale căror riscuri pot fi identificate, măsurate,

monitorizate, gestionate, controlate și raportate în mod adecvat.

Art. 11. — Simulările de criză aferente portofoliului

investițional al F.I.A. se derulează în baza principiului judecății

profesionale a conducerii superioare și a persoanei responsabile/

comitetului responsabil cu administrarea riscurilor A.F.I.A.

Art. 12. — În aplicarea art. 5 alin. (4) din Legea nr. 243/2019,

A.S.F. poate decide temporar limitarea emisiunii și/sau

răscumpărării titlurilor de participare ale unui F.I.A. în una dintre

următoarele situații și/sau condiții:

a) dificultăți de evaluare justă a activelor F.I.A. din cauza

existenței unui număr limitat de contrapărți la un nivel de preț

considerat rezonabil;

b) expuneri semnificative din activul net al F.I.A. față de

instrumente financiare suspendate de la tranzacționare prin

decizia A.S.F., ESMA sau unei alte autorități competente din alt

stat membru, în baza competențelor de intervenție conferite de

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 privind piețele instrumentelor

financiare și de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012;

c) existența unor divergențe privind evaluarea activelor F.I.A.

între A.F.I.A. și depozitarul activelor F.I.A. de natură a conduce

la refuzul depozitarului de a certifica V.A.N.;

d) alte situații justificate de protecția interesului public și a

investitorilor.

SECȚIUNEA a 3-a
Autorizarea și funcționarea F.I.A. de tip contractual

SUBSECȚIUNEA 3.1

Dispoziții generale

Art. 13. — (1) Prevederile prezentei secțiuni sunt aplicabile

F.I.A. fără personalitate juridică, înființate în baza unui contract

de societate, în temeiul prevederilor aplicabile din Legea

nr. 287/2009 privind Codul civil, republicată, cu modificările și

completările ulterioare, denumit în continuare F.I.A. de tip
contractual ( F.I.A.C.), prin oferirea către investitori a unui număr

limitat de titluri de participare, denumite în continuare „unități de
fond”, pe o perioadă determinată de timp.

(2) Contractul de societate al unui F.I.A. de tip contractual,

denumit în continuare F.I.A.C., reprezintă un contract-cadru de

adeziune la care investitorul devine parte contractuală prin

semnarea acestuia și subscrierea de unități de fond.

(3) Oferirea unităților de fond ale unui F.I.A.C. se poate face

numai după autorizarea acestuia de către A.S.F. și înscrierea în

Registrul public al A.S.F., cu respectarea prevederilor

prezentului regulament și în condițiile menționate în documentul

de ofertă.

(4) Perioada de derulare a ofertei inițiale de subscriere a

unităților de fond este de maximum 365 de zile de la data

autorizării F.I.A.C. de către A.S.F.

(5) Fiecare investitor în unități de fond semnează obligatoriu

o declarație că a primit, a citit și a înțeles prevederile

documentului de ofertă al F.I.A.C.

Art. 14. — (1) Documentele F.I.A.C. stabilesc în mod clar:

a) perioada ofertei publice inițiale;

b) perioadele de derulare a unor oferte ulterioare de unități

de fond, în cazul în care A.F.I.A. intenționează să deruleze

emisiuni ulterioare de unități de fond;

c) datele exacte la care se pot răscumpăra unitățile de fond

deținute sau stabilirea anumitor perioade, determinate cu

exactitate. În acest sens, documentele F.I.A.C. pot prevedea un

număr maxim de unități de fond care pot fi răscumpărate la

anumite date.

(2) Perioadele în care se derulează ofertele ulterioare de

unități de fond pot să nu coincidă cu perioadele în care

investitorii F.I.A.C. pot depune cereri de răscumpărare.

Art. 15. — În aplicarea art. 4 alin. (4) și art. 7 alin. (1) din

Legea nr. 243/2019, în vederea autorizării de către A.S.F. a unui

F.I.A.C., A.F.I.A. depune la A.S.F. o cerere, însoțită de

următoarele documente:

a) contractul de societate în original, semnat de

reprezentantul legal al A.F.I.A., având conținutul prevăzut în

anexa nr. 1 sau în anexa nr. 6, după caz;

b) documentul de ofertă în original, semnat de reprezentantul

legal al A.F.I.A., având conținutul prevăzut în anexa nr. 2 sau în

anexa nr. 7A, după caz. Documentul de ofertă este editat pe
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suport hârtie, fiecare pagină neavând un format mai mic de A5,

caracterele utilizate având minimum mărimea 10;

c) documentul cu informații esențiale având conținutul

prevăzut în Regulamentul (UE) nr. 1.286/2014 al Parlamentului

European și al Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind

documentele cu informații esențiale referitoare la produsele de

investiții individuale structurate și bazate pe asigurări (PRIIP),

denumit în continuare Regulamentul (UE) nr. 1.286/2014, în

cazul F.I.A. destinate investitorilor de retail;

d) regulile F.I.A.C., semnate de reprezentantul legal al

A.F.I.A., având conținutul prevăzut în anexa nr. 3;

e) copia contractului de depozitare întocmit cu respectarea

prevederilor art. 83 din Regulamentul (UE) delegat nr. 231/2013;

f) dovada achitării în contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform

reglementărilor în vigoare.

Art. 16. — (1) A.F.I.A. precizează în regulile F.I.A.C. de tip

deschis condițiile și situațiile excepționale în care emisiunea și

răscumpărarea de unități de fond pot fi limitate sau suspendate

la inițiativa A.F.I.A. În scopul prezentului articol, se consideră

condiții și situații excepționale cel puțin următoarele

circumstanțe:

a) A.F.I.A. constată dificultăți de evaluare justă a activelor

F.I.A.C. din cauza existenței unui număr limitat de contrapărți la

un nivel de preț considerat rezonabil;

b) A.F.I.A. constată un nivel neanticipat de mare de

subscrieri/răscumpărări de unități de fond, în conformitate cu

prevederile documentului de ofertă sau regulilor F.I.A.C.;

c) constatarea imposibilității de realizare a obiectivelor

investiționale ale F.I.A.C. din motive neimputabile

administratorului.

(2) Condițiile și situațiile excepționale menționate în regulile

F.I.A.C. conform alin. (1) sunt coerente cu mecanismele de

administrare a lichidității în situații extreme de piață care trebuie

să fie utilizate de A.F.I.A. și sunt similare exemplelor indicate în

continuare, fără ca acestea să fie limitative:

1. investitorii care dețin mai mult de un anumit procent din

activul respectivului F.I.A.C. pot solicita în decursul unei

perioade de timp răscumpărarea a cel mult un anumit procent

din activul respectivului F.I.A.C.;

2. orice cerere de răscumpărare care depășește un anumit

procent din valoarea activului F.I.A.C. va fi tarifată suplimentar

din valoarea totală sau din valoarea care depășește procentul

respectiv de deținere;

3. în situația în care, în cursul unei zile, contravaloarea

cererilor de răscumpărare depășește un anumit procent din

valoarea activelor F.I.A.C., A.F.I.A. își rezervă dreptul de a

limita/suspenda operațiunile pentru o anumită perioadă de timp;

4. cesiunea cu titlu gratuit a unor active nelichide din

portofoliul F.I.A.C. către investitori denumită „redemption in
kind”, cu aplicarea Codului civil, în cazul F.I.A.C. speculative,

care prevăd aceste mecanisme de administrare a lichidității în

documentele de constituire;

5. utilizarea de buzunare laterale, denumite „side-pockets”, în
cazul F.I.A.C. speculative, care prevăd aceste mecanisme de

administrare a lichidității în documentele de constituire;

6. alte mecanisme de administrare a lichidității prevăzute în

documentele de constituire ale F.I.A.C. aprobate de către A.S.F.

(3) În cazul în care apreciază că aplicarea mecanismelor de

administrare a lichidității prevăzute la alin. (2) dispuse de A.F.I.A.

nu s-a făcut cu respectarea prevederilor aplicabile sau

prelungirea acesteia afectează interesele investitorilor, A.S.F.

este în drept să dispună ridicarea mecanismelor de administrare

a lichidității sau încetarea limitării/suspendării emisiunii și

răscumpărării de unități de fond ale F.I.A.C.

(4) În cazul în care documentele de constituire ale F.I.A.C.

prevăd posibilitatea activării de mecanisme de administrare a

lichidității în situații extreme/excepționale, A.F.I.A. întocmește un

plan de escaladare, prin care se asigură că mecanismele de

administrare a lichidității F.I.A.C. sunt actuale și pot fi utilizate

eficient, echitabil și de o manieră ordonată. A.F.I.A. testează cel

puțin anual planul de escaladare și îl modifică, dacă este cazul.

Planul de escaladare cuprinde măsuri și stabilește reguli prin

care A.F.I.A. se asigură că:

a) A.F.I.A. dispune de capacitatea operațională de exercitare

a mecanismelor de administrare a lichidității portofoliului F.I.A.C.

de o manieră eficientă, echitabilă și ordonată, în vederea

asigurării respectării intereselor investitorilor F.I.A.;

b) planul de escaladare în situații extreme poate fi activat

prompt și derulat de o manieră ordonată, cu luarea în

considerare a duratei portofoliului F.I.A.C. și al profilului de risc-

randament al acestuia;

c) planul de escaladare cuprinde un inventar de măsuri, ce

pot fi adoptate de A.F.I.A. în condiții extreme, o listă de persoane

din conducerea superioară și/sau cu funcții-cheie din cadrul

A.F.I.A. responsabile de derularea fiecărei măsuri pe baza unor

termene adecvate, precum și un calendar de comunicare cu

A.S.F. în cazul activării unui mecanism de administrare a

lichidității.

(5) În aplicarea art. 8 alin. (8) din Legea nr. 243/2019, regulile

F.I.A.C. de tip deschis conțin prevederi privind mecanismele de

administrare a lichidității utilizate de A.F.I.A. în condiții și situații

extreme/excepționale prevăzute la alin. (1).

(6) F.I.A.C. de tip închis optează voluntar pentru aplicarea

prevederilor alin. (5), caz în care procedează la completarea

dispozițiilor regulilor F.I.A.C. în acest sens.

Art. 17. — În aplicarea prevederilor art. 8 alin. (3) din Legea

nr. 243/2019, câștigul acumulat într-o anumită perioadă stabilită

în documentul de ofertă al F.I.A.C. poate fi distribuit investitorilor,

cu condiția ca documentul de ofertă al fondului să cuprindă

calendarul propus de plată, către deținătorii de unități de fond și

să fie respectate următoarele condiții:

a) în cazul în care distribuția din câștig este dependentă de

randamentul fondului, se specifică faptul că distribuția nu este

garantată și că această plată depinde de randamentul fondului,

care este influențat de riscurile specifice;

b) în cazul în care fondul distribuie o valoare fixă a câștigului

acumulat, ce este stabilit în avans de către A.F.I.A., se

precizează următoarele informații:

1. distribuția poate implica și rambursări ale sumelor investite

de către investitor;

2. activul F.I.A.C. se va diminua;

3. distribuția unei sume fixe este realizată cu afectarea

potențialului de apreciere a valorii unității de fond.

Art. 18. — În aplicarea prevederilor art. 11 alin. (7) din Legea

nr. 243/2019, retragerea autorizației unui F.I.A.C. se efectuează

în următoarele cazuri:

a) la solicitarea scrisă transmisă A.S.F. de către A.F.I.A., ca

urmare a unei hotărâri adoptate la nivelul organului statutar al

A.F.I.A., pe baza unui document de fundamentare a deciziei

comerciale adoptate de către A.F.I.A.;

b) la expirarea duratei F.I.A.C. de tip închis și în cazul în care

A.F.I.A. nu a decis prelungirea acestuia, sub condiția ca

documentele sale să prevadă această posibilitate;

c) prin fuzionare cu un F.I.A.C. absorbant, cu respectarea

prevederilor Legii nr. 243/2019 și cu aprobarea prealabilă a

A.S.F.

Art. 19. — (1) Prețul de emisiune al unei unități de fond al

F.I.A.C. este prețul plătit de investitor și este reprezentat de

valoarea unitară a activului net calculat de A.F.I.A. și certificat

de depozitarul activelor F.I.A.C., astfel:

a) pentru sumele intrate în contul F.I.A.C. înainte de

momentul zilei stabilit la alin. (5), prețul de emisiune este calculat

pe baza activelor din ziua în care s-a făcut creditarea contului

colector al F.I.A.C.;
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b) pentru sumele intrate în contul F.I.A.C. după momentul

zilei stabilit la alin. (5), prețul de emisiune este calculat pe baza

activelor din ziua lucrătoare următoare celei în care s-a făcut

creditarea contului F.I.A.C.

(2) Prețul de emisiune include și comisionul de subscriere,

dacă este prevăzut în documentul de ofertă al F.I.A.C.

(3) A.F.I.A. furnizează depozitarului activelor F.I.A.C.

detalierea subscrierilor/răscumpărărilor de unități de fond în

funcție de momentul zilei stabilit conform alin. (5).

(4) O persoană care subscrie unități de fond devine investitor

al F.I.A.C. în ziua emiterii unităților de fond care se realizează

astfel:

a) pentru sumele intrate în contul F.I.A.C. înainte de

momentul zilei stabilit conform alin. (5), emiterea unităților de

fond se realizează în ziua lucrătoare următoare celei în care s-a

făcut creditarea contului F.I.A.C.;

b) pentru sumele intrate în contul F.I.A.C. după momentul

zilei stabilit conform alin. (5), emiterea unităților de fond se

realizează în a doua zi lucrătoare următoare celei în care s-a

făcut creditarea contului F.I.A.C.

(5) În documentul de ofertă al F.I.A.C. se poate stabili

momentul zilei în funcție de care A.F.I.A. va calcula prețul de

emisiune/subscriere, respectiv prețul de răscumpărare, precum

și momentul înregistrării cererilor de subscriere, respectiv de

răscumpărare al unităților de fond ale F.I.A.C.

(6) În situația în care în documentul de ofertă al F.I.A.C. nu

se stabilește momentul zilei menționat la alin. (5), se aplică

următoarele prevederi:

a) prețul de emisiune a unității de fond este calculat pe baza

activelor din ziua în care s-a făcut creditarea contului F.I.A.C.;

b) emiterea unităților de fond se face în ziua lucrătoare

următoare celei în care s-a făcut creditarea contului F.I.A.C.

(7) Pe perioada dintre data creditării contului F.I.A.C.,

inclusiv, și data emiterii unităților de fond, exclusiv, sumele

nealocate din contul colector nu vor fi parte și nici nu vor fi

incluse în calculul activului net al F.I.A.C., evidențierea acestora

în structura activului net fiind opțională.

(8) În situația în care sumele aflate în contul F.I.A.C. sunt

remunerate cu dobândă de cont curent, dobânda respectivă

reprezintă venit al respectivului F.I.A.C.

(9) Prin excepție de la prevederile alin. (1)—(8) și după

obținerea acordului depozitarului F.I.A.C. monetar, în cazul în

care oferă investitorilor decontarea zilnică a tranzacțiilor („intra-
day settlement”), F.I.A.C. monetar poate stabili în documentul

de ofertă că:

a) pentru sumele intrate în contul F.I.A.C. după momentul

zilei stabilit conform alin. (5), prețul de emisiune este calculat pe

baza activelor din ziua în care s-a făcut creditarea contului

colector al F.I.A.C.;

b) o persoană care subscrie unități de fond devine investitor

al F.I.A.C. în ziua emiterii unităților de fond, în condițiile în care,

pentru sumele intrate în contul F.I.A.C. înainte sau după

momentul zilei stabilit la alin. (5), emiterea unităților de fond se

realizează în ziua lucrătoare în care s-a făcut creditarea contului

F.I.A.C.;

c) prețul de răscumpărare a unităților de fond calculat pentru

răscumpărările înregistrate înainte sau după momentul zilei

stabilit conform alin. (5) este calculat pe baza activelor din ziua

în care s-a înregistrat cererea de răscumpărare din care se

scade comisionul de răscumpărare (dacă este prevăzut de

documentul de ofertă al F.I.A.C.), precum și orice alte taxe sau

speze legale și comisioane bancare conform prevederilor

documentului de ofertă al F.I.A.C.;

d) cererea de răscumpărare este onorată în aceeași zi

lucrătoare în care a fost depusă de investitor.

(10) În cazul în care optează pentru aplicarea prevederilor

alin. (9), A.F.I.A. care administrează activele F.I.A.C. monetar

menționează aceste aspecte în contractul de depozitare a

activelor F.I.A.C. monetar, precum și în regulile F.I.A.C.

(11) Identificarea sumelor achitate de investitori sau potențiali

investitori în vederea emiterii titlurilor de participare subscrise,

procesarea plăților sumelor datorate către investitori ca urmare

a anulării titlurilor de participare răscumpărate, precum și

efectuarea de verificări în aplicarea prevederilor legale

referitoare la prevenirea și combaterea spălării banilor, a

finanțării actelor de terorism și/sau a minimizării riscului de

fraudă se realizează pe baza codului numeric personal (CNP) al

investitorului sau potențialului investitor.

Art. 20. — (1) Prețul de răscumpărare al unei unități de fond

a F.I.A.C. este prețul cuvenit investitorului la data înregistrării

cererii de răscumpărare și este format din valoarea unitară a

activului net calculat de A.F.I.A. și certificat de depozitarul

activelor F.I.A.C., astfel:

a) pentru răscumpărările înregistrate înainte de momentul

zilei stabilit conform art. 19 alin. (5), prețul de răscumpărare este

calculat pe baza activelor din ziua în care s-a înregistrat cererea

de răscumpărare;

b) pentru răscumpărările înregistrate după momentul zilei

stabilit conform art. 19 alin. (5), prețul de răscumpărare este

calculat pe baza activelor din ziua lucrătoare următoare celei în

care s-a înregistrat cererea de răscumpărare.

(2) Pentru determinarea prețului de răscumpărare menționat

la alin. (1), din valoarea de răscumpărat se scade comisionul de

răscumpărare, în cazul în care este prevăzut de documentul de

ofertă al F.I.A.C., precum și orice alte taxe și speze legale și

comisioane bancare conform documentului de ofertă.

(3) În situația în care în documentul de ofertă al F.I.A.C. nu

se stabilește momentul zilei menționat la art. 19 alin. (5), prețul

de răscumpărare al unității de fond este calculat pe baza

activelor din ziua în care s-a înregistrat cererea de

răscumpărare.

(4) Cererea de răscumpărare este onorată în maximum

15 zile de la data depunerii ei.

(5) Anularea unităților de fond emise de un F.I.A.C. se

realizează în funcție de momentul înregistrării cererii de

răscumpărare, astfel:

a) pentru răscumpărările înregistrate înainte de momentul

zilei stabilit conform art. 19 alin. (5), în ziua lucrătoare imediat

următoare datei de înregistrare a cererii de răscumpărare;

b) pentru răscumpărările înregistrate după momentul zilei

stabilit conform art. 19 alin. (5), la două zile lucrătoare de la data

înregistrării cererii de răscumpărare.

(6) În situația în care documentul de ofertă al F.I.A.C. nu

stabilește momentul zilei menționat la art. 19 alin. (5), anularea

unităților de fond se realizează în ziua lucrătoare imediat

următoare datei de înregistrare a cererii de răscumpărare.

Art. 21. — Unitățile de fond ale F.I.A.C. pot fi subscrise și

răscumpărate prin internet în conformitate cu dispozițiile

Regulamentului A.S.F. nr. 10/2019 privind procedura de

subscriere și răscumpărare prin internet a titlurilor de participare

emise de organismele de plasament colectiv, precum și pentru

modificarea și completarea Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014

privind autorizarea și funcționarea societăților de administrare a

investițiilor, a organismelor de plasament colectiv în valori

mobiliare și a depozitarilor organismelor de plasament colectiv

în valori mobiliare și pentru completarea art. 41 din

Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor

de investiții alternative, denumit în continuare Regulamentul
A.S.F. nr. 10/2019, cu condiția ca titlurile de participare ale

respectivului F.I.A.C. să nu fie admise sau tranzacționate în

cadrul unui loc de tranzacționare.

Art. 22. — (1) Distribuția prin telefon a unităților de fond se va

efectua în baza unui contract la distanță, definit conform art. 60

alin. (3) din Legea nr. 126/2018 privind piețele de instrumente
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financiare, cu modificările și completările ulterioare, denumită în

continuare Legea nr. 126/2018, încheiat între investitor și A.F.I.A.

sau, după caz, distribuitorii de unități de fond menționați în

documentele de constituire ale F.I.A. ori în baza unui contract

încheiat la sediul A.F.I.A./distribuitorilor prevăzuți la art. 23

alin. (1).

(2) Subscrierile și răscumpărările efectuate prin telefon se

vor realiza cu respectarea corespunzătoare a prevederilor

prezentului regulament, ale Regulamentului A.S.F. nr. 5/2019

privind reglementarea unor dispoziții referitoare la prestarea

serviciilor și activităților de investiții conform Legii nr. 126/2018,

în cazul distribuției unităților de fond prin intermediul unei

societăți de servicii de investiții financiare (S.S.I.F.) sau instituții

de credit, și ale documentelor de constituire ale F.I.A.C.

(3) Utilizarea telefonului ca mijloc de distribuție a unităților de

fond nu exonerează A.F.I.A. de obligația respectării regulilor

stabilite de Legea nr. 243/2019, Legea nr. 74/2015 și de

prezentul regulament cu privire la desfășurarea activității de

administrare a F.I.A.C.

(4) Pentru a face față eventualelor disfuncționalități ale

sistemelor telefonice, A.F.I.A. trebuie să asigure proceduri

alternative eficiente astfel încât activitatea de distribuție a

unităților de fond să se poată desfășura în bune condiții.

Investitorii sunt informați de către A.F.I.A. în contractul încheiat

cu privire la existența acestor proceduri alternative și la

modalitatea de utilizare a acestora.

(5) Plata aferentă răscumpărărilor se poate realiza doar în

contul deținut de investitor în calitate de titular sau în cel al

împuternicitului, indicat în cadrul contractului pentru operațiuni

cu unități de fond prin telefon sau în cadrul formularului de

adeziune sau în contul notificat de investitor în scris A.F.I.A., în

cazul modificării acestuia.

(6) În situația derulării de operațiuni de subscriere și/sau

răscumpărare de titluri de participare prin telefon, A.F.I.A. sau,

după caz, distribuitorii de titluri de participare menționați în

documentele de constituire ale F.I.A.C. au obligația păstrării

înregistrărilor convorbirilor telefonice cu investitorii pe un suport

durabil pe o perioadă de minimum 5 ani.

(7) În cazul delegării activității de distribuție în condițiile

prevăzute de Legea nr. 74/2015 sau de O.U.G. nr. 32/2012,

după caz, regulile privind distribuția de unități de fond prin

telefon sunt aplicabile mutatis mutandis distribuitorilor de titluri

de participare menționați în documentele de constituire ale F.I.A.

Art. 23. — (1) În aplicarea art. 19 alin. (1) din Legea

nr. 74/2015 și cu respectarea art. 20 din Regulamentul A.S.F.

nr. 10/2015, ale art. 7—14 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 și

în baza contractelor de distribuție și a menționării delegării în

documentul de ofertă al F.I.A.C., activitatea de distribuție a

unităților de fond ale F.I.A.C. poate fi delegată către următoarele

entități:

a) A.F.I.A. autorizat de A.S.F. sau de o autoritate competentă

dintr-un alt stat membru;

b) o societate de administrare a investițiilor (S.A.I.) autorizată

de A.S.F. sau de o autoritate competentă dintr-un alt stat

membru;

c) S.S.I.F. autorizate de A.S.F. sau firme de investiții

autorizate de o autoritate competentă dintr-un alt stat membru,

ulterior îndeplinirii procesului de notificare conform

reglementărilor emise de A.S.F.;

d) instituții de credit din România autorizate de Banca

Națională a României (B.N.R.) sau de autorități competente din

alte state membre să desfășoare activități și servicii de investiții

financiare, ulterior îndeplinirii procedurii de notificare conform

legislației bancare în vigoare;

e) persoane autorizate de A.S.F. în conformitate cu

prevederile art. 7 din Legea nr. 126/2018.

(2) Suplimentar dispozițiilor alin. (1), activitatea de distribuție

de unități de fond se poate derula, cu aprobarea A.S.F., inclusiv

prin intermediul agenților de distribuție ai A.F.I.A. care

administrează respectivul F.I.A.C., cu respectarea

corespunzătoare a prevederilor art. 10—14 din Regulamentul

A.S.F. nr. 9/2014.

(3) Regulile și procedurile interne ale A.F.I.A. care

administrează F.I.A.C. includ obligația reținerii copiei de pe actul

de identitate al investitorului/împuternicitului acestuia, la

momentul depunerii cererii de răscumpărare a unităților de fond.

În situația delegării activității de distribuție de unități de fond

către entitățile menționate la alin. (1), contractul de distribuție

cuprinde obligația distribuitorului de a reține copia de pe actul de

identitate al investitorului/împuternicitului acestuia, la momentul

depunerii cererii de răscumpărare a unităților de fond.

Art. 24. — (1) În cazul în care activul F.I.A.C. este exprimat

în lei, sunt aplicabile următoarele prevederi:

a) pentru elementele de activ denominate în valute

convertibile, pentru conversia în lei se utilizează cursul

comunicat de B.N.R. pentru acea valută în ziua pentru care se

efectuează calculul;

b) pentru elementele de activ denominate în valute pentru

care B.N.R. nu comunică un curs de schimb, pentru conversia

în lei se utilizează cursul comunicat de banca centrală a țării în

moneda căreia este denominat activul față de euro și cursul

EUR/RON comunicat de B.N.R. în ziua pentru care se

efectuează calculul.

(2) În cazul în care activul F.I.A.C. este exprimat într-o valută

convertibilă, sunt aplicabile următoarele prevederi:

a) pentru elementele de activ denominate în alte valute

convertibile decât valuta fondului, pentru conversia în valuta

fondului se utilizează cursul comunicat de B.N.R. al valutei de

denominare a activului față de RON și apoi cursul comunicat de

B.N.R. în raport cu moneda fondului;

b) pentru elementele de activ denominate în valute pentru

care B.N.R. nu comunică un curs de schimb, pentru conversia

în valuta fondului se utilizează cursul comunicat de banca

centrală a țării în moneda căreia este denominat activul față de

euro, cursul EUR/RON comunicat de B.N.R. pentru ziua în care

se calculează activul și apoi cursul comunicat de B.N.R. în

raport cu moneda fondului.

(3) În cazul în care activul F.I.A.C. este exprimat într-o valută

pentru care B.N.R. nu comunică un curs de schimb sunt

aplicabile următoarele prevederi:

a) pentru elementele de activ denominate în valute

convertibile, pentru conversia în valuta fondului se utilizează

cursul comunicat de B.N.R. al valutei de denominare a activului

față de RON, cursul EUR/RON comunicat de B.N.R. și apoi

cursul comunicat de banca centrală a țării în moneda căreia este

denominat fondul în raport cu euro;

b) pentru elementele de activ denominate în valute pentru

care B.N.R. nu comunică un curs de schimb, pentru conversia

în valuta fondului, se utilizează cursul comunicat de banca

centrală a țării în moneda căreia este denominat activul față de

euro și apoi cursul comunicat de banca centrală a țării în

moneda căreia este denominat fondul în raport cu euro.

(4) În situația în care unitățile de fond sunt denominate în

valută trebuie îndeplinite următoarele condiții:

a) activul net al fondului este calculat în valuta respectivă,

folosind regulile de evaluare stabilite de prezentul regulament,

cu luarea în considerare a categoriei de F.I.A.C. în care se

încadrează;

b) distribuitorii fondului trebuie să fie exclusiv societăți de

servicii de investiții financiare care au în obiectul de activitate

prestarea serviciilor de schimb valutar și respectă reglementările

cu privire la aceste servicii sau instituții de credit autorizate de

B.N.R./sucursale ale unei instituții de credit dintr-un stat membru

MONITORUL OFICIAL AL ROMÂNIEI, PARTEA I, Nr. 335/24.IV.2020

19



care își desfășoară activitatea pe teritoriul României în baza

pașaportului conferit de legislația europeană.

Art. 25. — (1) A.F.I.A. poate solicita A.S.F. aprobarea

conversiei unităților de fond. În cazul F.I.A.C. destinate

investitorilor de retail, factorul de conversie trebuie stabilit astfel

încât valoarea unei unități de fond să nu scadă sub valoarea de

5 lei sau echivalentul acestei sume în alte valute, în situația când

F.I.A.C. destinate investitorilor de retail este denominat în alte

valute, în conformitate cu prevederile art. 32 alin. (1) din Legea

nr. 243/2019.

(2) În cazul în care F.I.A.C. emite mai multe oferte ulterioare

de unități de fond sau clase de unități de fond, conform

prevederilor art. 8 alin. (2) din Legea nr. 243/2019, regulile

fondului și documentul de ofertă pot stabili factorul de conversie

și modalitățile de realizare a conversiei de către A.F.I.A.

(3) A.S.F. soluționează solicitarea A.F.I.A. menționată la

alin. (1) în termen de 30 de zile de la data formulării acesteia.

Art. 26. — În aplicarea art. 11 alin. (1)—(3) din Legea

nr. 243/2019, nu sunt considerate modificări semnificative

următoarele modificări:

a) modificarea comisioanelor de subscriere și/sau

răscumpărare sub nivelul maxim prevăzut de documentul de

ofertă al F.I.A.C.;

b) modificarea comisioanelor de administrare și/sau

depozitare sub nivelul maxim prevăzut de documentul de ofertă

al F.I.A.C.;

c) modificarea, în cazul F.I.A.C. destinate investitorilor de

retail, a documentului cu informații esențiale, cu respectarea

prevederilor Regulamentului A.S.F. nr. 12/2018 pentru punerea

în aplicare a unor prevederi ale Regulamentului (UE)

nr. 1.286/2014 privind documentele cu informații esențiale

referitoare la produsele de investiții individuale structurate și

bazate pe asigurări (PRIIP), cu modificările ulterioare;

d) modificarea informațiilor prevăzute la pct. 1, 2, 9, 11 și 12

din anexa nr. 1 sau din anexa nr. 4, după caz;

e) modificarea informațiilor prevăzute la pct. 1.1, 1.2, 1.3, 2.1,

2.3, 3.11, 3.12, 4, 6, 8 și 9 din anexa nr. 2 și pct. 5—9 din anexa

nr. 5, în cazul F.I.A.C. constituite din mai multe compartimente

de investiții;

f) modificarea informațiilor prevăzute la pct. 1.1, 2.1, 2.3, 3.1,

3.4. și 3.5 lit. d) din anexa nr. 3.

SUBSECȚIUNEA 3.2

F.I.A.C. compartimentate

Art. 27. — F.I.A.C. constituit din cel puțin două

compartimente de investiții, denumite în continuare subfonduri,
prezintă cumulativ următoarele caracteristici:

a) fiecare subfond are o politică de investiții separată, inclusă

în cadrul documentului de ofertă al fondului;

b) un subfond nu poate investi în unitățile de fond ale altui

subfond din cadrul aceluiași F.I.A.C.;

c) obligațiile unui subfond nu pot fi acoperite din activele altui

subfond;

d) investitorii unui subfond se pot transfera la alt subfond din

cadrul aceluiași F.I.A.C., cu menționarea modului prin care se

realizează procedura de conversie de unități de fond în cadrul

documentului de ofertă al F.I.A.C.;

e) subfondurile pot avea valute diferite de exprimare a valorii

activului net;

f) fiecare subfond poate fi lichidat separat, fără ca lichidarea

respectivă să determine lichidarea altui subfond;

g) activele tuturor subfondurilor vor fi încredințate spre

păstrare unui singur depozitar;

h) fiecare fond și/sau subfond poate emite una sau mai multe

clase de unități de fond. Structura comisioanelor, minimul

prevăzut pentru investiția inițială, valuta de exprimare a valorii

activului net și categoriile de investitori eligibili pot diferi în funcție

de fiecare clasă de unități de fond;

i) fiecare subfond nou sau clasă de unități de fond nouă

necesită autorizarea acestora de către A.S.F.;

j) fiecare subfond va avea conturi contabile separate, cu

aplicarea principiului segregării individuale a activelor.

Art. 28. — (1) În aplicarea art. 12 alin. (5) din Legea

nr. 243/2019, un subfond nou înființat se supune autorizării

A.S.F. Solicitarea de autorizare se aplică pentru fiecare subfond

nou și este însoțită de următoarele documente:

a) documentul cu informații esențiale destinate investitorilor

în conformitate cu prevederile Regulamentului (UE)

nr. 1.286/2014, în cazul F.I.A.C. destinate investitorilor de retail;

b) contractul de societate, având conținutul minim din anexa

nr. 4, în cazul F.I.A.C. destinat investitorilor de retail;

c) documentul de ofertă, având conținutul minim din anexa

nr. 5, în cazul F.I.A.C. destinat investitorilor de retail;

d) regulile subfondului, conform conținutului minim din anexa

nr. 3;

e) documentul de ofertă, având conținutul minim din anexa

nr. 7B, în cazul F.I.A.C. destinat investitorilor profesionali;

f) dovada achitării în contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform

reglementărilor A.S.F.

(2) În aplicarea art. 4 alin. (10) și art. 6 alin. (5) din Legea

nr. 243/2019, un F.I.A.C. autorizat de A.S.F. poate emite clase

de unități de fond, cu respectarea cumulativă a cel puțin

următoarelor principii și reguli:

a) profilul de risc-randament, categoriile de riscuri specifice,

precum și caracteristicile fiecărei clase de unități de fond sunt

identificate și detaliate în documentul de ofertă și în documentul

cu informații esențiale, în cazul F.I.A.C. destinate investitorilor

de retail;

b) fiecare clasă de unități de fond are la bază o strategie

comună de investiții, predefinită, detaliată și transparentă;

c) toate clasele de unități de fond aparținând aceluiași

F.I.A.C. au un trunchi comun de active;

d) obligațiile rezultate din deținerea unei unități de fond dintr-o

anumită clasă de unități de fond nu sunt achitate/nu afectează

drepturile conferite de o altă clasă de unități de fond;

e) F.I.A.C. poate utiliza doar aranjamente de acoperire a

riscului valutar definite în prezentul regulament, nefiind permise

alte tipuri de strategii de acoperire a riscului, precum, fără a se

limita la acestea, strategiile de acoperire a riscului de dobândă,

de durată sau de volatilitate;

f) A.F.I.A. care administrează F.I.A.C. derulează, cel puțin

anual sau de fiecare dată când condițiile de piață o impun,

simulări de criză pentru evaluarea riscurilor de contagiune dintre

clasele de unități de fond ale aceluiași F.I.A.C., în cazul în care

activul F.I.A.C. este structurat în mai multe clase de unități de

fond.

SUBSECȚIUNEA 3.3

F.I.A.C. de tip master sau feeder

Art. 29. — (1) F.I.A.C. de tip feeder, respectiv F.I.A.C. de tip

master prevăzute la art. 3 pct. 23 și 24 din Legea nr. 74/2015

sunt organizate și funcționează conform prevederilor Legii

nr. 243/2019 și ale prezentului regulament.

(2) Documentul de ofertă de unități de fond emise de F.I.A.C.

de tip feeder sau F.I.A.C. de tip master are conținutul minim

prevăzut în anexa nr. 2, respectiv în anexa nr. 7A.

(3) Fiecare investitor în unități de fond va semna obligatoriu

o declarație că a primit, a citit și a înțeles prevederile

documentului de ofertă al F.I.A.C. de tip feeder, respectiv F.I.A.C.

de tip master.

(4) În cazul modificării documentului de ofertă al F.I.A.C. de

tip feeder/master destinat investitorilor de retail, acesta este
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notificat A.S.F., în termen de 2 de zile lucrătoare de la operarea

modificării.

(5) În cazul modificării documentului de ofertă al F.I.A.C. de

tip feeder/master destinat investitorilor de profesionali, acesta

este notificat A.S.F., în termen de 15 zile lucrătoare de la sfârșitul

anului calendaristic în care a avut loc modificarea.

SUBSECȚIUNEA 3.4

F.I.A.C. admise la tranzacționare

Art. 30. — (1) În vederea admiterii la tranzacționare în cadrul

unui loc de tranzacționare din România, F.I.A.C. de tip închis

are următoarele obligații:

a) conformarea în mod corespunzător cu prevederile Legii

nr. 24/2017, ale Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 privind

emitenții de instrumente financiare și operațiuni de piață, cu

modificările și completările ulterioare, denumit în continuare

Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018, și cu normele operatorului de

piață/sistem cu privire la condițiile de admitere la tranzacționare

sau tranzacționării în cadrul unui loc de tranzacționare;

b) transmiterea către operatorul locului de tranzacționare a

unui prospect, în vederea obținerii unui acord de principiu al

operatorului pieței respective în scopul admiterii la

tranzacționare sau tranzacționării unităților de fond; prospectul

este elaborat în conformitate cu prevederile Regulamentului

delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de

completare a Regulamentului (UE) 2017/1.129 al Parlamentului

European și al Consiliului în ceea ce privește formatul,

conținutul, verificarea și aprobarea prospectului care trebuie

publicat în cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al

admiterii de valori mobiliare la tranzacționare pe o piață

reglementată și de abrogare a Regulamentului (CE)

nr. 809/2004 al Comisiei, denumit în continuare Regulamentul
nr. 980/2019/UE, în ceea ce privește formatul și conținutul

prospectului, ale prospectului de bază, ale rezumatului și ale

condițiilor finale și în ceea ce privește cerințele de publicitate,

dacă normele operatorului locului de tranzacționare aprobate de

A.S.F. nu prevăd altfel;

c) transmiterea acordului de principiu menționat la lit. b) către

A.S.F. împreună cu documentația aplicabilă prevăzută de Legea

nr. 24/2017 și de Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018, în vederea

admiterii la tranzacționare sau tranzacționării valorilor mobiliare.

(2) Unitățile de fond ale F.I.A.C. de tip deschis nu pot fi

tranzacționate în cadrul unui loc de tranzacționare sau burse

dintr-un stat terț.

Art. 31. — (1) F.I.A.C. autorizate de A.S.F. admise la

tranzacționare în cadrul unui loc de tranzacționare pot realiza, la

inițiativa exclusivă a A.F.I.A. care administrează respectivul

F.I.A.C., operațiuni de răscumpărare din piață a unităților de fond

emise în limita anuală a 10% din numărul total al unităților de

fond aflate în circulație la momentul aprobării de către A.S.F. a

programului de răscumpărare, în scopul unic de diminuare a

diferenței negative dintre prețul de piață al unității de fond și

V.U.A.N. calculat de A.F.I.A. și certificat de depozitarul F.I.A, cu

respectarea în mod corespunzător a reglementărilor A.S.F. și a

celor emise de operatorul de piață sau de sistem în cadrul căruia

F.I.A.C. este admis la tranzacționare, după caz, referitoare la

programele de răscumpărare derulate de emitenți.

(2) Prin derogare de la prevederile art. 17 din Regulamentul

A.S.F. nr. 10/2015, A.F.I.A. poate răscumpăra din piață unitățile

de fond proprii la un preț inferior ultimului V.U.A.N. publicat și

certificat de depozitarul F.I.A.C. admis la tranzacționare.

(3) După închiderea programului de răscumpărare a

propriilor unități de fond din activul său, A.F.I.A. procedează la

anularea integrală a unităților de fond răscumpărate din cadrul

locului de tranzacționare, precum și la publicarea noilor V.A.N.

și V.U.A.N. actualizate atât în cadrul locului de tranzacționare,

cât și pe site-ul propriu al A.F.I.A.

Art. 32. — Suspendarea sau retragerea voluntară de la

tranzacționare din cadrul unui loc de tranzacționare a unui

F.I.A.C. se realizează cu respectarea prevederilor Legii

nr. 24/2017 și ale Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 referitoare la

suspendarea și retragerea valorilor mobiliare de la

tranzacționarea pe o piață reglementată sau în cadrul unui

sistem multilateral de tranzacționare sau unui sistem organizat

de tranzacționare.

SECȚIUNEA a 4-a
Autorizarea și funcționarea F.I.A. înființate ca societăți 

de investiții

Art. 33. — (1) F.I.A.S. emite acțiuni nominative, emise în

formă dematerializată, evidențiate prin înscriere în cont. Acțiunile

emise în cadrul unei clase au o valoare egală.

(2) F.I.A.S., persoană juridică română, administrat de un

A.F.I.A extern este autorizat de A.S.F. în situația în care

îndeplinește cumulativ următoarele condiții:

a) sediul social și sediul central, după caz, sunt situate în

România;

b) face dovada existenței unui capital social subscris și vărsat

reprezentând cel puțin contravaloarea în lei a 125.000 euro sau

corespunzător categoriei de F.I.A.S. pentru care solicită

autorizarea, în cazul F.I.A.S. specializate pentru care este stabilit

un capital inițial minim în Legea nr. 243/2019;

c) are încheiat un contract cu un auditor financiar, care

îndeplinește condițiile privind activitatea de audit financiar la

entitățile autorizate, reglementate și supravegheate de către

A.S.F.

Art. 34. — (1) În aplicarea prevederilor art. 21 alin. (1) din

Legea nr. 243/2019, documentele atașate cererii de autorizare

a F.I.A.S. administrat de un A.F.I.A. extern sunt cel puțin

următoarele:

a) actul constitutiv al F.I.A.S., în original sau în copie

conformă cu originalul, având conținutul minim prevăzut de

Legea nr. 31/1990, completat cu informațiile prevăzute la art. 20

alin. (2) din Legea nr. 243/2019, precum și cu informațiile

prevăzute la alin. (3)—(5);

b) extras sau certificat de la Oficiul Național al Registrului

Comerțului, denumit în continuare O.N.R.C., care să ateste data

înregistrării, administratorii, obiectul de activitate și capitalul

social;

c) certificatul de înregistrare la O.N.R.C. în copie conformă

cu originalul;

d) contractul de administrare în original sau în copie

conformă cu originalul, încheiat de către F.I.A.S. cu un A.F.I.A.

extern autorizat de/înregistrat la A.S.F., în cazul F.I.A.S. care nu

se autoadministrează;

e) copia contractului de depozitare întocmit cu respectarea

prevederilor art. 83 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013;

f) prospectul de emisiune pentru F.I.A.S. înființate prin

subscripție publică, dacă este cazul;

g) regulile F.I.A.S.;

h) documentul de ofertă al F.I.A.S. care atrag capital exclusiv

de la investitori profesionali, având conținutul minim din anexa

nr. 8, dacă este cazul;

i) prospectul F.I.A.S. care atrage capital inclusiv de la

investitori de retail întocmit în conformitate cu prevederile

Regulamentului (UE) 2017/1.129 al Parlamentului European și

al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie

publicat în cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al

admiterii de valori mobiliare la tranzacționare pe o piață

reglementată și de abrogare a Directivei 2003/71/CE, denumit în

continuare Regulamentul (UE) 2017/1.129, dacă este cazul;

j) documentul cu informații esențiale având conținutul

prevăzut în Regulamentul (UE) nr. 1.286/2014, în cazul F.I.A.S.

destinate investitorilor de retail;
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k) dovada achitării tarifelor datorate A.S.F.;

l) contractul încheiat cu un auditor financiar, aprobat de A.S.F.

conform reglementărilor emise în acest sens, în original sau în

copie conformă cu originalul.

(2) Odată cu transmiterea documentelor prevăzute la

alin. (1), A.F.I.A. prezintă la A.S.F. înscrisuri care să cuprindă

informații referitoare la:

a) acționarii F.I.A.S., persoane juridice:

1. extras sau certificat care să ateste data înregistrării,

administratorii, obiectul de activitate și capitalul social, eliberat

de O.N.R.C., pentru persoanele juridice române, sau de

autoritatea similară din statul în care este înregistrată și

funcționează persoana juridică străină, emis cu cel mult 60 de

zile anterior depunerii cererii;

2. structura acționarilor semnificativi sau asociaților, până la

nivelul persoanelor fizice; prin structură a acționarilor
semnificativi până la nivel de persoană fizică se înțelege

prezentarea acționarilor/asociaților care dețin indirect controlul

asupra acționarilor semnificativi ai societății de investiții de tip

închis;

3. ultima situație financiară anuală și, după caz, situația

financiară semestrială a anului curent, înregistrată la

administrația financiară, pentru persoanele juridice române, sau

la autoritatea fiscală națională din statul de origine, pentru

persoanele juridice străine;

b) acționarii F.I.A.S., persoane fizice:

1. copia actului de identitate;

2. certificat de cazier judiciar depus în termenul de

valabilitate al acestuia în conformitate cu prevederile legale în

vigoare, în original;

3. certificat de cazier fiscal depus în termenul de valabilitate

al acestuia în conformitate cu prevederile legale în vigoare, în

original.

(3) Pe lângă conținutul minim prevăzut de Legea nr. 31/1990,

actul constitutiv al unui F.I.A.S. administrat de un A.F.I.A.

cuprinde cel puțin mențiuni cu privire la:

a) emisiunea, deținerea și vânzarea acțiunilor;

b) modalitatea de calcul al activului net;

c) reguli prudențiale privind politica de investiții în

conformitate cu reglementările A.S.F.;

d) condiții de înlocuire a depozitarului și reguli de asigurare

a protecției acționarilor în astfel de situații;

e) reguli privind remunerarea administratorilor și

dimensionarea cheltuielilor de administrare, în situația unei

F.I.A.S. care atrage/a atras resurse financiare inclusiv de la

investitori de retail.

(4) Modificările intervenite în actul constitutiv al F.I.A.S. și în

prospectul de emisiune al F.I.A.S. admis la tranzacționare în

cadrul unui loc de tranzacționare sau unei burse dintr-un stat

terț, după caz, depuse în vederea autorizării de către A.S.F. intră

în vigoare după autorizarea acestora de către A.S.F. și, în cazul

actului constitutiv, după înregistrarea acestuia la O.N.R.C.

Înregistrarea modificărilor actului constitutiv la O.N.R.C. se face

după autorizarea de către A.S.F. a modificării aduse acestuia.

(5) În termen de maximum 5 zile de la data înregistrării la

O.N.R.C. a modificărilor menționate la alin. (4), dar nu mai târziu

de 90 de zile de la data autorizării de către A.S.F., F.I.A.S. are

obligația de a transmite la A.S.F. copia certificatului de

înregistrare mențiuni, respectiv copia noului certificat de

înregistrare, în situația în care modificarea propusă impune

eliberarea unui nou certificat.

Art. 35. — Regulile F.I.A.S. conțin mențiuni referitoare la cel

puțin următoarele informații:

a) regulile de evaluare utilizate pentru portofoliul F.I.A.S.;

b) frecvența calculării valorii activului net;

c) mijloacele, locurile și frecvența publicării valorii activului net;

d) descrierea oricăror instrumente tehnice care ar putea fi

folosite în administrarea portofoliului, cum ar fi strategii de

acoperire a riscurilor;

e) obiectivele, politica de investiții și riscurile specifice ale

F.I.A.S.;

f) principalele categorii de instrumente financiare în care se

va investi.

Art. 36. — (1) În aplicarea prevederilor art. 24 din Legea

nr. 243/2019, retragerea autorizației la solicitarea expresă a

F.I.A.S. se efectuează în următoarele condiții:

a) la solicitarea acționarilor F.I.A.S., exprimată prin

intermediul unei hotărâri a Adunării generale extraordinare a

acționarilor (A.G.E.A.) a F.I.A.S întrunită conform legii și cu

respectarea prevederilor prezentului articol;

b) la expirarea duratei F.I.A.S. și în cazul în care acționarii

F.I.A.S. nu au decis prelungirea acesteia, conform documentelor

sale;

c) în cazul fuzionării cu o F.I.A.S. absorbantă, cu respectarea

prevederilor Legii nr. 31/1990 și cu aprobarea prealabilă a A.S.F.

anterior înregistrării noii F.I.A.S. la O.N.R.C.; prevederile

prezentei litere nu se aplică F.I.A.S. înființate prin subscripție

publică.

(2) În vederea retragerii autorizației unui F.I.A.S. ale cărui

titluri de participare nu sunt admise la tranzacționare sau

tranzacționate în cadrul unui loc de tranzacționare sau al unei

burse dintr-un stat terț în condițiile prevăzute la alin. (1), A.F.I.A.

extern/F.I.A.S. administrat intern întocmește și transmite la

A.S.F. un plan de lichidare a activelor F.I.A.S., aprobat de către

Adunarea generală a acționarilor F.I.A.S. și avizat de un

lichidator desemnat conform legii, ce deține și calitatea de

auditor financiar sau firmă de audit avizat/avizată de A.S.F.

conform reglementărilor emise de A.S.F.

(3) În cazul în care un A.F.I.A. extern/F.I.A.S. administrat

intern intenționează retragerea de la tranzacționare a titlurilor

de participare ale unui F.I.A.S. menționat la art. 80 alin. (1) din

Legea nr. 243/2019, atunci respectivul A.F.I.A. extern/F.I.A.S.

administrat intern convoacă A.G.E.A. a F.I.A.S. și introduce pe

ordinea de zi a acesteia următoarele puncte:

a) aprobarea intenției de solicitare a retragerii autorizației de

F.I.A.S. de către A.S.F.;

b) aprobarea retragerii de la tranzacționare a titlurilor de

participare ale respectivului F.I.A.S.;

c) aprobarea planului de lichidare a activelor F.I.A.S. avizat

de un lichidator desemnat conform alin. (2) și cu respectarea

prevederilor art. 67;

d) aprobarea intenției de solicitare a retragerii autorizației de

A.F.I.A. de către A.S.F., în conformitate cu prevederile art. 11

lit. a) din Legea nr. 74/2015 și ale reglementărilor emise de

A.S.F., în cazul F.I.A.S. administrat intern;

e) modificarea obiectului de activitate și a denumirii F.I.A.S.,

în sensul eliminării sintagmei „F.I.A.”.

(4) În cazul aprobării tuturor punctelor de pe ordinea de zi a

A.G.E.A. menționate la alin. (3), A.F.I.A. extern/F.I.A.S.

administrat intern procedează la ducerea la îndeplinire a tuturor

demersurilor necesare operațiunii de retragere de la

tranzacționare a titlurilor de participare ale F.I.A.S., în

conformitate cu prevederile art. 60 lit. c) din Legea nr. 24/2017

și ale reglementărilor emise în aplicarea acesteia.

(5) După finalizarea operațiunii de retragere de la

tranzacționare a acțiunilor F.I.A.S. prevăzut la alin. (3), A.F.I.A.

extern/F.I.A.S. administrat intern solicită A.S.F. retragerea

autorizației F.I.A.S., în conformitate cu prevederile art. 4 alin. (4)

și (5) din Legea nr. 243/2019.

(6) În aplicarea prevederilor art. 24 din Legea nr. 243/2019,

documentele atașate cererii de retragere a autorizației unui

F.I.A.S. sunt cel puțin următoarele:

a) hotărârea A.G.E.A. prevăzută la alin. (4), ce stabilește

schimbarea obiectului de activitate și a denumirii societății (în

sensul eliminării sintagmei „F.I.A.”);
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b) dovada publicării într-o publicație periodică națională cu

apariție zilnică a unui anunț cu privire la hotărârea menționată la

lit. a);

c) dovada achitării datoriilor față de A.S.F.;

d) indicarea adresei arhivei și a datelor de identificare și de

contact ale persoanei responsabile cu administrarea arhivei

F.I.A.S.;

e) raportul auditorului financiar cu privire la situația F.I.A. la

data încetării activității autorizate;

f) planul de lichidare a activelor F.I.A.S. aprobat de A.G.E.A.

a societății;

g) orice alte documente pe care A.S.F. le consideră necesare

pentru soluționarea cererii.

Art. 37. — (1) F.I.A.S. de tip feeder, respectiv F.I.A.S. de tip

master prevăzute la art. 3 pct. 23 și 24 din Legea nr. 74/2015,

care sunt înființate ca societate de investiții, respectă prevederile

aplicabile ale Legii nr. 243/2019 și ale prezentului regulament.

(2) Documentul de ofertă de titluri de participare emise de

F.I.A.S. de tip feeder sau F.I.A.S. de tip master are conținutul

minim prevăzut în anexa nr. 8, în cazul în care este oferit

exclusiv investitorilor profesionali.

(3) În cuprinsul documentului de ofertă de la alin. (2) sunt

incluse și următoarele:

a) extras din contractul de depozitare;

b) regulile și procedurile interne în cazul societăților de

investiții care se autoadministrează;

c) locul de tranzacționare și/sau bursa din statul terț pe care

se intenționează tranzacționarea acțiunilor societății de investiții.

(4) Documentul de ofertă de titluri de participare emise de

F.I.A.S. de tip feeder sau F.I.A.S. de tip master care atrage

capital inclusiv de la investitori de retail este întocmit în

conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) 2017/1.129.

Art. 38. — (1) Prospectul F.I.A.S. care atrage capital inclusiv

de la investitori de retail previne investitorii potențiali, printr-o

formulă standard, tipărită pe coperta acestuia, asupra faptului că:

a) investițiile în F.I.A.S. nu sunt depozite bancare, iar băncile,

în situația în care dețin calitatea lor de acționar al unui A.F.I.A.,

nu oferă nicio garanție investitorului cu privire la recuperarea

sumelor investite, cu excepția cazului în care prospectul F.I.A.S.

conține prevederi contrare;

b) aprobarea inițierii și derulării ofertei publice de titluri de

participare de către A.S.F. nu implică în niciun fel aprobarea sau

evaluarea de către A.S.F. a calității plasamentului în respectivele

titluri de participare, ci evidențiază respectarea de către ofertant

a prevederilor Legii nr. 74/2015, Legii nr. 243/2019 și ale

prezentului regulament;

c) deținerea de titluri de participare comportă nu numai

avantajele ce le sunt specifice, dar și riscul nerealizării

obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile

atrase din investiție fiind, de regulă, proporționale cu riscul.

(2) Fiecare investitor în titluri de participare ale F.I.A.S. care

nu sunt admise la tranzacționare semnează obligatoriu o

declarație că a primit, a citit și a înțeles prevederile documentului

de ofertă sau prospectului F.I.A.S., după caz.

(3) A.F.I.A. pune la dispoziția investitorilor toate actele

adiționale la documentul de ofertă sau prospectul F.I.A.S., după

caz, după cum urmează:

a) prin publicarea pe pagina de internet a A.F.I.A. sau

F.I.A.S., în cazul F.I.A.S. care atrag capital inclusiv de la

investitori de retail;

b) prin intermediul canalelor stabilite în documentul de ofertă,

în cazul F.I.A.S. care atrag capital de la investitori profesionali.

(4) În cazul modificării documentului de ofertă al F.I.A.S.

destinat investitorilor profesionali, acesta este notificat A.S.F.,

cu cel puțin 10 zile anterior aplicării noilor prevederi ale acestuia.

(5) În cazul în care titlurile de participare ale F.I.A.S. sunt

admise la tranzacționare sau tranzacționate în cadrul unui loc

de tranzacționare sau unei burse dintr-un stat terț, acestea pot

fi răscumpărate oricând la inițiativa F.I.A.S. sau A.F.I.A., după

caz, respectiv A.F.I.A., cu respectarea legislației în vigoare,

operațiune ce nu afectează calificarea F.I.A.S. în categoria

deschis sau închis.

Art. 39. — (1) Convocarea și desfășurarea Adunării generale

a acționarilor (A.G.A.) a F.I.A.S. se realizează în conformitate

cu prevederile Legii nr. 31/1990, ale Legii nr. 243/2019, ale

Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018, în cazul F.I.A.S. admise la

tranzacționare, precum și ale prezentului regulament.

(2) În cazul prevăzut la art. 29 alin. (3) din Legea

nr. 243/2019, A.F.I.A. sau F.I.A.S. autoadministrat întocmește și

transmite Adunării generale extraordinare a acționarilor o

prezentare a fiecărei operațiuni de returnare de capital

proporțională cu cotele-părți din aporturile investitorilor, în scopul

reducerii capitalului social al F.I.A.S., ce cuprinde cel puțin

următoarele:

a) fundamentarea necesității de derulare a respectivei

returnări de capital;

b) sursele de finanțare a respectivei returnări de capital;

c) data/datele anticipată(e) de plată și cuantumul respectivei

returnări de capital;

d) modalitatea de acomodare a returnărilor de capital cu

obiectivul/obiectivele investițional(e) și strategia investițională

principală a F.I.A.S., în scopul asigurării sustenabilității F.I.A.S.

și a respectării intereselor de afaceri ale acționarilor acesteia;

e) diseminarea oricărui conflict de interese potențial sau

existent în care se află membrii consiliului de administrație,

consiliului de supraveghere, directoratului/directorii și/sau al

personalului identificat al A.F.I.A. extern sau F.I.A.S. administrat

intern în legătură cu respectiva operațiune de returnare de

capital.

(3) În aplicarea prevederilor art. 29 alin. (3) și (4) din Legea

nr. 243/2019, plata returnărilor de capital proporționale cu

cotele-părți din aporturile acționarilor F.I.A.S., precum și plata

acțiunilor dobândite în cadrul operațiunilor de răscumpărare a

acțiunilor proprii, în scopul diminuării capitalului social, se

realizează exclusiv din surse proprii.

Art. 40. — Titlurile de participare ale F.I.A.S. pot fi subscrise

și răscumpărate prin internet sau telefon în conformitate cu

dispozițiile Regulamentului A.S.F. nr. 10/2019, cu condiția ca

documentul de ofertă al F.I.A.S. să permită aceste operațiuni și

titlurile de participare ale respectivului F.I.A.S. să nu fie admise

sau tranzacționate în cadrul unui loc de tranzacționare.

CAPITOLUL III

F.I.A. destinate investitorilor de retail

SECȚIUNEA 1
Investiții și operațiuni permise

Art. 41. — În aplicarea art. 32 alin. (3) și art. 41 alin. (2) din

Legea nr. 243/2019, un F.I.A.I.R., care solicită A.S.F. încadrarea

sa în altă categorie dintre cele prevăzute la art. 31 din aceeași

lege, se supune procedurii de autorizare în respectiva calitate de

F.I.A.C. sau F.I.A.S., după caz.

Art. 42. — (1) În aplicarea art. 35 alin. (1) lit. b) din Legea

nr. 243/2019, la evaluarea eligibilității bursei dintr-un stat terț,
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A.S.F. va avea în vedere îndeplinirea de către aceasta a

următoarelor condiții:

a) bursa face obiectul autorizării și supravegherii de către o

autoritate competentă desemnată în acest scop în statul

respectiv, asigurându-se cel puțin următoarele:

1. existența unor resurse financiare necesare funcționării

operatorului pieței/bursei respective;

2. supravegherea directă și continuă a participanților la piață;

3. existența unor condiții de admitere la tranzacționare;

4. existența unor cerințe de lichiditate;

5. transparența tranzacțiilor;

6. aplicarea de sancțiuni pentru încălcarea regulilor și

reglementărilor pe care participanții la piață trebuie să le

respecte;

b) sistemul de compensare-decontare existent în statul terț

respectiv trebuie să fie reglementat și să prevadă termene de

decontare similare celor din statele membre UE;

c) legislația aplicabilă în respectivul stat terț permite

organismelor de plasament colectiv similare F.I.A.I.R. investiția

pe bursa respectivă, fiind asigurate condiții optime de custodie

a activelor respectivelor organisme;

d) tranzacțiile de pe bursa respectivă trebuie să se deruleze

în mod regulat în cadrul unui program de tranzacționare cel puțin

similar locurilor de tranzacționare din statele membre UE;

e) investitorii au acces direct sau indirect la informațiile

privind instrumentele financiare tranzacționate pe respectiva

bursă, inclusiv cele legate de eventuale limitări investiționale

aplicabile investitorilor din alte state decât respectivul stat terț

sau eventuale reglementări care permit sau condiționează

repatrierea de către respectivii investitori a capitalului și/sau

profiturilor aferente investițiilor pe acea bursă.

(2) În procesul de evaluare a eligibilității unei piețe sau bursei

dintr-un stat terț, prevederile alin. (1) se consideră a fi îndeplinite

de drept pentru bursele dintr-un stat non-UE membru al G7.

(3) În cazul investițiilor efectuate într-un stat terț, care anterior

a deținut calitatea de stat membru UE, și sub excepția prevăzută

la alin. (2), A.F.I.A. are obligația ca, în termen de 30 de zile de

la data oficială a expirării perioadei tranzitorii oferite cu prilejul

dobândirii statutului de stat terț în relația cu Uniunea Europeană

de către statul membru în cauză, să solicite A.S.F. aprobarea

bursei sau pieței reglementate stipulate la alin. (1).

(4) Până la data aprobării de către A.S.F. a bursei sau pieței

reglementate conform alin. (1), investițiile deja existente ale

F.I.A.I.R. se consideră eligibile, iar A.F.I.A. nu poate efectua noi

investiții în respectivul stat terț.

Art. 43. — (1) F.I.A.I.R. de tip contractual administrat de un

A.F.I.A. nu poate deține o expunere totală mai mare de 50% din

activele sale nete pe instrumente financiare emise de persoane

juridice membre ale aceluiași grup de societăți din care face

parte A.F.I.A. ce administrează activele sale. În sensul

prezentului articol, un grup de societăți este format din persoane

juridice care au cel puțin un acționar/asociat comun ce deține

cel puțin 33% din capitalul social al fiecărei societăți membre a

grupului sau care au cel puțin un membru comun în consiliul de

administrație, în cazul societăților organizate în sistem unitar,

sau în directorat, în cazul societăților organizate în sistem

dualist.

(2) F.I.A.I.R. nu efectuează schimburi de instrumente

financiare contra numerar sau altor instrumente financiare din

portofoliul acestora și nu utilizează cesiuni cu titlu gratuit a unor

active nelichide din portofoliul său investițional către investitori

(„redemption in kind”).

(3) F.I.A.I.R. admise la tranzacționare în cadrul unui loc de

tranzacționare sau unei burse dintr-un stat terț nu efectuează

operațiuni în calitate de emitent, în cazul în care aceste

operațiuni nu sunt permise de legislația aferentă domeniului

F.I.A.

Art. 44. — (1) F.I.A.I.R. investește în obligațiuni corporative

neadmise la tranzacționare în cadrul unui loc de tranzacționare,

cu respectarea cel puțin a următoarelor condiții detaliate în

prospectele sau documentele de ofertă ale F.I.A.I.R., după caz:

a) emitentul de obligațiuni corporative trebuie să aibă cel

puțin 2 ani de activitate la momentul efectuării plasamentului

F.I.A.I.R. în emisiunea de obligațiuni corporative. În cazul în care

emitentul de obligațiuni corporative are mai puțin de 2 ani de

activitate, A.F.I.A. sau organul statutar competent al societății de

investiții autoadministrate, în numele F.I.A.I.R., investește doar

în emisiuni de obligațiuni corporative garantate de o instituție de

credit autorizată de B.N.R. sau de o sucursală din România a

unei instituții de credit autorizată într-un alt stat membru sau cu

alte garanții lichide/exigibile reprezentând cel puțin 100% din

valoarea emisiunii de obligațiuni corporative;

b) situațiile financiare anuale ale emitentului de obligațiuni

corporative trebuie să fie auditate conform legii și să nu indice

riscuri semnificative, precum riscul de bonitate, lichiditate sau

solvabilitate, privind poziția financiară a acestuia, de natură să

determine nerespectarea obligațiilor de plată ale cupoanelor și

principalului aferent emisiunii de obligațiuni corporative;

c) emitentul de obligațiuni corporative nu trebuie să fie înscris

în lista contribuabililor cu restanțe fiscale publicată pe site-ul

Agenției Naționale de Administrare Fiscală;

d) emitentul de obligațiuni corporative a înregistrat profit în

cel puțin ultimele 3 exerciții financiare consecutive anterioare,

astfel cum rezultă din situațiile financiare anuale aferente,

auditate conform legii; în cazul în care emitentul de obligațiuni

corporative are mai puțin de 2 ani de activitate, atunci acesta a

înregistrat profit în toate exercițiile financiare.

(2) Situația garanțiilor prevăzute la alin. (1) lit. a) este

notificată A.S.F. cu ocazia transmiterii primului raport

săptămânal cu privire la situația activului net al F.I.A.I.R. după

momentul realizării plasamentului.

(3) În aplicarea alin. (2), situația garanțiilor prevăzute la

alin. (1) lit. a), ce pot fi scrisori de garanție bancară, asigurarea

emisiunii de obligațiuni de către o societate de asigurări sau alte

înscrisuri doveditoare similare emise de instituții financiare sau

de reprezentantul legal al emitentului garanțiilor respective,

cuprinde semnătura persoanelor responsabile din cadrul A.F.I.A.

și pe cea a reprezentantului depozitarului respectivului F.I.A.I.R.

(4) Evaluarea respectivelor garanții se va realiza

extrabilanțier în conformitate cu regulile aplicabile evaluării

activelor F.I.A.I.R.

(5) Prin excepție de la prevederile art. 121 alin. (8) din

Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, evaluarea în activul F.I.A.I.R. a

obligațiunilor corporative neadmise la tranzacționare în cadrul

unei piețe reglementate sau unui sistem alternativ/multilateral

de tranzacționare pentru care nu a fost onorată plata la scadență

a principalului și cupoanelor aferente se realizează la valoarea

0 (zero) ori la valoarea garanției executate, după caz, fiind

interzisă efectuarea de investiții suplimentare în instrumente

financiare emise de același emitent.

(6) În condițiile în care sumele aferente investițiilor F.I.A.I.R.

în obligațiuni corporative neadmise la tranzacționare în cadrul

unei piețe reglementate sau unui sistem alternativ/multilateral

de tranzacționare emise de societăți pe acțiuni nu sunt încasate

în termen de 10 zile lucrătoare de la termenul prevăzut în

prospectul de emisiune, respectiv directorii sau membrii

directoratului societății de investiții autoadministrate inițiază și

comunică A.S.F. demersurile legale pentru recuperarea creanței.

(7) În vederea îndeplinirii atribuțiilor sale de monitorizare și

control al activelor F.I.A.I.R. și de raportare către A.S.F. a

eventualelor încălcări ale prevederilor legale și ale

reglementărilor în vigoare privind decontarea operațiunilor,

depozitarul verifică respectarea de către F.I.A.I.R. a dispozițiilor

prezentului articol.
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(8) În cazul în care dețin în portofoliul investițional al F.I.A.I.R.

sau intenționează să investească în obligațiuni corporative

neadmise la tranzacționare, A.F.I.A. completează regulile și

procedurile interne privind asigurarea unei funcții permanente

de administrare a riscului/portofoliului cu reguli suplimentare

referitoare la metodologia internă de selecție a acestui tip de

instrument financiar, cu respectarea cerințelor stabilite în

prezentul articol.

(9) Metodologia internă elaborată de A.F.I.A. de selecție a

obligațiunilor corporative neadmise la tranzacționare în

portofoliul F.I.A.I.R. cuprinde o analiză a riscului de credit al

emitentului de obligațiuni corporative neadmise la tranzacționare

și se bazează cel puțin pe următoarele principii:

a) cuantificarea riscului de credit al emitentului de obligațiuni

corporative neadmise la tranzacționare și evaluarea probabilității

de intrare în incapacitate de plată a acestuia și a emisiunii

respective de obligațiuni corporative neadmise la tranzacționare,

pe baza unui model de evaluare;

b) utilizarea de indicatori calitativi pentru evaluarea riscului de

credit al emitentului, cu luarea în considerare a situației

macroeconomice naționale și internaționale și a condițiilor de

piață existente;

c) utilizarea ratingului furnizat de o agenție de credit

înregistrată de ESMA sau recunoscută internațional sau a

cotațiilor indicative furnizate de agenții specializate, pe baza

principiului comparației cu alte tranzacții financiare similare,

dacă acestea sunt disponibile;

d) analiza cost-beneficiu a fiabilității și rentabilității economice

a scopului investițional pentru care emitentul de obligațiuni

corporative neadmise la tranzacționare urmărește atragerea de

finanțare;

e) analiza lichidității emisiunii de obligațiuni corporative

neadmise la tranzacționare prin raportare la alte valori mobiliare

emise de același emitent.

(10) Prevederile alin. (1)—(9) se aplică în mod corespunzător

inclusiv conturilor individuale ale investitorilor administrate de

A.F.I.A. extern în conformitate cu art. 14 din Regulamentul A.S.F.

nr. 10/2015.

(11) Prevederile prezentului articol nu se aplică în cazul în

care obligațiunile corporative neadmise la tranzacționare sunt

emise de către o societate la care F.I.A.I.R. deține cel puțin 51%

din capitalul social, în conformitate cu categoria de F.I.A.I.R.

corespunzătoare.

SECȚIUNEA a 2-a
Calculul activului și reguli de evaluare privind F.I.A.I.R.

Art. 45. — (1) Instrumentele financiare din portofoliul

F.I.A.I.R., mai puțin certificatele de emisii de gaze cu efect de

seră, sunt evaluate în conformitate cu prevederile art. 113—122

din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 coroborat cu art. 17 alin. (7)

din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015.

(2) În cazul S.A.I. care administrează active ale O.P.C.V.M.,

precum și ale F.I.A.I.R., S.A.I. utilizează metode de evaluare

unice pentru fiecare categorie de active ale O.P.C.V.M., pe de o

parte, respectiv pentru fiecare categorie de active ale F.I.A.I.R.,

pe de altă parte.

(3) Părțile sociale și certificatele de emisii de gaze cu efect de

seră din portofoliul F.I.A.I.R. sunt evaluate cel puțin anual pe

baza valorii determinate prin aplicarea unor metode de evaluare

conforme cu standardele de evaluare în vigoare, potrivit legii (în

care este utilizat principiul valorii juste), aprobate de către

conducerea superioară a A.F.I.A.

(4) Dividendele distribuite de societăți neadmise la

tranzacționare în cadrul unui loc de tranzacționare dintr-un stat

membru sau unei burse dintr-un stat terț se înregistrează în

evidențele contabile ale F.I.A.I.R. de tip societate de investiții cu

titlu de creanțe în baza hotărârilor A.G.A. de aprobare a

dividendelor respective și sunt înregistrate în activul net al

F.I.A.I.R.

(5) Activele imobiliare din portofoliul F.I.A.I.R. sunt evaluate

în conformitate cu prevederile art. 62—64 din Legea

nr. 243/2019.

(6) În aplicarea art. 40 alin. (6) lit. f) din Legea nr. 243/2019,

un F.I.A.I.R. de tip închis specializat în investiții imobiliare poate

prelungi durata inițială de existență a respectivului F.I.A.I.R., în

conformitate cu dispozițiile regulilor sale sau ale actului său

constitutiv. În cazul în care investitorii nu sunt de acord cu

prelungirea duratei inițiale, aceștia pot răscumpăra titlurile de

participare într-o perioadă stabilită prin documentul prin care se

decide prelungirea sa. A.F.I.A. ce administrează activele

F.I.A.I.R. poate decide odată cu prelungirea duratei inițiale și

derularea unei noi oferte de emisiune.

(7) Pentru instrumentele financiare cu venit fix necotate aflate

în portofoliul F.I.A.I.R., în scop prudențial, în situația în care

A.F.I.A. constată, conform situațiilor financiare periodice ale

emitentului acestor instrumente, că există un risc semnificativ

ca acesta să nu își îndeplinească obligațiile de plată aferente

cupoanelor periodice și principalului, A.F.I.A. realizează gradual

ajustări de valoare ale expunerii pe respectivul instrument, în

baza unei analize interne sau a unui raport de evaluare întocmit

de un evaluator extern, numit în conformitate cu prevederile

art. 18 alin. (9) din Legea nr. 74/2015, transmise în prealabil

către A.S.F. cu cel puțin 5 zile lucrătoare anterior punerii în

aplicare a deciziei A.F.I.A.

(8) Metodologia de ajustare graduală este detaliată în

prospectul de emisiune sau documentul de ofertă, după caz, al

F.I.A.I.R.

(9) În termen de două zile lucrătoare, A.F.I.A. notifică A.S.F.

cu privire la cauzele care au determinat ajustarea de valoare. În

cazul în care ulterior emitentul de instrumente financiare cu venit

fix necotate nu își îndeplinește efectiv obligația de plată aferentă

cupoanelor periodice și principalului, acestea vor fi incluse în

activ la valoarea zero.

(10) În cazul societăților pe acțiuni neadmise la

tranzacționare în cadrul unei piețe reglementate sau unui sistem

multilateral de tranzacționare, în care F.I.A.I.R. deține peste 33%

din capitalul social, acțiunile respective se evaluează în activul

F.I.A.I.R. exclusiv în conformitate cu standardele internaționale

de evaluare în baza unui raport de evaluare, actualizat cel puțin

anual.

(11) Prin excepție de la prevederile alin. (1), în cazul

societăților pe acțiuni admise la tranzacționare în cadrul unei

piețe reglementate sau unui sistem multilateral de

tranzacționare cu o lichiditate considerată de A.F.I.A., în baza

unei judecăți de valoare prudențiale referitoare la piața activă

definită de Standardul internațional de raportare financiară 13 —

Evaluarea la valoarea justă (IFRS 13), ca fiind nerelevantă

pentru aplicarea metodei de evaluare prin marcare la piață,

A.F.I.A. poate decide ca acțiunile societăților respective să fie

evaluate în activul F.I.A.I.R. în conformitate cu standardele de

evaluare în vigoare, potrivit legii, în baza unui raport de evaluare.

În cazul în care A.F.I.A. optează pentru aplicarea acestei metode

de evaluare, menține respectiva metodă de evaluare pentru o

perioadă de cel puțin un an calendaristic, pentru respectivele

acțiuni considerate nelichide.

(12) A.F.I.A. care aplică prevederile alin. (11) menționează în

raportul anual prevăzut la art. 21 din Regulamentul A.S.F.

nr. 10/2015 o fundamentare a deciziei sale, ce include și o

analiză a lichidității emitentului care nu a fost evaluat pe baza

principiului marcării la piață.

Art. 46. — (1) Valoarea activului net al F.I.A.I.R. de tip

contractual se determină conform prevederilor art. 123—125 și

art. 126 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014.
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(2) Prevederile art. 126 alin. (2)—(5) din Regulamentul A.S.F.

nr. 9/2014 se aplică în mod corespunzător F.I.A.I.R. de tip

contractual pentru care A.F.I.A. calculează zilnic valoarea

activului net.

Art. 47. — (1) Valoarea activului net al unui F.I.A.I.R. înființat

ca societate de investiții (F.I.A.S.) se determină ca diferență între

valoarea totală a activelor și valoarea însumată a datoriilor

respectivului F.I.A.S. și a veniturilor înregistrate în avans.

(2) Valoarea totală a activelor unui F.I.A.S. se calculează cu

o frecvență stabilită în actul constitutiv, precum și la orice alte

termene impuse prin reglementările pieței pe care sunt

tranzacționate acțiunile F.I.A.S. respectiv, conform

reglementărilor legale în vigoare, prin cumularea:

a) activelor imobilizate compuse din:

1. imobilizări necorporale;

2. imobilizări corporale;

3. imobilizări financiare;

b) activelor circulante;

c) instrumentelor financiare derivate;

d) cheltuielilor înregistrate în avans.

(3) Valoarea totală a datoriilor unui F.I.A.S. se determină pe

baza informațiilor furnizate de contabilitatea proprie organizată

și condusă în conformitate cu prevederile legale în vigoare.

(4) Valoarea unitară a activului net se calculează conform

următoarei relații:
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Valoarea unitară

a activului net la

acea dată 

=

valoarea netă a activului la acea dată

numărul de acțiuni emise și aflate în

circulație la acea dată, exclusiv acțiunile de

trezorerie și acțiunile aferente certificatelor

de depozit sau certificatelor de interes de

acțiuni proprii răscumpărate și deținute la

data raportării

(5) În scopul calculării valorii unitare a activului F.I.A.S.,

acțiunilor proprii răscumpărate de societate menționate la

alin. (4) le sunt asimilabile certificatele de depozit și certificatele

de interes emise de o terță parte având la bază acțiunile suport

respective.

(6) Titlurile de participare ale F.I.A.S. admise la

tranzacționare sau tranzacționate în cadrul unui loc de

tranzacționare sau unei burse dintr-un stat terț se încadrează la

categoria „acțiuni” în activul net al O.P.C., precum și în

raportările transmise de A.F.I.A. către A.S.F.

Art. 48. — (1) Obligațiile unui F.I.A.I.R. sunt constituite, după

caz, din:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate A.F.I.A.;

b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate

depozitarului;

c) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor și alte

cheltuieli legate direct sau indirect de tranzacționare și/sau de

achiziționarea/vânzarea activelor F.I.A.I.R. sau admiterea la

tranzacționare, inclusiv taxele și comisioanele datorate

operatorilor de piață relevanți;

d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj și alte servicii bancare;

e) cheltuieli cu dobânzi, în cazul contractării de către

F.I.A.I.R. a împrumuturilor în condițiile legii;

f) cheltuieli cu comisioanele și tarifele datorate A.S.F. sau

altor autorități competente, precum și orice taxe sau alte obligații

fiscale impuse ca urmare a activității F.I.A.I.R.;

g) cheltuieli de emisiune cu documentele F.I.A.I.R. și orice

obligații de raportare și transparență în legătură cu F.I.A.I.R.;

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru F.I.A.I.R., precum și

orice cheltuieli cu serviciile nonaudit, ce pot fi efectuate de

auditorul financiar conform legislației în vigoare;

i) contravaloarea sumelor datorate în contul împrumuturilor

contractate în condițiile impuse de regulament;

j) contravaloarea unităților de fond anulate (la prețul de

răscumpărare) și care nu au fost încă achitate investitorilor;

k) cheltuieli aferente relațiilor cu investitorii și relațiilor publice

în interesul F.I.A.I.R. de tip societate, în cazul în care aceste

cheltuieli sunt prevăzute în prospectul, regulile sau actul

constitutiv al respectivului F.I.A.S., după caz.

(2) În situațiile în care apar alte categorii de cheltuieli decât

cele menționate la alin. (1), acestea sunt menționate distinct în

prospectul F.I.A.I.R.

Art. 49. — (1) Cheltuielile de înființare, de distribuție, de

publicitate ale F.I.A.I.R. sunt suportate de către A.F.I.A.

(2) Sumele încasate din comisioanele de subscriere și/sau

răscumpărare a unităților de fond, în cazul în care acestea

există, pot fi încasate de A.F.I.A., cu condiția ca acest fapt să fie

stipulat expres în documentele de constituire ale respectivului

F.I.A.I.R.

(3) Cheltuielile se înregistrează cu frecvența stipulată în

documentele de constituire ale F.I.A.I.R., fiind înregistrate cu

frecvența respectivă în calculul valorii activului net.

(4) În cazul în care F.I.A.I.R. de tip deschis are o frecvență de

răscumpărare aferentă fiecărei zile lucrătoare, A.F.I.A. aplică

prevederile art. 129 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014.

(5) A.F.I.A. are obligația ca, în cazul în care există, nivelul

comisionului de răscumpărare perceput investitorilor să fie

stabilit exclusiv ca procent din activele acestora în funcție de

caracteristicile, strategia investițională, durata de deținere a

titlurilor de participare și politica de administrare activă sau

pasivă a portofoliului investițional al F.I.A.I.R. și să nu

prejudicieze în niciun fel interesele acestora prin modalitatea de

calcul sau perioada de aplicare a comisionului de răscumpărare.

(6) În sensul alin. (5), A.S.F. poate solicita A.F.I.A. să își

revizuiască politica de comisioane în situația în care sunt indicii

privind o posibilă prejudiciere a intereselor deținătorilor de titluri

de participare.

(7) Categoriile de cheltuieli ale unui F.I.A.S. destinat

investitorilor de retail și cuantumul estimat al acestora sunt

prevăzute în bugetul anual de venituri și cheltuieli aprobat de

acționari în adunarea generală a acționarilor.

SECȚIUNEA a 3-a
Obligații de transparență, informare și raportare

Art. 50. — (1) În aplicarea art. 38 alin. (1) și (2) din Legea

nr. 243/2019, A.F.I.A. care administrează un F.I.A.I.R. sau, după

caz, consiliul de administrație/directoratul F.I.A.I.R. care se

autoadministrează întocmește și transmite la A.S.F. și publică

rapoarte cu privire la valorile V.A.N. și V.U.A.N. calculate de

administrator și certificate de depozitar, precum și cu privire la

situația detaliată a investițiilor la data de raportare, având

conținutul stabilit, după caz, în funcție de forma de constituire a

F.I.A.I.R., în anexa nr. 9, în cazul unui F.I.A.I.R. de tip contractual,

sau în anexele nr. 10 și 11, în cazul unui F.I.A.I.R. de tip

societate. Raportările privind valorile V.A.N. și V.U.A.N. calculate

de administrator și certificate de depozitar se transmit A.S.F. în

maximum 5 sau 15 zile calendaristice de la sfârșitul perioadei

pentru care se face raportarea, după caz, în funcție de frecvența

oferită investitorilor pentru răscumpărarea titlurilor de participare

din activul F.I.A.I.R. la inițiativa acestora. Sfârșitul perioadei de

raportare se consideră a fi ultima zi calendaristică din perioada

de raportare.

În cazul în care ultima zi de transmitere la A.S.F. sau de

publicare a rapoartelor nu este o zi lucrătoare, acestea sunt

transmise în următoarea zi lucrătoare după această dată.

(2) În aplicarea art. 38 alin. (2) din Legea nr. 243/2019, în

cazul F.I.A.I.R. admis la tranzacționare în cadrul unei piețe

reglementate sau unei burse dintr-un stat terț, A.F.I.A. nu publică



lunar situația detaliată a investițiilor din portofoliul F.I.A.I.R.

stabilită în anexa nr. 9 sau anexa nr. 11, după caz, ci cu o

frecvență trimestrială, în termen de cel mult 20 de zile lucrătoare

de la sfârșitul perioadei pentru care se face raportarea.

(3) A.S.F. poate solicita, ori de câte ori consideră necesar,

detalierea rapoartelor prevăzute la alin. (1), obligația A.F.I.A. fiind

de a răspunde solicitării în termen de 5 (cinci) zile lucrătoare,

urmând ca detalierea respectivă să fie certificată de depozitar în

termen de o zi lucrătoare.

(4) A.F.I.A. publică rapoartele menționate la alin. (1) pe site-ul

propriu sau pe site-ul F.I.A.I.R., dacă există, în termen de cel

mult 20 de zile lucrătoare de la sfârșitul perioadei pentru care se

face raportarea, în cazul în care A.S.F. nu a formulat obiecții sau

solicitări de clarificare conform legii.

(5) În aplicarea art. 38 alin. (3) din Legea nr. 243/2019,

raportul anual transmis la A.S.F. cuprinde situațiile financiare

anuale, raportul consiliului de administrație/directoratului

A.F.I.A., raportul auditorului financiar, precum și situația detaliată

a investițiilor realizate în exercițiul financiar aferent perioadei de

raportare ce are conținutul stabilit în anexa nr. 11. Raportul

semestrial cuprinde raportările contabile semestriale, precum și

situația detaliată a investițiilor aferente perioadei de raportare

ce are conținutul stabilit în anexa nr. 11.

(6) Rapoartele prevăzute la alin. (5) sunt transmise la A.S.F.

după cum urmează:

a) raportul pentru primul semestru, în termen de două luni

de la încheierea semestrului respectiv;

b) raportul anual, în termen de 4 luni de la sfârșitul anului

pentru care se face raportarea.

(7) A.F.I.A. publică rapoartele menționate la alin. (5) pe site-ul

propriu sau pe site-ul F.I.A.I.R. în termen de 5 zile lucrătoare de

la aprobarea de către organele statutare ale A.F.I.A. extern sau

F.I.A.I.R. autoadministrat.

Art. 51. — (1) În sensul art. 11 alin. (2) din Legea

nr. 243/2019, în vederea informării investitorilor cu privire la

orice modificări semnificative intervenite în regulile fondului sau

documentul de ofertă, după caz, F.I.A.I.R. de tip contractual

transmite o notă de informare cu privire la acestea în termen de

maximum două zile lucrătoare de la data autorizării lor către

A.S.F. sau, în cazul unui F.I.A.I.R. de tip contractual admis la

tranzacționare în cadrul unui loc de tranzacționare ori în cadrul

unei burse dintr-un stat terț, în termenul prevăzut de legislația

incidentă emitenților și/sau în reglementările operatorului locului

de tranzacționare/bursei, dacă acestea prevăd un termen mai

scurt.

(2) În situația în care investitorii nu sunt de acord cu

modificările semnificative intervenite, A.F.I.A. care administrează

activele respectivului F.I.A.I.R. de tip contractual are obligația de

a onora cererile de răscumpărare integrală depuse de investitori

într-un interval de cel mult 15 zile de la data transmiterii notei

de informare prevăzute la alin. (1).

(3) Prin excepție de la prevederile alin. (2), în cazul

transferului activelor unui F.I.A.I.R. de la un depozitar cedent la

un nou depozitar, A.F.I.A. care administrează activele

respectivului F.I.A.I.R. de tip contractual are obligația de a onora

cererile de răscumpărare integrală depuse de investitori într-un

interval de maximum 15 zile de la data finalizării efective a

transferului activelor către noul depozitar.

Art. 52. — În situația în care, în termen de 3 luni după

exercitarea dreptului de retragere de către investitori, F.I.A.I.R.

are mai puțin de 2 investitori, A.F.I.A. procedează la lichidarea

F.I.A.I.R.

SECȚIUNEA a 4-a
Publicitatea și distribuția titlurilor de participare ale F.I.A.I.R.

Art. 53. — (1) Comunicările publicitare adresate investitorilor

F.I.A.I.R. sunt corecte, clare, identificabile ca atare și descriu în

mod echitabil riscurile și avantajele deținerii de titluri de

participare ale unui F.I.A.I.R., în conformitate cu cerințele de

transparență stabilite de Regulamentul (UE) nr. 1.156/2019 din

20 iunie 2019 privind facilitarea distribuției transfrontaliere a

organismelor de plasament colectiv și de modificare a

Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013 și (UE)

nr. 1.286/2014.

(2) A.F.I.A. aplică în mod corespunzător prevederile

art. 188—190 și art. 192 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 în

ceea ce privește publicitatea aplicată F.I.A.I.R. ale căror active

le administrează.

(3) În cazul în care A.F.I.A. publică notele de informare a

investitorilor referitoare la modificarea documentelor F.I.A.I.R.

de tip contractual pe site-ul propriu al A.F.I.A. sau pe site-ul

F.I.A.I.R., dacă există, fără a publica respectivele documente și

într-o publicație periodică națională cu apariție zilnică, A.F.I.A.

întreprinde demersurile necesare pentru a putea dovedi ulterior

oricărui terț data exactă a informării prevăzute la art. 11 alin. (2)

din Legea nr. 243/2019 și conținutul publicării respectivelor note

de informare pe site-ul său.

Art. 54. — (1) A.F.I.A. exercită cel puțin anual un control

ex-post privind monitorizarea „piețelor-țintă” și a canalelor de

distribuție ale titlurilor de participare ale F.I.A.I.R., în scopul de

a identifica activități de marketing ce nu respectă prevederile

documentelor de constituire sau materialelor publicitare ale

respectivului F.I.A.I.R.

(2) Rezultatul controlului ex-post efectuat de A.F.I.A. asupra

distribuitorilor titlurilor de participare ale F.I.A.I.R. administrate

contribuie la identificarea și evaluarea eventualelor abateri de

la strategia sa de distribuție în mod proporțional și în funcție de

caracteristicile relevante ale „piețelor-țintă”, precum, fără a se

limita la acestea, dimensiunea pieței și gradul de educație

financiară a investitorilor și ale F.I.A.I.R. în sine, precum, fără a

se limita la acestea, încadrarea F.I.A.I.R. ca fond diversificat sau

fond specializat, deținerea de instrumente financiare complexe

în portofoliu și utilizarea semnificativă de instrumente financiare

derivate.

(3) Rezultatele controlului ex-post sunt incluse într-o secțiune

distinctă în raportul anual întocmit de A.F.I.A. pentru fiecare

F.I.A. administrat și prevăzut la art. 21 alin. (1) din Regulamentul

A.S.F. nr. 10/2015.

CAPITOLUL IV

F.I.A. destinate investitorilor profesionali

SECȚIUNEA 1
Dispoziții generale

Art. 55. — Titlurile de participare ale F.I.A. destinate

investitorilor profesionali, denumite în continuare F.I.A.I.P., nu

sunt distribuite investitorilor de retail, cu excepția acelor categorii

de F.I.A.I.P. pentru care Legea nr. 243/2019 prevede diferit.

SECȚIUNEA a 2-a
Reguli de evaluare și calculul activului F.I.A.I.P.

Art. 56. — (1) Instrumentele financiare din portofoliul

F.I.A.I.P., mai puțin certificatele de emisii de gaze cu efect de

seră și portofoliile care conțin credite neperformante

achiziționate cu discount față de valoarea noțională, sunt

evaluate în conformitate cu prevederile din regulile sau actul

constitutiv al respectivului F.I.A.I.P., în cazul în care Legea

nr. 243/2019 și prezentul regulament nu prevăd distinct.

(2) În cadrul procesului de evaluare a activelor F.I.A.I.P. pe

baza metodelor și regulilor de evaluare stabilite în regulile sau

actul constitutiv al F.I.A.I.P., A.F.I.A. aplică principii de evaluare

prudențială și de marcare la piață, în cazul în care există cotații

de piață disponibile și relevante.
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(3) Părțile sociale și certificatele de emisii de gaze cu efect de

seră din portofoliul F.I.A.I.P. sunt evaluate cel puțin anual pe

baza valorii determinate prin aplicarea unor metode de evaluare

conforme cu standardele de evaluare în vigoare, potrivit legii

(în care este utilizat principiul valorii juste), aprobate de către

conducerea superioară a A.F.I.A.

(4) Activele imobiliare din portofoliul F.I.A.I.P. sunt evaluate în

conformitate cu prevederile art. 62—64 din Legea nr. 243/2019.

(5) Portofoliile care conțin credite sau creanțe achiziționate

cu discount față de valoarea noțională sunt evaluate la data

includerii acestora în activul F.I.A.I.P. la valoarea de achiziție

plătită de către A.F.I.A., ce corespunde cu pierderea potențială

maximă posibilă a respectivului F.I.A.I.P. pentru respectivul activ.

(6) Prevederile art. 48 și 49 referitoare la tipurile de cheltuieli

aferente administrării activelor F.I.A.I.R. se aplică în mod

corespunzător și F.I.A.I.P.

Art. 57. — (1) Valoarea activului net al F.I.A.I.P. de tip

contractual sau de tip societate de investiții se determină în mod

corespunzător prevederilor art. 46 sau art. 47, după caz.

(2) În scopul diminuării efectului de diluție a investitorilor

proprii, un F.I.A.I.P. de tip deschis poate utiliza metode de

ajustare integrală sau parțială, denumite partial or full swing
pricing a V.A.N. și V.U.A.N., în funcție de nivelul intrărilor nete de

capital (diferența dintre valoarea subscrierilor și cea a

răscumpărărilor de titluri de participare) de la datele de

răscumpărare oferite investitorilor, în conformitate cu prevederile

stabilite în regulile sau actul său constitutiv.

Art. 58. — În aplicarea art. 47 alin. (6) din Legea nr. 243/2019

nu sunt considerate modificări semnificative următoarele modificări:

a) modificarea comisioanelor de subscriere și/sau

răscumpărare sub nivelul maxim prevăzut de documentul de

ofertă al F.I.A.I.P. de tip contractual;

b) modificarea comisioanelor de administrare și/sau

depozitare sub nivelul maxim prevăzut de documentul de ofertă

al F.I.A.I.P. de tip contractual;

c) pct. 1, 2, 9, 11 și 12 din anexa nr. 6;

d) pct. 1.1, 1.2, 1.3, 2.1, 2.3, 5, 6 și 7 din anexa nr. 7A și

pct. 4, 5 și 6 din anexa nr. 7B.

SECȚIUNEA a 3-a
Obligații de transparență, informare și raportare

Art. 59. — (1) În aplicarea art. 51 alin. (1) din Legea

nr. 243/2019, A.F.I.A. care administrează un F.I.A.I.P. sau, după

caz, consiliul de administrație/directoratul unui F.I.A. care se

autoadministrează întocmește și transmite la A.S.F. rapoarte

trimestriale cu privire la valorile V.A.N. și V.U.A.N. calculate de

administrator și certificate de depozitarul activelor F.I.A.I.P.,

precum și cu privire la situația detaliată a investițiilor la data de

raportare, având conținutul stabilit în anexa nr. 12.

(2) În aplicarea art. 52 alin. (1) și (2) din Legea nr. 243/2019,

rapoartele anuale aferente F.I.A.I.P. se transmit la A.S.F. în

termenul prevăzut la art. 21 alin. (1) din Legea nr. 74/2015.

(3) Prevederile art. 48 alin. (1) se aplică în mod

corespunzător F.I.A.I.P., cu respectarea prevederilor

documentului de ofertă al acestuia referitoare la canalele

specifice de comunicare cu investitorii.

SECȚIUNEA a 4-a
Cerințe generale aplicabile diferitelor tipuri de F.I.A. destinate

investitorilor profesionali

SUBSECȚIUNEA 4.1

Dispoziții generale

Art. 60. — Regulile F.I.A.I.P. stabilesc că pierderea potențială

maximă a unui investitor este egală cu suma investită în cadrul

F.I.A.I.P.

SUBSECȚIUNEA 4.2

F.I.A.I.P. cu capital privat

Art. 61. — (1) F.I.A.I.P. cu capital privat stabilesc că V.A.N.

propriu nu poate avea o valoare negativă.

(2) În aplicarea prevederilor art. 17 alin. (2) și art. 54 alin. (1)

și (2) din Legea nr. 243/2019, prin data înființării F.I.A.I.P. cu

capital privat se înțelege data autorizării sale de către A.S.F. în

conformitate cu prevederile respectivei legi și ale prezentului

regulament.

(3) Persoanele juridice ce dețin calitatea de investitori în

cadrul unui F.I.A.I.P. cu capital privat se consideră investitori

instituționali a căror activitate principală constă în investiții în

instrumente financiare potrivit prevederilor anexei nr. 2,

secțiunea A, art. 2 alin. (1) lit. d) din Legea nr. 126/2018 și se

încadrează la categoria clienților profesionali la momentul

constituirii F.I.A.I.P. în conformitate cu dispozițiile alin. (2) al

aceluiași articol, cu excepția cazului în care aceste persoane au

solicitat voluntar renunțarea la această calitate.

Art. 62. — A.F.I.A. care administrează F.I.A.I.P. cu capital

privat sau F.I.A.I.P. cu capital privat administrat intern testează

în cadrul simulărilor de criză derulate periodic inclusiv un

scenariu ce cuprinde situația în care capitalurile proprii ale

societăților deținute în portofoliu sunt negative sau în care

expunerea globală obținută prin utilizarea de instrumente

financiare derivate este negativă.

SUBSECȚIUNEA 4.3

F.I.A.I.P. specializate în investiții imobiliare

Art. 63. — (1) În aplicarea art. 62 din Legea nr. 243/2019,

condițiile profesionale pe care trebuie să le îndeplinească

evaluatorul independent al activelor imobiliare ale unui F.I.A.I.P.

specializat în investiții imobiliare, suplimentar față de prevederile

art. 18 din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015, sunt următoarele:

a) să fie persoană juridică, membru corporativ al Asociației

Naționale a Evaluatorilor Autorizați din România, denumită în

continuare ANEVAR, desemnată în calitate de membru

acreditat ANEVAR, specializare Proprietăți imobiliare, și să

desemneze în calitate de reprezentant al său pentru a realiza

evaluările, în conformitate cu reglementările pieței de capital, un

evaluator autorizat, membru acreditat, persoană fizică, având

specializarea evaluări de întreprinderi; sau

b) să fie persoană fizică membru acreditat ANEVAR,

specializare Proprietăți imobiliare;

c) să aibă o asigurare de răspundere profesională de

minimum 10.000 euro, în cazul persoanelor fizice, și de

minimum 50.000 euro, în cazul persoanelor juridice.

(2) Înregistrarea evaluatorilor autorizați la A.S.F. se face în

baza următoarelor documente depuse la A.S.F. de către

evaluatorul autorizat:

a) în cazul persoanelor juridice, a declarației privind

persoana care este desemnată reprezentant conform alin. (1)

lit. a);

b) confirmării de către ANEVAR date cu cel mult 5 zile

lucrătoare anterior depunerii acesteia la A.S.F. a:

(i) calității de membru și a categoriei de încadrare

prevăzute la alin. (1) lit. a) pentru solicitantul

persoană juridică și reprezentantul acesteia,

respectiv la lit. b) pentru solicitantul persoană fizică;

(ii) îndeplinirii condițiilor prevăzute la alin. (1) lit. c) și a

obligațiilor de plată a cotizațiilor conform

reglementărilor ANEVAR;

c) dovada achitării în contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform

reglementărilor în vigoare.

(3) Pentru determinarea prețului, evaluatorii au obligația să

acționeze în mod imparțial, obiectiv și echidistant.
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(4) În vederea determinării prețului, evaluatorul autorizat

prevăzut la alin. (1) îndeplinește următoarele condiții de

independență:

a) evaluatorul sau orice persoană care acționează în mod

concertat cu acesta să nu fie acționarul, asociatul sau o

persoană care acționează în mod concertat cu partea interesată

sau cu persoanele care acționează în mod concertat cu aceasta;

b) onorariul evaluatorului să nu depindă în vreun fel de un

acord, aranjament sau înțelegere care conferă evaluatorului ori

unei persoane care acționează în mod concertat cu acesta un

stimulent financiar pentru concluziile exprimate în evaluare ori

pentru finalizarea tranzacției;

c) evaluatorul sau orice persoană care acționează în mod

concertat cu acesta să nu fie acționar cu poziție semnificativă,

administrator sau să aibă o altă funcție cu putere de decizie într-o

terță parte interesată în tranzacție;

d) evaluatorul să nu fie auditorul financiar al A.F.I.A. și nici

persoană care acționează în mod concertat cu auditorul;

e) evaluatorul sau orice persoană care acționează în mod

concertat cu acesta să nu aibă un alt interes financiar legat de

finalizarea tranzacției;

f) evaluatorul sau orice persoană care acționează în mod

concertat cu acesta să nu aibă în derulare sau să nu fi derulat

în ultimele 24 de luni cu A.F.I.A. ori cu persoane care acționează

în mod concertat alte activități comerciale, cu excepția prestării

unor servicii de evaluare.

(5) Îndeplinirea condițiilor de independență de către

evaluator va fi certificată printr-o declarație pe propria

răspundere, întocmită în formă autentică.

(6) Furnizarea de informații false privind îndeplinirea

condițiilor prevăzute la alin. (4) intră sub incidența prevederilor

legale în vigoare.

(7) Evaluatorii sunt ținuți să nu utilizeze în interes propriu sau

al vreunui terț informațiile privilegiate la care au acces ca urmare

a întocmirii raportului de evaluare, în caz contrar fiind supuși

rigorilor legii.

(8) Radierea înregistrării evaluatorilor de la A.S.F. prin

retragerea actului de înscriere în Registrul A.S.F. se poate

realiza de către A.S.F. în următoarele situații:

a) evaluatorul nu mai îndeplinește condițiile profesionale de

înscriere, stabilite la alin. (1);

b) evaluatorul este sancționat de Consiliul director al

ANEVAR, potrivit reglementărilor proprii, cu suspendarea calității

de membru sau cu retragerea calității de membru;

c) există indicii temeinice că evaluatorul nu a îndeplinit

cerința de a acționa în mod imparțial, obiectiv și echidistant față

de toate persoanele interesate pentru determinarea prețului ce

rezultă din evaluare;

d) există indicii temeinice că evaluatorul nu a îndeplinit

condițiile de independență prevăzute la alin. (4) și/sau că a

furnizat, în cadrul declarațiilor date, informații false privind

îndeplinirea condițiilor de independență;

e) evaluatorul nu respectă prevederi legale incidente din

legislația pieței de capital.

(9) Radierea evaluatorilor în situațiile prevăzute la alin. (8)

lit. a) și b) se face în urma unei confirmări din partea ANEVAR

cu privire la îndeplinirea respectivelor condiții.

(10) Regulile sau actul constitutiv al F.I.A.I.P. specializat în

investiții imobiliare, după caz, stabilesc/stabilește că pierderea

potențială maximă a unui investitor este egală cu suma investită

în cadrul F.I.A.I.P. specializat în investiții imobiliare.

(11) Prevederile prezentului articol se aplică și F.I.A.I.R.

specializate în investiții imobiliare, în conformitate cu prevederile

art. 40 alin. (5) din Legea nr. 243/2019.

TITLUL II

Fuziunea, divizarea și lichidarea F.I.A.

CAPITOLUL I

Fuziunea, divizarea și lichidarea F.I.A.C.

Art. 64. — (1) În aplicarea art. 71 și 72 din Legea

nr. 243/2019, prevederile cap. II și III ale titlului IV al

Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014 referitoare la fuziunea,

divizarea și lichidarea fondurilor deschise de investiții se aplică

în mod corespunzător și F.I.A.C., în funcție de caracterul național

sau transfrontalier al acestor operațiuni.

(2) Este interzisă divizarea unui F.I.A.C.

Art. 65. — (1) A.F.I.A. poate dispune fuzionarea doar a acelor

F.I.A.C. care au o politică de investiții, de administrare a riscului

și profiluri de lichiditate similare.

(2) F.I.A.C. de tip deschis nu poate fuziona cu un F.I.A.C. de

tip închis.

(3) F.I.A. admis la tranzacționare sau tranzacționat în cadrul

unui loc de tranzacționare sau unei burse dintr-un stat terț nu

poate fuziona cu un alt F.I.A.

(4) F.I.A.I.P. nu poate fuziona prin absorbție cu un F.I.A.I.R.

Art. 66. — (1) Decizia A.F.I.A. de a lichida un F.I.A.C. de tip

deschis sau de a lichida un F.I.A.C. de tip închis înainte de

expirarea duratei sale de existență se bazează strict pe o

fundamentare economică riguroasă și pe o evaluare a valorii de

piață a activelor F.I.A.C., care nu favorizează un investitor în

detrimentul altuia sau pe respectivul F.I.A.C. în defavoarea altor

O.P.C. administrate de același A.F.I.A. sau de alte entități din

grupul din care face parte respectivul A.F.I.A.

(2) În cadrul procesului de lichidare a unui F.I.A.C., A.F.I.A.

care administrează respectivul F.I.A.C. poate răscumpăra active

nelichide din portofoliul investițional al F.I.A.C., cu îndeplinirea

cumulativă a următoarelor condiții:

a) posibilitatea derulării de operațiuni de achiziție de active

nelichide din portofoliul F.I.A.C. este prevăzută în regulile

F.I.A.C.;

b) scopul tranzacției/tranzacțiilor este strict de a furniza

lichiditate F.I.A.C. în vederea finalizării cu succes a procesului de

lichidare ordonată a acestuia; ulterior achiziției activelor

nelichide, A.F.I.A. se subrogă F.I.A.C. în toate drepturile și

obligațiile care derivă din calitatea de proprietar al respectivelor

active;

c) evaluarea activelor achiziționate se realizează în

conformitate cu standardele de evaluare în vigoare, potrivit legii,

pe baza unui raport de evaluare elaborat de un evaluator extern

independent, ce îndeplinește cerințele stabilite la art. 18 alin. (9)

lit. a) pct. (i) din Legea nr. 74/2015;

d) valoarea activelor răscumpărate de A.F.I.A. nu depășește

10% din ultimul V.A.N. al F.I.A.C. certificat de depozitarul

fondului anterior inițierii procedurii de lichidare și emiterii de

A.S.F. a deciziei de suspendare a procesului de subscriere și

răscumpărare a unităților de fond;

e) acționarii A.F.I.A., membrii organului de conducere,

conducerea superioară, persoanele cu funcție-cheie și ceilalți

angajați ai A.F.I.A. depun individual la A.S.F. o declarație pe

propria răspundere care atestă că aceste persoane nu se află în

conflict de interese, ca urmare a tranzacției ce urmează să fie

derulată între A.F.I.A. și F.I.A.C. administrat;

f) activele F.I.A.C. sunt deținute de mai puțin de 2 investitori;

g) F.I.A.C. este distribuit exclusiv către investitori profesionali;

h) A.F.I.A. a informat în prealabil investitorii privind intenția

sa de a achiziționa active nelichide din portofoliul investițional al

F.I.A.C. în cadrul notei de informare a acestora cu privire la

lichidarea F.I.A.C.;

i) achiziția activelor nelichide se realizează din surse proprii

ale A.F.I.A.
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CAPITOLUL II

Fuziunea, divizarea și lichidarea F.I.A.S.

Art. 67. — (1) Fuziunea, divizarea și lichidarea F.I.A.S. sunt

supuse prevederilor Legii nr. 31/1990 și ale prezentului

regulament.

(2) Prevederile cap. IV al titlului IV al Regulamentului A.S.F.

nr. 9/2014 privind fuziunea și divizarea societăților de investiții

autorizate de A.S.F. se aplică în mod corespunzător F.I.A.S. și

F.I.A.S. înființate prin subscripție publică, în funcție de caracterul

național sau transfrontalier al acestor operațiuni.

TITLUL III

Cerințe aplicabile depozitării activelor F.I.A.

Art. 68. — (1) În aplicarea art. 20 alin. (8) din Legea

nr. 74/2015, depozitarul certifică modalitatea de calcul al V.A.N.

și V.U.A.N. al F.I.A. cu frecvența stabilită de Legea nr. 243/2019,

prezentul regulament și documentele constitutive ale F.I.A.,

după cum urmează:

a) în cazul activelor F.I.A. încredințate spre păstrare

depozitarului, pe baza evidențelor depozitarului;

b) în cazul altor active, pe baza informațiilor sau

documentelor furnizate de F.I.A. sau de A.F.I.A., rapoartelor de

evaluare întocmite de către evaluatori independenți și, atunci

când sunt disponibile, pe baza altor înscrisuri doveditoare

externe.

(2) Depozitarul răspunde pentru prejudiciile suferite de

deținătorii de titluri de participare ale F.I.A. ca urmare a

neîndeplinirii intenționate sau din neglijență a propriilor atribuții

stabilite de Legea nr. 243/2019, Legea nr. 74/2015 sau de

prezentul regulament.

Art. 69. — (1) Depozitarul F.I.A. certifică calculul V.A.N. și

V.U.A.N. efectuat de către A.F.I.A., cu obligația încadrării

permanente în următoarele limite maxime de toleranță a

materialității erorii de calculare a activului net al F.I.A., în funcție

de categoria de F.I.A., după cum urmează:

a) 0,5% (50 de puncte de bază) din valoarea activului net

pentru toate categoriile de F.I.A.I.R., mai puțin F.I.A.I.R.

monetare și F.I.A.I.R. specializate în investiții imobiliare;

b) 0,20% (20 de puncte de bază) din valoarea activului net

pentru F.I.A.I.R. monetare;

c) 2% (200 de puncte de bază) din valoarea activului net

pentru F.I.A.I.R. specializate în investiții imobiliare și toate

categoriile de F.I.A.I.P.

(2) În cazul în care se constată încadrarea în limitele maxime

de toleranță a erorii de calculare a activului net prevăzute la alin. (1)

sau lipsa unor situații de prejudiciere a investitorilor pentru care

au avut loc operațiuni cu titluri de participare în cazul în care

limita de toleranță a erorii de calculare a fost depășită, A.F.I.A.

nu revine asupra evaluării efectuate.

(3) În cazul în care se constată depășirea limitei de toleranță

a erorii de calculare și existența unor situații de prejudiciu adus

investitorilor pentru care au avut loc operațiuni cu titluri de

participare se determină valoarea acestuia și se efectuează

operațiunile necesare prin corectarea numărului de titluri de

participare alocate, respectiv prin plata diferenței de sumă către

investitori la data realizării corecției.

Art. 70. — A.F.I.A. are obligația de a transmite depozitarului

toate informațiile cu privire la operațiunile derulate cu activele

neadmise la tranzacționare ale F.I.A. administrate, cel mai târziu

până la ora 24,00 a zilei lucrătoare următoare celei în care

acestea au fost încheiate.

TITLUL IV

Sancțiuni

Art. 71. — (1) Pentru încălcarea prevederilor prezentului

regulament, în funcție de natura și gravitatea faptei, A.S.F. aplică

sancțiuni și/sau măsuri administrative, în conformitate cu

prevederile titlului III din Legea nr. 243/2019.

(2) Activitățile unui A.F.I.A. în legătură cu activul unui F.I.A.

administrat, ce constau în informare eronată, furnizare de date

sau informații inexacte sau incomplete, raportare defectuoasă

sau în scop de a eluda cerințele legale, precum și intenția de a

induce în eroare A.S.F., depozitarul F.I.A. sau investitorii F.I.A.

reprezintă contravenție în cazul încadrării acestor fapte în

dispozițiile art. 51 sau 51

1

din Legea nr. 74/2015 și se

sancționează în acest caz conform prevederilor art. 52 din

aceeași lege.

TITLUL V

Dispoziții tranzitorii și finale

Art. 72. — (1) A.F.I.A., atât pentru sine, cât și pentru A.O.P.C.

administrate, A.O.P.C. autoadministrate și depozitarii A.O.P.C.

ce funcționează sau care sunt în curs de autorizare/înregistrare

la data intrării în vigoare a prezentului regulament sunt obligați

ca în termenul prevăzut la art. 79 alin. (1) din Legea nr. 243/2019:

a) să își adapteze documentele de constituire și funcționare,

precum și activitatea la prevederile Legii nr. 243/2019 și ale

prezentului regulament;

b) să solicite autorizarea în calitate de F.I.A.C. sau F.I.A.S. și

să depună cererile și documentația în acest sens.

(2) A.F.I.A. extern pentru A.O.P.C. administrate, precum și

A.O.P.C. administrate intern au obligația modificării portofoliului

investițional al respectivelor A.O.P.C. în funcție de categoria de

F.I.A. în care se vor încadra, investițiile permise și limitele

investiționale aplicabile conform prevederilor Legii nr. 243/2019

și ale prezentului regulament, până cel târziu la 6 luni de la data

autorizării în baza prezentului regulament.

(3) În cazul acelor instituții de credit din România/sucursale

ale unor instituții de credit din state membre UE avizate de A.S.F.

anterior intrării în vigoare a prezentului regulament pentru

desfășurarea activității de depozitare a activelor A.O.P.C., avizul

în cauză își menține valabilitatea, acestea fiind obligate însă ca

în cazul depozitării activelor F.I.A. să transmită la A.S.F., în

termenul prevăzut la alin. (1), următoarele documente:

a) contractul de depozitare actualizat, având cel puțin

conținutul prevăzut la art. 83 alin. (1) din Regulamentul (UE)

nr. 231/2013;

b) politicile și procedurile de lucru actualizate cu luarea în

considerare a prevederilor Legii nr. 243/2019 și ale prezentului

regulament.

(4) Până la data emiterii de către A.S.F. a autorizației de

funcționare în calitate de F.I.A.C. sau F.I.A.S.:

a) A.F.I.A., atât pentru sine, cât și pentru A.O.P.C.

administrate, precum și A.O.P.C. autoadministrate transmit în

continuare către A.S.F. rapoartele cu conținutul stabilit în

anexele nr. 10, 11, 16 și 17 din Regulamentul C.N.V.M.

nr. 15/2004 privind autorizarea și funcționarea societăților de

administrare a investițiilor, a organismelor de plasament colectiv

și a depozitarilor, aprobat prin Ordinul președintelui Comisiei

Naționale a Valorilor Mobiliare nr. 67/2004, denumit în

continuare Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, precum și

rapoartele aplicabile cu conținutul stabilit în Regulamentul A.S.F.

nr. 9/2014 sau în anexele nr. 4—6 din Regulamentul Comisiei

Naționale a Valorilor Mobiliare nr. 4/2010, aprobat prin Ordinul

Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare nr. 8/2010, cu

modificările și completările ulterioare, după caz;
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b) actele individuale pentru autorizarea/înregistrarea

entităților menționate la lit. a) emise de A.S.F. anterior intrării în

vigoare a Legii nr. 243/2019 își păstrează valabilitatea;

c) obligațiile instituite în baza legislației aplicabile anterior

intrării în vigoare a prezentului regulament își păstrează

valabilitatea și se aplică în continuare.

(5) În aplicarea art. 79 alin. (2) din Legea nr. 243/2019,

A.F.I.A. și depozitarilor F.I.A. aflați în situația prevăzută la alin. (1)

și care nu dau curs obligațiilor prevăzute de acest articol în

termenul menționat li se retrage sau nu li se acordă

autorizarea/avizul de funcționare, după caz.

(6) În cazul retragerii autorizației de funcționare a unui

A.F.I.A. prevăzut la alin. (5), A.F.I.A. procedează la inițierea

demersurilor de lichidare a activelor respectivelor F.I.A. în

conformitate cu prevederile Legii nr. 243/2019 și ale

reglementărilor emise de A.S.F.

Art. 73. — (1) Ca urmare a modificărilor documentelor de

constituire ale A.O.P.C. de tipul fondurilor închise de investiții în

baza prezentului regulament, nu se aplică prevederile art. 155

alin. (1) coroborat cu art. 237 alin. (3) și (4) din Regulamentul

A.S.F. nr. 9/2014, prevederile art. 208 alin. (3) și art. 212 alin. (4)

din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, precum și în alte situații

stabilite prin act individual de A.S.F., după caz, cu privire la

retragerea investitorilor din A.O.P.C.

(2) A.O.P.C. autorizate de A.S.F. la data intrării în vigoare a

Legii nr. 243/2019 care au obligația de a solicita autorizarea

modificărilor necesare ale documentelor de constituire și

funcționare conform art. 79 din Legea nr. 243/2019 și care

îndeplinesc condițiile prevăzute de art. 14 al Regulamentului

(UE) 2017/1.129, respectiv sunt emitenți ale căror valori

mobiliare au fost admise la tranzacționare pe o piață

reglementată cel puțin în ultimele 18 luni pot opta pentru

întocmirea unui prospect simplificat în conformitate cu

prevederile relevante ale Regulamentului (UE) 2017/1.129.

(3) În cazul A.O.P.C. înființate prin act normativ, acestea nu

transmit către A.S.F. înscrisurile prevăzute la art. 36 alin. (2), și

nici încheierea judecătorului delegat solicitată de A.S.F. la

autorizarea altor entități care nu se regăsesc deja în Registrul

public al A.S.F.

Art. 74. — (1) Investițiile directe ale unui F.I.A.I.R., precum și

cele efectuate prin intermediul conturilor individuale ale

investitorilor administrate de un A.F.I.A. extern în obligațiuni

corporative neadmise la tranzacționare în cadrul unui loc de

tranzacționare, anterioare datei intrării în vigoare a prezentului

regulament, sunt exceptate de la aplicarea art. 44 alin. (1)—(9).

(2) Investițiile unui A.O.P.C. care atrage în mod public

resurse financiare/F.I.A.I.R., anterioare datei intrării în vigoare a

prezentului regulament, în bilete la ordin și alte instrumente ale

pieței monetare de tipul efectelor de comerț neadmise la

tranzacționare sau tranzacționate în cadrul unui loc de

tranzacționare, se realizează cu respectarea dispozițiilor Normei

A.S.F. nr. 14/2013 privind investițiile organismelor de plasament

colectiv în instrumente ale pieței monetare de tipul biletelor la

ordin, aprobată prin Hotărârea Consiliului Autorității de

Supraveghere Financiară nr. 59/2013, denumită în continuare

Norma A.S.F. nr. 14/2013.

(3) De la data prevăzută la art. 79 alin. (1) din Legea

nr. 243/2019, A.O.P.C. care atrag în mod privat resurse

financiare nu mai aplică prevederile Normei A.S.F. nr. 14/2013

decât în legătură cu investițiile realizate anterior acestei date.

(4) De la data prevăzută la art. 79 alin. (1) din Legea

nr. 243/2019, prevederile Normei A.S.F. nr. 14/2013 nu se aplică

F.I.A.I.P.

Art. 75. — (1) În situația prevăzută la art. 79 alin. (3) lit. b)

pct. 2 din Legea nr. 243/2019, lichidarea unui A.O.P.C. fără

personalitate juridică care atrage în mod privat resurse

financiare se realizează în conformitate cu prevederile

prezentului regulament, cu respectarea conținutului

reglementărilor respectivului A.O.P.C.

(2) În situația prevăzută la art. 79 alin. (3) lit. b) pct. 2 din

Legea nr. 243/2019, lichidarea unui A.O.P.C. cu personalitate

juridică care atrage în mod privat resurse financiare se

realizează în conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990, cu

respectarea prevederilor actului său constitutiv.

Art. 76. — Anexele nr. 1—12*) fac parte integrantă din

prezentul regulament, stabilind conținutul raportărilor către

A.S.F. În scopul prelucrării automate a informațiilor primite de

A.S.F., formatul de raportare este stabilit de A.S.F. prin decizie

a A.S.F.

Art. 77. — (1) Prelucrarea datelor cu caracter personal de

către A.F.I.A. se realizează în conformitate cu prevederile

prezentului regulament, ale Regulamentului (UE) nr. 679/2016

al Parlamentului European și al Consiliului din 27 aprilie 2016

privind protecția persoanelor fizice în ceea ce privește

prelucrarea datelor cu caracter personal și privind libera

circulație a acestor date și de abrogare a Directivei 95/46/CE

(Regulamentul general privind protecția datelor) și ale altor

prevederi legale în vigoare în domeniul protecției datelor cu

caracter personal.

(2) A.S.F. cooperează cu alte autorități competente, cu

respectarea legislației aplicabile referitoare la prelucrarea

datelor cu caracter personal și libera circulație a acestor date, în

legătură cu schimbul de informații pe care le deține sau pe care

solicită să le primească, în scopul evaluării modului de

conformare a A.F.I.A. și a depozitarilor F.I.A. cu prevederile

prezentului regulament.

Art. 78. — (1) Prezentul regulament se publică în Monitorul

Oficial al României, Partea I, în Buletinul A.S.F., precum și pe

site-ul acesteia și intră în vigoare la data publicării în Monitorul

Oficial al României.

(2) La împlinirea termenului prevăzut la art. 79 alin. (1) din

Legea nr. 243/2019 se abrogă:

a) Ordinul președintelui Comisiei Naționale a Valorilor

Mobiliare nr. 67/2004 pentru aprobarea Regulamentului

nr. 15/2004 privind autorizarea și funcționarea societăților de

administrare a investițiilor, a organismelor de plasament colectiv

și a depozitarilor, publicat în Monitorul Oficial al României,

Partea I, nr. 1.271 din 29 decembrie 2004, cu modificările și

completările ulterioare, cu excepția anexelor nr. 10, 11, 16 și 17,

care se abrogă la data autorizării F.I.A. conform prevederilor

art. 74 alin. (4);

b) Ordinul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare nr. 8/2010

pentru aprobarea Regulamentului nr. 4/2010 privind

înregistrarea la Comisia Națională a Valorilor Mobiliare și

funcționarea Societății Comerciale „Fondul Proprietatea” —

S.A., precum și tranzacționarea acțiunilor emise de aceasta,

publicat în Monitorul Oficial al României, Partea I, nr. 161 din

12 martie 2010, cu modificările și completările ulterioare, cu

excepția anexelor nr. 4—6, care se vor abroga la data autorizării

F.I.A. conform prevederilor art. 74 alin. (4);

c) Ordinul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare nr. 11/2006

pentru aprobarea Instrucțiunii nr. 2/2006 emise în aplicarea

prevederilor art. 185 alin. (1) lit. e) din Regulamentul Comisiei

Naționale a Valorilor Mobiliare. nr. 15/2004 privind autorizarea și

funcționarea societăților de administrare a investițiilor, a

organismelor de plasament colectiv și a depozitarilor, publicat
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în Monitorul Oficial al României, Partea I, nr. 121 din 8 februarie

2006;

d) Ordinul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare nr. 3/2012

pentru aprobarea Instrucțiunii nr. 1/2012 privind organismele de

plasament colectiv monetare, publicat în Monitorul Oficial al

României, Partea I, nr. 63 din 26 ianuarie 2012;

e) Ordinul Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare.

nr. 140/2012 pentru aprobarea Instrucțiunii nr. 6/2012 emise în

aplicarea prevederilor art. 286

1

din Legea nr. 297/2004 privind

piața de capital, publicat în Monitorul Oficial al României,

Partea I, nr. 1 din 3 ianuarie 2013;

f) dispunerile de măsuri ale Comisiei Naționale a Valorilor

Mobiliare nr. 2/2007, 2/2009, 9/2010, 18/2010, 21/2010,

11/2011, 6/2012, 13/2012 și 19/2012;*)

g) deciziile Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare

nr. 2200/2006, nr. 357/2007, nr. 884/2007, nr. 971/2007,

nr. 1.287/2007, nr. 1.658/2007, nr. 92/2008, nr. 2.095/2008,

nr. 57/2010, nr. 662/2010, nr. 1.481/2010 și nr. 105/2011;*)

h) deciziile Autorității de Supraveghere Financiară

nr. 834/2013, nr. 23/2014 și nr. 45/2014;*)

i) avizele Autorității de Supraveghere Financiară. nr. 56/2007,

nr. 21/2009, nr. 21/2014 și nr. 71/2014;*)

j) orice alte dispoziții contrare prevăzute în reglementările

emise de C.N.V.M./A.S.F.

(3) Actele individuale de interpretare emise de A.S.F. sau

C.N.V.M. în baza actelor normative sau individuale abrogate la

alin. (2) își încetează aplicabilitatea.
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p. Președintele Autorității de Supraveghere Financiară,

Cristian Roșu

București, 16 aprilie 2020.

Nr. 7.

*) Actele prevăzute la art. 78 alin. (2) lit. f)—i) nu au fost publicate în Monitorul Oficial al României, Partea I.
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