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DECIZII ALE CURTII

CONSTITUTIONALE

CURTEA CONSTITUTIONALA

DECIZIA Nr.760
din 28 noiembrie 2019

referitoare la exceptia de neconstitutionalitate a dispozitiilor art. | pct. 3 din Legea nr. 169/2017
pentru modificarea si completarea Legii nr. 254/2013 privind executarea pedepselor
si a masurilor privative de libertate dispuse de organele judiciare in cursul procesului penal

Valer Dorneanu — presedinte
Cristian Deliorga — judecator
Daniel Marius Morar — judecator
Mona-Maria Pivniceru — judecator
Gheorghe Stan — judecator
Livia Doina Stanciu — judecator
Elena-Simina Tanasescu — judecator
Varga Attila — judecéator

Marieta Safta — prim-magistrat-asistent
Cu participarea reprezentantului Ministerului Public, procuror
Dana-Cristina Bunea.

1. Pe rol se afla solutionarea exceptiei de neconstitutionalitate
a dispozitiilor ,art. 551 din Legea nr. 169/2017 din data de
14 iulie 2017 pentru modificarea si completarea Legii
nr. 254/2013 privind executarea pedepselor privative de
libertate”, exceptie ridicatd de loan Grigoras in Dosarul
nr. 19.587/325/2017 al Judecatoriei Timisoara — Sectia penala
si care formeaza obiectul Dosarului Curtii Constitutionale
nr. 2.366 D/2017.

2. La apelul nominal lipseste autorul exceptiei, fata de care
procedura este legal indeplinita.

3. Cauza fiind in stare de judecata, presedintele Curtii acorda
cuvantul reprezentantului Ministerului Public, care pune
concluzii de respingere a exceptiei in principal ca inadmisibila,
cu motivarea ca prin criticile formulate se invoca probleme de
interpretare si aplicare a legii, iar, Tn subsidiar, ca neintemeiata,
cu motivarea ca normele criticate nu incalca prevederile
constitutionale invocate.

CURTEA,

avand in vedere actele si lucrarile dosarului, constata
urmatoarele:

4. Prin Incheierea din 9 august 2017, pronuntata in Dosarul
nr. 19.587/325/2017, Judecatoria Timisoara — Sectia penala
a sesizat Curtea Constitutionala cu exceptia de
neconstitutionalitate a prevederilor ,,art. 551 din Legea
nr. 169/2017 din data de 14 iulie 2017 pentru modificarea si
completarea Legii nr. 254/2013 privind executarea
pedepselor privative de libertate”. Exceptia a fost ridicata de
loan Grigoras Th dosarul cu numarul mentionat, avand ca obiect
solutionarea unei cereri de liberare conditionata.

5. in motivarea exceptiei de neconstitutionalitate autorul
sustine, Tn esenta, ca normele criticate sunt neconstitutionale,
intrucat aplicarea acestora este lasata la aprecierea
administratiei penitenciarului, iar la acest moment nu au
aplicabilitate, in sensul ca nu s-a stabilit modalitatea de
deducere a zilelor constatate executate ca urmare a conditiilor

nelegale de detentie. Se arata ca, ,in conformitate cu
prevederile art. 78 din Constitutia Roméaniei, legea trebuie sa-si
produca efecte incepand cu 21 iulie 2017”. Asa fiind, trebuie
sesizata Curtea Constitutionala ,pentru a se spune in mod cert
daca legea existentd deja este constitutionala si daca exista
vreun regulament de aplicare al ei sau este lasata la
«aprecierea» conducerii locurilor de detentie”.

6. Judecatoria Timigsoara — Sectia penala, fara a retine
in terminis daca apreciaza ca exceptia de neconstitutionalitate
este sau nu intemeiata, opineaza ca trebuie stabilite Tn mod clar
si precis data si modalitatea in care vor fi deduse cele 6 zile
suplimentare la o perioada de 30 de zile executate, in acest
sens trebuind sa existe un regulament de aplicare la nivelul
intregii tari, o reglementare unitard si sa nu fie lasata la
aprecierea conducerii fiecarui loc de detinere, fiind astfel
necesara o sintagma care sa poata acoperi toate situatiile
concrete in care se impune aplicarea acestui articol. In
consecintad a admis cererea formulata de autorul exceptiei si a
sesizat Curtea Constitutionala.

7. Potrivit prevederilor art. 30 alin. (1) din Legea nr. 47/1992,
incheierea de sesizare a fost comunicata presedintilor celor
doua Camere ale Parlamentului, Guvernului si Avocatului
Poporului, pentru a-si exprima punctele de vedere asupra
exceptiei de neconstitutionalitate.

8. Guvernul considera ca exceptia de neconstitutionalitate
este neintemeiata. Astfel, art. 78 din Constitutie prevede faptul
ca legea se publica in Monitorul Oficial al Roméaniei si intra in
vigoare la 3 zile de la publicarea ei sau la o data ulterioara
prevazutd in textul ei. In cuprinsul Legii nr. 169/2017 sunt
prevazute o serie de termene ulterioare intrarii in vigoare in care
au loc o serie de activitati necesare pregatirii punerii in aplicare
a legii. Astfel, in termen de 10 zile de la intrarea sa in vigoare,
Comisia prevazuta la art. Il va efectua un inventar al cladirilor cu
destinatia de spatii de cazare pentru persoane private de
libertate existente la nivelul unitatii (art. 1ll din Legea
nr. 169/2017). in termen de 45 de zile de la intrarea in vigoare
a legii, Comisia prevazuta la art. Il va efectua o analiza a
cladirilor mentionate la art. Il pentru a stabili care dintre acestea
intré sub incidenta art. 551 alin. (3) din Legea nr. 254/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare, privind conditiile
necorespunzatoare de detentie. Situatia centralizata a cladirilor
care sunt necorespunzatoare din punctul de vedere al conditiilor
de detentie va fi aprobata prin ordin al ministrului justitiei, n
termen de 60 de zile de la intrarea n vigoare a legii (art. IV din
Legea nr. 169/2017). in termen de 90 de zile de la intrarea in
vigoare a legii, Biroul evidenta si organizarea muncii din cadrul
fiecarei unitati va deschide o fisa de evidenta pentru fiecare
persoana privata de libertate in care vor fi consemnate cladirile
in care a fost cazata pe parcursul executarii pedepsei. Calculul
zilelor castigate in raport cu perioada executarii pedepsei n
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conditii necorespunzatoare, in temeiul art. 551 alin. (1) din Legea
nr. 254/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, se va
realiza in termen de 90 de zile de la intrarea in vigoare a legii
(art. V din Legea nr. 169/2017). Asadar, faptul ca legea va fi
pusa Tn aplicare la o data ulterioara intrarii ei Tn vigoare nu este
de naturd a aduce atingere art. 78 din Constitutie, cu atat mai
mult cu cat legiuitorul a stabilit o serie de etape preliminare
aplicarii efective a legii in integralitate. De asemenea, este
evident ca, pentru a permite desfasurarea in mod legal a
activitatilor de pregatire mentionate in cuprinsul legii, era
necesara intrarea acesteia in vigoare. Or, din aceasta
perspectiva, se poate observa ca Legea nr. 169/2017 a intrat in
vigoare conform rigorilor constitutionale, insa aplicarea sa se
realizeaza etapizat, in functie de exigentele cuprinse n aceasta.

9. Avocatul Poporului considera ca exceptia de
neconstitutionalitate este inadmisibila. Astfel, in cauza este pusa
o problema de interpretare si aplicare a dispozitiilor art. | pct. 3
din Legea nr. 169/2017, ceea ce nu reprezinta o problema de
constitutionalitate, aplicarea si interpretarea legii excedand
competentei Curtii Constitutionale. Mai mult, prin Decizia
nr. 296/2011, Curtea Constitutionala a retinut ca interpretarea
legilor este o operatiune rationala, utilizata in vederea aplicarii si
respectarii legii, avand ca scop clarificarea intelesului unei
norme juridice sau a campului sdu de aplicare. Instantele
judecatoresti interpreteaza legea, in mod necesar, in procesul
solutionarii cauzelor cu care au fost investite, interpretarea fiind
faza indispensabila procesului de aplicare a legii. Se mai arata
ca dispozitiile legale criticate au facut obiectul controlului de
constitutionalitate, prin Decizia nr. 515 din 5 iulie 2017 Curtea
Constitutionala respingand obiectia de neconstitutionalitate
formulata in cadrul controlului a priori.

10. Presedintii celor doua Camere ale Parlamentului nu
au comunicat punctele lor de vedere asupra exceptiei de
neconstitutionalitate.

CURTEA,

examinand incheierea de sesizare, punctele de vedere ale
Guvernului si Avocatului Poporului, raportul intocmit de
judecatorul-raportor, concluziile procurorului, dispozitiile legale
criticate, raportate la prevederile Constitutiei, precum si Legea
nr. 47/1992, retine urmatoarele:

11. Curtea Constitutionald a fost legal sesizatd si este
competenta, potrivit dispozitiilor art. 146 lit. d) din Constitutie,
precum si ale art. 1 alin. (2), ale art. 2, 3, 10 si 29 din Legea
nr. 47/1992, sa solutioneze exceptia de neconstitutionalitate.

12. Obiectul exceptiei de neconstitutionalitate il
constituie, potrivit dispozitivului incheierii de sesizare, dispozitiile
,art. 551 din Legea nr. 169/2017 din data de 14 iulie 2017 pentru
modificarea si completarea Legii nr. 254/2013 privind
executarea pedepselor privative de libertate”. Curtea constata
insa ca Legea nr. 169/2017 nu cuprinde un articol 551, autorul
exceptiei avand in vedere, in realitate, prevederile art. | pct. 3 din
Legea nr. 169/2017 pentru modificarea si completarea Legii
nr. 254/2013 privind executarea pedepselor si a masurilor
privative de libertate dispuse de organele judiciare Tn cursul
procesului penal, publicatda Tn Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr. 571 din 18 iulie 2017, prin care a fost introdus
art. 551, astfel incat aceste dispozitii vor fi retinute ca obiect al
exceptiei de neconstitutionalitate. Normele criticate au urmatorul
continut:

JArt. l. — Legea nr. 254/2013 privind executarea pedepselor
si a masurilor privative de libertate dispuse de organele judiciare

fn cursul procesului penal, publicatd in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 514 din 14 august 2013, cu modificarile
si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa
cum urmeaza:

(...) 3. Dupa articolul 55 se introduce un nou articol,
articolul 551, cu urmatorul cuprins:

Art. 55.1 — (1) La calcularea pedepsei executate efectiv se
are in vedere, indiferent de regimul de executare a pedepsei,
ca masurad compensatorie, si executarea pedepsei in conditii
necorespunzdatoare, caz in care, pentru fiecare perioada de
30 de zile executate in conditii necorespunzéatoare, chiar dacé
acestea nu sunt consecutive, se considera executate,
suplimentar, 6 zile din pedeapsa aplicata.

(2) In sensul prezentului articol, se considerd conditii
necorespunzatoare cazarea unei persoane in oricare centru de
detentie din Romania care a avut lipsuri la conditiile impuse de
standardele europene.

(3) In sensul prezentului articol, se considerd executare a
pedepsei in conditii necorespunzétoare cazarea in oricare dintre
situatiile urmatoare:

a) cazarea intr-un spatiu mai mic sau egal cu 4 mp/detinut,
care se calculeazd, excluzénd suprafata grupurilor sanitare si a
spatiilor de depozitare a alimentelor, prin impdartirea suprafetei
totale a camerelor de detinere la numarul de persoane cazate in
camerele respective, indiferent de dotarea spatiului in cauza;

b) lipsa accesului la activitati in aer liber;

c) lipsa accesului la lumind naturald sau aer suficient ori
disponibilitatea de ventilatie;

d) lipsa temperaturii adecvate a camerei;

e) lipsa posibilitétii de a folosi toaleta in privat si de a se
respecta normele sanitare de baza, precum si cerinfele de
igiend;

f) existenta infiltratiilor, igrasiei si mucegaiului in peretii
camerelor de detentie.

(4) Dispozitiile alin. (3) se aplica in mod corespunzaétor si la
calcularea pedepsei executate efectiv. ca masura
preventiva/pedeapsa in centrul de retinere si arestare preventiva
in conditii necorespunzatoare.

(5) In sensul prezentului articol, nu se consideréa executare a
pedepsei in conditii necorespunzétoare ziua sau perioada in
care persoana a fost:

a) internata in infirmerii din cadrul locurilor de detinere, in
spitale din reteaua sanitard& a Administratiei Nationale a
Penitenciarelor, a Ministerului Afacerilor Interne sau din refeaua
sanitara publica;

b) in tranzit.

(6) Dispozitiile prezentului articol nu se aplica in cazul in care
persoana a fost despagubité pentru conditii necorespunzétoare
de detentie, prin hotéréri definitive ale instantelor nationale sau
ale Curtii Europene a Drepturilor Omului, pentru perioada pentru
care s-au acordat despaqgubiri si a fost transferatd sau mutaté
intr-un spatiu de detentie avdnd conditii necorespunzatoare.

(7) Beneficiul aplicarii dispozitiilor alin. (1) nu poate fi revocat.

(8) Perioada pentru care se acorda zile considerate ca
executate in compensarea cazdrii in conditii necorespunzétoare
se calculeaza incepand cu 24 iulie 2012.”

13. Dispozitiile constitutionale invocate in motivarea exceptiei
sunt cuprinse in art. 78 — Intrarea in vigoare a legii.

14. Examinand exceptia de neconstitutionalitate, Curtea
constata ca dispozitiile legale criticate se refera la instituirea unei
masuri compensatorii pentru conditii necorespunzatoare in
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cazul cazarii in centrele de detentie din Romania a persoanelor
aflate Tn executarea unor pedepse privative de libertate ori a
unor masuri preventive. Autorul exceptiei critica aceste
prevederi cerand, pe de o parte, sa se spuna in mod cert daca
exista un regulament de aplicare a legii sau aceasta este lasata
la ,aprecierea” conducerii locurilor de detinere iar, pe de alta
parte, aratand ca, in conformitate cu prevederile art. 78 din
Constitutie, legea trebuia sa-si produca efecte incepand cu data
de 21 iulie 2017, si nu cu data de 24 iulie 2012.

15. Cu privire la aspectele invocate care pun in discutie o
eventualad neclaritate a legii pentru cei chemati sa o aplice,
Curtea constata ca, prin Decizia nr. 515 din 5 iulie 2017,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 596 din
25 iulie 2017, paragrafele 50—54, Curtea Constitutionala,
respingdnd in cadrul controlului a priori obiectia de
neconstitutionalitate a dispozitiilor Legii pentru modificarea si
completarea Legii nr. 254/2013 privind executarea pedepselor si
masurilor privative de libertate dispuse de organele judiciare in
cursul procesului penal, a statuat ca nu poate fi primita
sustinerea formulata potrivit careia legiuitorul si-a exercitat in
mod defectuos competenta de legiferare, deoarece notiunea de
previzibilitate a legii poate fi analizata sub aspectul modului in
care destinatarul normei recepteaza continutul normativ adoptat
de legiuitor, al capacitatii acestuia de a intelege norma in scopul
de a-si adecva comportamentul, de a se conforma prescriptiei
legale. Din aceasta perspectiva, previzibilitatea legii impune
legiuitorului ca normele pe care le edicteaza sa fie clare, usor de
inteles, fara un continut echivoc, precise, in corelare cu intreg
ansamblul normativ, conditii care sunt indeplinite de normele
criticate.

16. Astfel, prin dispozitiile Legii nr. 169/2017 legiuitorul a
instituit, in termeni lipsiti de echivoc, reguli de naturd sa
lamureasca toate aspectele necesare punerii in aplicare a legii
(a se vedea art. II—V din lege). Astfel, se retine ca in termen de
5 zile lucratoare de la intrarea Tn vigoare a acestei legi, la nivelul
fiecarei unitati penitenciare se va desemna Comisia de evaluare
a conditiilor de detentie, Tn raport cu fiecare cladire care are ca

destinatie spatii de cazare pentru persoanele private de
libertate. De asemenea, in termen de 10 zile de la intrarea in
vigoare a acestei legi, Comisia prevazuta la art. Il va efectua un
inventar al cladirilor cu destinatia spatii de cazare pentru
persoane private de libertate existente la nivelul unitatii, iar in
termen de 45 de zile, Comisia prevazuta la art. Il va efectua o
analiza a cladirilor mentionate la art. Il pentru a stabili care
dintre acestea sunt sub incidenta art. 551 alin. (3) din Legea
nr. 254/2013. Situatia centralizata a cladirilor care sunt
necorespunzatoare din punctul de vedere al conditiilor de
detentie va fi aprobata prin ordin al ministrului justitiei, in termen
de 60 de zile de la intrarea n vigoare a legii, si va fi reactualizata
anual, in aceleasi conditii, pana la data de 1 mai a fiecarui an.

17. Nu poate fi primita nici critica potrivit careia legea trebuia
sa-si produca efecte incepand cu data de 21 iulie 2017 si
invocarea, din aceasta perspectiva, a dispozitiilor constitutionale
ale art. 78, potrivit carora legea intra in vigoare la 3 zile de la
data publicarii. Data intrarii in vigoare a unei legi nu se confunda
cu termenele fixate in cuprinsul aceleiasi legi pentru realizarea
unor acte sau adoptarea unor masuri, sens in care, in absenta
intrarii in vigoare a legii, nu ar fi fost posibile reglementarile
referitoare la modalitatea de punere Tn aplicare a dispozitiilor
sale. Imprejurarea ca, potrivit art. 551 alin. (8) din Legea
nr. 254/2013, ,perioada pentru care se acorda zile considerate
ca executate in compensarea cazarii in  conditii
necorespunzatoare se calculeaza incepand cu 24 iulie 2012” nu
este de natura a afecta dispozitiile constitutionale invocate,
intrucat masurile compensatorii, desi prin natura lor au in vedere
o perioada trecuta/anterioara, devin aplicabile pentru viitor. O
astfel de situatie urméareste remedierea problemelor structurale
legate de supraaglomerare, precum si a urmarilor acestora, in
asa fel incat sa fie respectate dispozitiile art. 3 din Conventia
pentru apararea drepturilor omului si a libertatilor fundamentale
care interzic in termeni categorici tortura sau tratamentele si
pedepsele inumane sau degradante.

18. Pentru considerentele expuse mai sus, in temeiul art. 146 lit. d) si al art. 147 alin. (4) din Constitutie, precum si al
art. 1—3, al art. 11 alin. (1) lit. A.d) si al art. 29 din Legea nr. 47/1992, cu unanimitate de voturi,

CURTEA CONSTITUTIONALA

In numele legii

DECIDE:

Respinge, ca neintemeiata, exceptia de neconstitutionalitate ridicata de loan Grigoras in Dosarul nr. 19.587/325/2017 al
Judecatoriei Timisoara — Sectia penala si constata ca dispozitiile art. | pct. 3 din Legea nr. 169/2017 pentru modificarea si
completarea Legii nr. 254/2013 privind executarea pedepselor si a masurilor privative de libertate dispuse de organele judiciare in
cursul procesului penal sunt constitutionale in raport cu criticile formulate.

Definitiva si general obligatorie.

Decizia se comunica Judecatoriei Timisoara — Sectia penala si se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

Pronuntata in sedinta din data de 28 noiembrie 2019.

PRESEDINTELE CURTII CONSTITUTIONALE
prof. univ. dr. VALER DORNEANU

Prim-magistrat-asistent,
Marieta Safta
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HOTARARI

ALE GUVERNULUI

ROMANIEI

GUVERNUL ROMANIEI

HOTARARE
pentru reaprobarea indicatorilor tehnico-economici ai obiectivului de investitii
»Consolidare, reabilitare termica si modernizare corp C1, sediu 1.G.S.U.”

In temeiul prevederilor art. 108 din Constitutia Romaniei, republicata, si al art. 42 alin. (2) din Legea nr. 500/2002 privind

finantele publice, cu modificarile si completarile ulterioare,
Guvernul Romaniei adopta prezenta hotarare.

Art. 1. — Se reaproba indicatorii tehnico-economici ai
obiectivului de investitii ,Consolidare, reabilitare termica si
modernizare corp C1, sediu 1.G.S.U.”, situat in municipiul
Bucuresti, strada Banul Dumitrache nr. 46, sectorul 2, realizat
prin Compania Nationala de Investitii ,C.N.l.” — S.A., prevazuti
in anexa care face parte integranta din prezenta hotarare.

Art. 2. — Finantarea obiectivului de investitii prevazut la art. 1
se face de la bugetul de stat, prin bugetele Ministerului Lucrarilor

Publice, Dezvoltarii si Administratiei si Ministerului Afacerilor
Interne, Tn limita sumelor aprobate anual cu aceasta destinatie,
precum si din alte surse de finantare legal constituite, conform
programelor de investitii publice aprobate potrivit legii.

Art. 3. — Ministerul Lucréarilor Publice, Dezvoltarii si
Administratiei, prin Compania Nationala de Investitii ,C.N.l.” —
S.A,, raspunde de modul de utilizare a sumelor aprobate potrivit
prevederilor prezentei hotarari.

PRIM-MINISTRU
LUDOVIC ORBAN

Bucuresti, 2 aprilie 2020.
Nr. 271.

Contrasemneaza:
Ministrul lucrarilor publice, dezvoltarii
si administratiei,
lon Stefan
Ministrul afacerilor interne,
Marcel lon Vela
Ministrul finantelor publice,
Vasile-Florin Citu

Titular: Ministerul Lucrarilor Publice, Dezvoltarii si Administratiei

dupa realizarea investitiei

Amplasament: municipiul Bucuresti, str. Banul Dumitrache nr. 46, sectorul 2

Indicatorii tehnico-economici

Valoarea totala a investitiei, inclusiv TVA (in preturi valabile la data de 9.07.2019, 1 euro = 4,7269 lei)

dincare C+ M

Investitii ,C.N.l.” — S.A.
dincare C+ M

Valoarea finantata de Ministerul Afacerilor Interne prin Inspectoratul General pentru Situatii de Urgenta

dincare C + M

ANEXA
CARACTERISTICILE PRINCIPALE $SI1 INDICATORII TEHNICO-ECONOMICI
ai obiectivului de investitii ,,Consolidare, reabilitare termica si modernizare corp C1, sediu 1.G.S.U.”
Beneficiar: Compania Nationala de Investitii ,C.N.l."— S.A., pe perioada realizarii investitiei
Ministerul Afacerilor Interne (M.A.l.) — Inspectoratul General pentru Situatii de Urgenta (1.G.S.U.),
mii lei 69.331
mii lei 39.935
Valoarea finantata de Ministerul Lucrarilor Publice, Dezvoltarii si Administratiei prin Compania Nationald de  mii lei 68.914
mii lei 39.628
mii lei 417
mii lei 307

Esalonarea investitiei: INV/ C + M

—Anul | INV
C+M
—Anul Il INV
C+M
— Anul Il INV
C+M
Capacitati:

* Suprafata desfasurata
* Durata de realizare a investitiei

Factori de risc

mii lei 26.610

mii lei 14.768
mii lei 31.040
mii lei 19.057
mii lei 11.681
mii lei 6.110

mp 10.050

luni 27

Obiectivul de investitii se va proteja antiseismic conform Normativului P100-1/2013, cu modificarile ulterioare.

Finantarea investitiei

Finantarea obiectivului de investitii se realizeaza de la bugetul de stat, prin bugetele Ministerului Lucrarilor Publice,
Dezvoltarii si Administratiei si Ministerului Afacerilor Interne, in limita sumelor aprobate anual cu aceasta destinatie, precum si din
alte surse legal constituite, conform programelor de investitii publice aprobate potrivit legii.
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ACTE ALE AUTORITATII DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

NORMA
privind investirea activelor fondurilor de pensii ocupationale

Avéand in vedere prevederile art. 31, art. 34, art. 96—98 si ale art. 100 si 101 din Legea nr. 1/2020 privind pensiile

ocupationale,

in temeiul prevederilor art. 103 din Legea nr. 1/2020 privind pensiile ocupationale,

in baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. ¢), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 5 lit. ¢), art. 6 alin. (1) si (2) si ale art. 7 alin. (2) din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobatéd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in urma deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din sedinta din 24 martie 2020,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta norma.

CAPITOLUL |
Dispozitii generale

Art. 1. — (1) Prezenta norma reglementeaza:

a) atributiile si obligatile administratorilor cu privire la
activitatea de investire;

b) tipurile de investitii si limitele investitionale ale activelor
fondurilor de pensii ocupationale.

(2) Prezenta norma este aplicabila:

a) administratorilor de fonduri de pensii ocupationale;

b) fondurilor de pensii ocupationale;

c¢) depozitarilor fondurilor de pensii ocupationale.

Art. 2. — (1) Termenii si expresiile utilizati/utilizate in prezenta
norma au semnificatiile prevazute de:

a) art. 3 din Legea nr. 1/2020 privind pensiile ocupationale,
denumita Tn continuare Lege;

b) art. 2 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completarile ulterioare, precum si de normele si
regulamentele de aplicare a acesteia;

c) art. 2 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata, precum si de
normele si regulamentele de aplicare a acesteia;

d) art. 3 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, precum si de normele si regulamentele
de aplicare a acesteia;

e) Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile
si completarile ulterioare;

f) art. 2 alin. (2) din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor
structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie
in cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara.

(2) De asemenea, in intelesul prezentei norme, termenii si
expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) abatere pasivé de la limitele investitionale — depasirea
ori scaderea fata de limitele investitionale aparuta fara ca
administratorul sa cumpere sau sa vanda instrumentele
financiare respective;

b) abaterea pasiva de la cerintele de rating — scaderea
ratingului fata de cerintele de rating ale unei emisiuni sau
emitent aparuta la un instrument financiar aflat in portofoliul unui
fond de pensii ocupationale;

c) agentii de rating — agentiile internationale de evaluare a
riscului Fitch, Moody’s si Standard & Poor’s ale caror calificative
sunt luate Tn considerare la incadrarea instrumentelor financiare
in categoria investment grade;

d) grup — un grup de entitati, format dintr-o societate-mama,
filialele sale si entitatile in care societatea-mama sau filialele

sale detine/detin o participatie, precum si un grup de entitati
legate intre ele printr-o relatie, alta decat cea dintre o societate-
mama si o filiald, respectiv o relatie in urmatorul sens:

(i) o entitate sau mai multe entitati este/sunt condusa/
conduse pe o baza unica in virtutea unui contract
incheiat cu acea entitate ori a prevederilor statutului
sau actului constitutiv al acelor entitati;

(i) organele de administrare, de conducere sau de
supraveghere ale uneia ori mai multor entitati sunt
formate din aceleasi persoane reprezentand
majoritatea decizionala, aflate in functie in cursul
exercitiului financiar si pana la intocmirea situatiilor
financiare consolidate;

e) exchange traded commodities (ETC) — entitati admise la
tranzactionare pe o piata reglementata din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene, din state apartindnd Spatiului
Economic European sau din Statele Unite ale Americii, special
create pentru a urmari performanta unui indice referitor la
marfuri sau a pretului uneia sau al mai multor marfuri si pentru
care exista cel putin un formator de piata (market maker) a carui
responsabilitate constéa in a se asigura ca pretul instrumentelor
financiare emise de ETC urmareste evolutia indicelui sau a
marfii/marfurilor respective;

f) investment grade — calificativul de performanta acordat
unei emisiuni de instrumente financiare sau, n lipsa acestuia,
emitentului de catre agentiile de rating mentionate la lit. c),
conform grilelor de evaluare specifice acestora;

g) persoana relevanta in raport cu administratorul — oricare
dintre urmatoarele persoane:

(i) o persoana din conducerea executiva/conducerea
superioara a administratorului;

(i) un angajat al administratorului, precum si orice alta
persoana fizica ce isi ofera serviciile la dispozitia si
sub controlul administratorului si care este implicata
in desfasurarea de catre administrator a activitatii de
administrare a fondului de pensii ocupationale;
persoana fizica/juridica direct implicata in prestarea de
servicii catre administrator in baza unui contract in
vederea desfasurarii activitatii de administrare a
fondului de pensii ocupationale, conform actelor
normative aplicabile;

h) ISDA — International Swaps and Derivatives Association;

i) OPCVM tranzactionabil — exchange traded fund (ETF) —
organism de plasament colectiv in valori mobiliare, autorizat in
conformitate cu reglementarile comunitare in vigoare, care emite
unitati de fond sau actiuni tranzactionate continuu in timpul
sedintei de tranzactionare pe cel putin o piata reglementata si
care are cel putin un formator de piata (market maker) care
intreprinde actiunile necesare pentru a se asigura ca valoarea

(iif)
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de piata nu variaza semnificativ fatd de valoarea activului net al
respectivului OPCVM,;

j) rating — calificativul acordat unei emisiuni de instrumente
financiare sau, in lipsa acestuia, calificativul acordat emitentului
de catre o agentie de rating ca urmare a evaluarii riscurilor
asociate acestuia;

k) reverse repo — acord prin care fondul de pensii
ocupationale cumpara active eligibile pentru tranzactionare si
care implica transferul proprietatii asupra activelor eligibile
respective de la vanzator la cumparator, cu angajamentul
vanzatorului de a rascumpara respectivele active la o data
ulterioara si la un pret stabilit la data incheierii tranzactiei;

I) societate-mama — o entitate care se afla in oricare dintre
urmatoarele situatii:

(i) are majoritatea drepturilor de vot intr-o alta entitate

(o filiald);

(ii) are dreptul de a numi sau de a nlocui majoritatea
membrilor organelor de conducere, de administrare
sau de supraveghere ale altei entitati (o filiald) si este
in acelasi timp actionar/asociat sau membru al acelei
entitati;
are dreptul de a exercita o influenta dominanta asupra
unei entitati (o filiala) al carei actionar/asociat sau
membru este, in virtutea unui contract incheiat cu
acea entitate sau a unor prevederi din actul constitutiv
al entitatii, in cazul in care legislatia aplicabila filialei fi
permite acesteia sa fie supusa unor astfel de contracte
sau prevederi;
este actionar/asociat sau membru al unei entitati si
majoritatea membrilor organelor de conducere, de
administrare sau de supraveghere ale acelei filiale,
aflati in functie Tn exercitiul financiar in curs, in
exercitiul financiar anterior si pana la data la care sunt
intocmite situatiile financiare anuale consolidate, au
fost numiti numai ca rezultat al exercitarii drepturilor
sale de vot; aceasta prevedere nu se aplica in situatia
in care o alta entitate are fatd de filiala drepturile
prevazute la pct. (i), (i) sau (iii);

(v) este actionar/asociat sau membru al unei entitati si
controleaza singura, in baza unui acord Tncheiat cu alti
actionari/asociati sau membri ai acelei entitati
(o filiala), majoritatea drepturilor de vot in acea filiala;
are dreptul de a exercita sau exercita in fapt o
influentd dominanté sau un control asupra altei entitai
(o filiald);

societatea-mama impreuna cu o alta entitate (o filiala)
sunt conduse pe o baza unica de catre societatea-
mama;

m) tranzactie personald — o tranzactie cu un instrument
financiar efectuata de catre sau in numele unei persoane
relevante in raport cu administratorul, in situatia in care acea
persoana relevanta actioneaza in afara obiectului activitatii pe
care o desfasoara in acea calitate.

CAPITOLUL I
Atributiile administratorului
cu privire la activitatea de investire

(iif)

(vi)

(vii)

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 3. — (1) Administratorul investeste activele fondului de
pensii ocupationale cu respectarea declaratiei privind politica de
investitii autorizata de Autoritatea de Supraveghere Financiara
(ASF).

(2) Administratorul are ca obiectiv investirea prudentiala a
activelor fondului de pensii ocupationale in folosul exclusiv al
participantilor si beneficiarilor, precum si al mostenitorilor

acestora, tindnd cont de obligatiile pe termen lung ale fondului
de pensii ocupationale si in conformitate cu prevederile legale.

Art. 4. — Administratorul are urmatoarele obligatii:

a) sa asigure investirea activelor fondurilor de pensii
ocupationale cu respectarea limitelor prevazute de lege, de
prezenta norma si a celor stabilite prin prospectul fondului de
pensii ocupationale;

b) sa investeasca activele fondurilor de pensii ocupationale
intr-un mod care sa asigure securitatea, calitatea, lichiditatea si
profitabilitatea activelor fondului de pensii ocupationale;

c) sa asigure diversificarea portofoliului fondului de pensii
ocupationale, in vederea dispersiei riscului si a mentinerii unui
grad adecvat de lichiditate.

SECTIUNEA a 2-a
Reglementari interne

Art. 5. — Procedurile interne ale administratorului cu privire
la activitatea structurii responsabile cu administrarea investitiilor,
cu analiza oportunitatilor investitionale si plasarea activelor sunt
aprobate de structura de conducere competenta si se vor referi,
fara a se limita, la:

a) proceduri referitoare la tranzactiile in interesul propriu al
administratorului sau tranzactiile personale ale salariatilor
acestuia si proceduri de administrare a conflictului de interese;

b) proceduri adecvate care sa asigure separarea
instrumentelor financiare apartindnd fondului de pensii
ocupationale de cele apartindnd administratorului, precum si de
cele ale celorlalte fonduri de pensii ocupationale administrate
de acelasi administrator;

c) proceduri de administrare a riscului, care sa includa
metode de evaluare a riscurilor investitionale, a riscului de credit,
a riscului de piata, riscului de lichiditate, riscului operational,
riscului reputational etc.;

d) proceduri adecvate care sa asigure posibilitatea ca toate
operatiunile efectuate de administrator sa fie reconstituite,
inclusiv in ceea ce priveste partile implicate, timpul si locul unde
au fost efectuate, sa asigure pastrarea inregistrarilor tranzactiilor
desfasurate, in conformitate cu prevederile legale aplicabile;

e) proceduri adecvate care sa detalieze competentele si
modul Tn care se administreaza activele fondului de pensii
ocupationale;

f) proceduri de investire a activelor;

g) proceduri de evaluare si raportare a activelor;

h) proceduri prin care sa descrie modul in care
administratorul exercitéd drepturile de actionar in interesul
exclusiv al participantilor si beneficiarilor, precum si al
mostenitorilor acestora si integreaza exercitarea acestora in
strategia de investitii a fondului de pensii ocupationale si care sa
contina cel putin modul in care administratorul:

(i) monitorizeaza evenimentele corporative;

(i) previne si gestioneaza conflictele de interese care

reies din exercitarea drepturilor de vot;

(iii) evalueaza propunerile referitoare la guvernanta
corporativa, inclusiv in ceea ce priveste reprezentarea
in functile de membru in consiliul de
administratie/supraveghere;
evalueaza propunerile referitoare la structura
capitalului, impactul social si asupra mediului.

(iv)

SECTIUNEA a 3-a
Atributiile directorului de investitii

Art. 6. — Directorul de investitii are cel putin urmatoarele
atributii Tn domeniul sau de activitate:

a) sa organizeze activitatea structurii responsabile cu
administrarea investitiilor, cu analiza oportunitatilor investitionale
si plasarea activelor;
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b) sa asigure diversificarea portofoliului fondului de pensii
ocupationale si sd mentina un grad adecvat de lichiditate;

c) sa efectueze analize prealabile investirii cel putin asupra:

(i) riscului de investitie;
(i) lichiditatii fiecarui instrument financiar in cauza, cel
putin prin intermediul urmatorilor indicatori:

1. procentul mediu de instrumente financiare tranzactionate
intr-o sedinta de tranzactionare raportat la numarul total de
instrumente financiare emise;

2. numarul de sedinte de tranzactionare necesare lichidarii
pozitiei respective in conditii normale de piata;

(iii) costurilor implicate;

d) sa asigure dezvoltarea de politici si proceduri adecvate
privind analiza oportunitatilor investitionale si a plasarii activelor,
inclusiv in legatura cu analizele prealabile investirii prevazute la
lit. c);

e) sa asigure respectarea reglementarilor prudentiale;

f) sa asigure informarea consiliului de administratie/consiliului
de supraveghere asupra problemelor si evolutiilor semnificative
care ar putea influenta profilul de risc al fondului de pensii
ocupationale;

g) sa stabileasca sisteme de raportare detaliate si oportune
catre consiliul de administratie si/sau consiliul de supraveghere,
dupa caz, care sa permita acestora sa efectueze o evaluare
corecta a activitatii desfasurate.

CAPITOLUL 1l
Investitiile fondului de pensii ocupationale

SECTIUNEA 1
Reguli generale

Art. 7. — Pe toata durata functionarii fondului de pensii
ocupationale, administratorul investeste activele acestuia numai
in instrumentele prevazute de Lege si de prezenta norma, cu
respectarea limitelor prevazute de prospectul fondului de pensii
ocupationale autorizat de A.S.F.

Art. 8. — Administratorul investeste activele fondului de
pensii ocupationale in instrumente tranzactionate pe piata
primara, pe piata reglementata si pe piata secundara bancara.

Art. 9. — Activele fondului de pensii ocupationale sunt
investite In instrumentele financiare prevazute de Lege si de
prezenta norma, cu respectarea urmatoarelor limite maxime
pentru fiecare instrument:

a) conturi n lei sau in valuta liber convertibila la institutii de
credit autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii
Europene sau al Spatiului Economic European — 20%;

b) depozite in lei sau in valuta liber convertibila la institutii de
credit autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii
Europene sau al Spatiului Economic European — 30%;

c) certificate de trezorerie admise la tranzactionare si care
se tranzactioneaza pe o piata reglementata sau tranzactionate
pe o piatd secundara bancara din Romania, din state membre
ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului
Economic European — 30%;

d) acorduri reverse repo incheiate cu institutii de credit —
10%;

e) titluri de stat din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene sau apartinand Spatiului Economic European — 70%;

f) titluri emise de state terte, admise la tranzactionare si care
se tranzactioneaza pe o piata reglementatd din Romania, din
state membre ale Uniunii Europene ori din state apartinand
Spatiului Economic European — 20%;

g) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administratiei publice locale din Roménia, state membre ale
Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European,
admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene sau din state apartindnd Spatiului Economic
European — 30%;

h) obligatiuni corporatiste, cu exceptia obligatiunilor care
presupun sau incorporeaza un instrument derivat — 50%;

i) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administratiei publice locale din state terte, admise la
tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene sau din state apartindnd Spatiului Economic
European — 10%;

j) In obligatiuni emise de Banca Mondiala, Banca Europeana
pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii
sau de alte organisme straine neguvernamentale, admise la
tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata reglementata
din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiului Economic European — 20%;

k) actiuni si drepturi admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piata reglementata din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului
Economic European — 50%;

) titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF, din
Romaénia sau din state membre ale Uniunii Europene — 20%;

m) ETC si titluri de participare emise de AOPC infiintate ca
fonduri de investitii inchise, admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piata reglementata din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului
Economic European — 10%;

n) actiuni si obligatiuni emise de societatile de proiect,
infiintate in baza Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 39/2018 privind parteneriatul public-privat, cu modificarile si
completarile ulterioare, sau Tn fonduri de investitii specializate
in infrastructura — 15%;

o) investitii private de capital sub forma actiunilor la societati
din Romania, din state ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European sau sub forma participatiilor la
fondurile de investitii private de capital din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului
Economic European — 10%.

Art. 10. — (1) Expunerea fata de un singur emitent nu poate
depasi 5% din activele fondului de pensii ocupationale, iar
expunerea fatd de un grup de emitenti si persoanele afiliate
acestora nu poate depasi 10% din activele fondului de pensii
ocupationale.

(2) Expunerea fata de un emitent in cazul instrumentelor
financiare derivate este reprezentata de valoarea de piata a
acestora.

(3) Expunerea fata de un emitent in cazul operatiunilor
reverse repo este reprezentata de valoarea dobanzii acumulate.

(4) Expunerea fata de emitentul banca depozitar va fi
calculata scazand valoarea sumelor aflate in curs de decontare
aferente tranzactiilor de cumparare.

(5) Un fond de pensii ocupationale nu poate detine mai mult
de:

a) 15% din numarul total de actiuni emise de un emitent,
urmand ca in calculul acestui procent sa intre atat actiunile
ordinare, cat si actiunile preferentiale;

b) 15% din actiunile preferentiale ale unui emitent;

¢) 25% din titlurile de participare emise de un OPCVM, ETF,
AOPC de tip fond inchis de investitii sau ETC;

d) 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de
stat;

e) 15% din actiunile unei investitii private de capital.

(6) Un fond de pensii ocupationale nu poate detine mai mult
de 10% din active Tn valori mobiliare tranzactionate pe piete
reglementate si supravegheate, emise de fonduri de investitii
sau societati care desfasoara activitati de dezvoltare si
promovare imobiliara, de cumparare si vanzare de bunuri
imobiliare proprii, de Tnchiriere si subinchiriere de bunuri
imobiliare proprii sau de administrare de imobile.
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Art. 11. — (1) Administratorul trebuie sa se asigure ca pentru
fiecare tranzactie cu instrumente financiare se efectueaza fara
intarziere o inregistrare care sa cuprinda informatii suficiente
pentru a permite reconstituirea detaliilor acesteia.

(2) Inregistrarea prevazuta la alin. (1) trebuie sa includa cel
putin:

a) denumirea fondului de pensii ocupationale si numele
persoanei care actioneaza in contul sdu;

b) detalile necesare pentru identificarea instrumentului
financiar in cauza;

¢) cantitatea instrumentului financiar tranzactionat;

d) tipul tranzactiei;

e) pretul instrumentului financiar tranzactionat;

f) contrapartea sau intermediarul locului executarii;

g) contul bancar prin care a fost decontata tranzactia.

(3) Administratorul trebuie sa detina o evidenta electronica a
tranzactiilor prevazute la alin. (1) pentru o perioada de minimum
5 ani, care sa indeplineasca urmatoarele criterii:

a) posibilitatea accesarii rapide a informatiilor si posibilitatea
reconstituirii fiecarei etape a procesarii fiecarei tranzactii;

b) posibilitatea constatarii facile a oricaror corectii sau a altor
modificari, precum si a continutului Tnregistrarilor Tnainte de
corectiile si modificarile respective;

c) inregistrarile sa poata fi modificate numai cu respectarea
prevederilor lit. b).

(4) La solicitarea A.S.F., administratorul furnizeaza informatii
suplimentare in legatura cu ordinele de tranzactionare aferente
tranzactiilor prevazute la alin. (1), inclusiv data si ora transmiterii
ordinului, numele persoanei care transmite ordinul si numele
persoanei careia i-a fost transmis ordinul.

SECTIUNEA a 2-a
Reguli specifice

Art. 12. — Administratorul poate tranzactiona pe alte piete in
afara celor prevazute la art. 8 numai in urmatoarele cazuri:

a) tranzactionarea implica instrumente financiare derivate
negociate Tn afara unei piete reglementate;

b) tranzactionarea implica titluri de participare emise de
OPCVM care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementats;

¢) tranzactionarea implica investitii private de capital;

d) tranzactionarea implica obligatiuni municipale, corporatiste
sau obligatiuni emise de organisme strdine neguvernamentale;

e) tranzactionarea implica actiuni si obligatiuni emise de
societatile de proiect.

Art. 13. — (1) Posibilitatea de a tranzactiona obligatiuni
municipale, corporatiste sau obligatiuni emise de organisme
straine neguvernamentale in afara pietei reglementate trebuie
sa fie clar precizatd in cadrul declaratiei privind politica de
investitii a administratorului si reflectata corespunzator in politica
si procedurile de administrare a riscurilor care trebuie sa contina
cel putin criterii generale de alegere a contrapartidei,
precum si orice alte criterii care sa conduca la o tranzactionare
in beneficiul participantilor.

(2) Tranzactiile cu obligatiuni municipale, corporatiste si
obligatiuni emise de organisme strdine neguvernamentale in
afara pietei reglementate pot fi realizate numai in baza deciziei
directorului de investitii, adoptata pentru fiecare tranzactie in
parte, fundamentata in scris si care contine cel putin detalii
referitoare la stabilirea contrapartidei, a pretului tranzactiei si a
pe care acesta este admis la tranzactionare.

(3) Decizia de tranzactionare mentionata la alin. (2) se
transmite A.S.F. la solicitarea acesteia.

Art. 14. — Administratorul poate investi activele fondurilor de
pensii ocupationale in obligatiuni ori Tn alte titluri de creanta care

au calificativ de performanta acordat de cel putin una dintre
agentiile de rating si niciunul dintre calificativele acordate nu
este mai mic de BB-, BB-, respectiv Ba3.

Art. 15. — (1) Administratorul are obligatia de a se asigura ca
pe toata perioada de detinere a instrumentelor financiare
acestea respecta conditiile prevazute la art. 14.

(2) Administratorul are obligatia sa corecteze abaterile pasive
de la cerinta de rating a emitentului sau a emisiunii respective,
inclusiv prin masuri active, in termen de 360 de zile
calendaristice de la data depasirii acestora.

(3) Administratorul are obligatia de a elabora si implementa,
in baza prevederilor art. 5 lit. ¢), o procedura referitoare la
abaterile pasive de la cerintele de rating, care sa asigure
minimizarea numarului de abateri pasive si a impactului lor
asupra portofoliului fondului de pensii ocupationale.

Art. 16. — (1) Administratorul are obligatia sa corecteze
abaterile pasive de la limitele investitionale prevazute la art. 9 si
10, inclusiv prin masuri active, in termen de 30 de zile
calendaristice de la data depasirii acestora.

(2) Administratorul are obligatia sa corecteze abaterile pasive
de la limitele investitionale prevazute la art. 10 alin. (5) lit. d),
inclusiv prin masuri active, in termen de 360 de zile
calendaristice de la data depasirii acestora.

(3) Administratorul are obligatia sa corecteze abaterea de la
limitele prevazute la art. 9 si 10 rezultatd in urma convertirii
contributiilor, a transferurilor participantilor sau a platii activului
personal, care nu reprezinta abatere pasiva, in maximum o zi
lucratoare.

(4) Nu reprezinta abatere pasiva depasirea limitelor de activ
sau emitent ca urmare a incasarii de dividende, cupoane si
principal sau a sumelor aferente altor evenimente corporative
de care administratorul are cunostinta sau ar fi trebuit sa aiba
cunostinta inaintea aparitiei evenimentului respectiv.

Art. 17. — (1) Investitiile n instrumente financiare derivate
sunt permise doar in masura in care contribuie la scaderea
riscurilor investitiei exclusiv prin scéderea riscului valutar sau a
riscului de dobanda.

(2) Valoarea tuturor contractelor aferente instrumentelor
financiare pentru acoperirea riscului pe o anumita valuta nu
poate depasi pe toata perioada detinerii lor valoarea expunerii
portofoliului fondului de pensii ocupationale fatd de valuta
respectiva.

(3) Valoarea tuturor contractelor aferente instrumentelor
financiare derivate pentru acoperirea riscului de dobanda nu
poate depdsi pe toatd perioada detinerii lor principalul de
rambursat al activului-suport detinut in portofoliul fondului de
pensii ocupationale, iar scadenta finala a instrumentelor
financiare derivate trebuie sa fie cel mult egala cu scadenta
activului-suport.

(4) In cazul instrumentelor financiare derivate negociate in
afara unei piete reglementate, administratorul are obligatia de a
utiliza contractele-cadru ISDA (ISDA Master Agreement)
ajustate la cadrul normativ aplicabil in Romania si s& se asigure
ca acestea includ cel putin:

a) posibilitatea si conditiile compensarii obligatiilor reciproce
ale patrtilor;

b) obligativitatea contrapartidei de a furniza evaluari zilnice
ale pozitiilor deschise si dreptul administratorului de a initia in
orice moment vanzarea, lichidarea sau inchiderea pozitiilor
deschise;

c) instrumentele financiare derivate fac obiectul unei evaluari
zilnice, de incredere si verificabile;

d) instrumentele financiare derivate pot, la initiativa
administratorului, sa fie vandute, lichidate sau inchise in orice
moment la justa lor valoare, cu aceeasi contrapartida cu care a
fost incheiata tranzactia initiala.
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(5) Contractul-cadru ISDA se transmite A.S.F in termen de
5 zile lucratoare de la data incheierii acestuia si ulterior, in
termen de 5 zile lucratoare de la data modificarii acestuia.

(6) Posibilitatea de a tranzactiona instrumente financiare
derivate in afara pietei reglementate trebuie sa fie clar precizata
in cadrul declaratiei privind politica de investiti a
administratorului si reflectatd corespunzator in politica si
procedurile de administrare a riscurilor, care trebuie s& contina
cel putin criterii generale de alegere a contrapartidei,
determinare a pretului si a activului-suport, precum si orice alte
criterii care sa conduca la o tranzactionare Tn beneficiul
participantilor.

Art. 18. — (1) Activele eligibile pentru operatiunile de tipul
reverse repo trebuie sa indeplineasca in mod cumulativ
urmatoarele conditii:

a) sa fie in proprietatea contrapartidei fondului de pensii
ocupationale;

b) sa nu fie gajate sau sechestrate;

c) sa aiba o scadenta ulterioara scadentei operatiunii
efectuate;

d) sa aiba cupoane scadente ulterior scadentei operatiunii
efectuate;

e) sa fie titluri de stat emise de statul roman.

(2) Termenul pana la scadenta operatiunii de reverse repo
este de maximum 90 de zile calendaristice.

Art. 19. — Administratorul are obligatia de a transmite
depozitarului fondului de pensii ocupationale documentatia
necesara in vederea incasarii dividendelor nu mai tarziu de data
inceperii platii acestora.

Art. 20. — Pentru operatiunile de schimb valutar, in care
contrapartea este depozitarul fondului de pensii ocupationale,
administratorul are obligatia de a obtine pentru fondul de pensii
ocupationale un tratament echivalent cu cel obtinut prin aplicarea
prevederilor referitoare la cea mai buna executie, asa cum a fost
aceasta implementata in legislatia nationala care transpune
Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE.

CAPITOLUL IV
Interdictii privind investitiile

Art. 21. — n exercitarea atributiilor sale, administratorului fi
este interzis sa externalizeze activitatea de administrare a
investitiilor, in sensul transferarii de atributii pe baza de contract
sau Tncredintarii executarii anumitor obligatii catre un alt
administrator ori catre o societate comerciala.

Art. 22. — (1) Administratorul nu poate investi activele
fondului de pensii ocupationale pe care il administreaza n
instrumente financiare pentru care societatea-mama a
administratorului, grupul din care administratorul face parte sau
orice alta persoana afiliata sau aflatd Tn mod direct sau indirect
in pozitie de control fatd de administrator se afla Tn oricare dintre
urmatoarele situatii:

a) entitatile mentionate au emis instrumentul financiar respectiv;

b) entitatile mentionate administreaza sau controleaza in mod
direct sau indirect emitentul instrumentului financiar respectiv;

c) entitdtle mentionate sunt contrapartea tranzactiei
respective.

(2) Administratorul nu poate transmite ordine de
tranzactionare in numele fondului de pensii ocupationale pe
care il administreaza entitatilor prevazute la alin. (1), cu exceptia
ofertelor publice de véanzare sau cumparare, inclusiv a
tranzactiilor pe piata primara a titlurilor de stat.

(3) Administratorul nu poate investi activele fondului de pensii
ocupationale pe care il administreaza in instrumente financiare
pentru care depozitarul, societatea-mama a depozitarului,
grupul din care depozitarul face parte sau orice alta persoana

afiliata sau aflata in mod direct sau indirect in pozitie de control
fata de depozitar este contrapartea tranzactiei respective, cu
exceptia:

a) cazurilor in care acest lucru nu este cunoscut la momentul
incheierii tranzactiei;

b) schimburilor valutare, ofertelor publice de vanzare sau
cumparare si a depozitelor la institutii de credit autorizate s&
functioneze pe teritoriul Roméniei, Uniunii Europene sau al
Spatiului Economic European.

(4) Administratorul nu poate transmite ordine de
tranzactionare in numele fondului de pensii ocupationale pe
care il administreaza entitatilor prevazute la alin. (3), cu exceptia
ofertelor publice de vanzare sau cumparare, inclusiv a
tranzactiilor pe piata primara a titlurilor de stat.

(5) Administratorul nu poate initia pentru fondul de pensii
ocupationale pe care il administreaza operatiuni de vanzare in
lipsa sau de imprumut cu valori mobiliare admise la
tranzactionare.

Art. 23. — (1) Este interzisa investirea activelor fondurilor de
pensii ocupationale in:

a) societati care desfasoara cu preponderentd, respectiv
peste 50% din cifra de afaceri, activitati in domeniul producerii
si/sau comercializarii de produse din tutun si alcool;

b) societati care desfasoara, in orice procent, activitati in
domeniul jocurilor de noroc, producerii si/sau comercializérii de
armament;

c) instrumente financiare securitizate emise conform
Regulamentului (UE) 2017/2.402 al Parlamentului European si
al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru
general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific
pentru o securitizare simpla, transparenta si standardizata si de
modificare a directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si
2011/61/UE, precum si a regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si
(UE) nr. 648/2012, in baza legislatiei echivalente din state
membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului
Economic European sau din state terte.

(2) Este interzisa investirea in orice alte active care nu sunt
prevazute expres de prezenta norma.

CAPITOLUL V
Calculul gradului de risc
Art. 24. — (1) Fiecarui fond de pensii ocupationale i se
asociaza un grad de risc.

(2) Gradul de risc se exprima procentual si se calculeaza
zilnic, dupa urmatoarea formula:

2ActivePonderatelLaRisc

ActivTotal —
SumelnDecontare TranzitRezolvare

Grad de risc = 100 —

(3) Valoarea activului ponderat la risc se calculeaza dupa
cum urmeaza:

a) se cumuleaza valoarea activului cu valoarea de piata a
instrumentelor derivate de acoperire a riscului de dobanda si/sau
de piata, dupa caz, valoarea astfel obtinutd ponderandu-se in
functie de activ;

b) se insumeaza valorile obtinute la lit. a);

c) se cumuleaza valoarea de piata a instrumentelor derivate
de acoperire a riscului valutar;

d) se insumeaza valoarea obtinuta la lit. b) cu valoarea
obtinuta la lit. c).

(4) Ponderile aplicabile activelor fondurilor de pensii
ocupationale prevazute la alin. (3) lit. a) sunt prezentate in
anexele nr. 1 si 2, care fac parte integranta din prezenta norma.

(5) Ponderile se aplica inclusiv instrumentelor financiare nou-
emise in cadrul ofertelor primare pentru perioada cuprinsa intre
data alocarii si data admiterii la tranzactionare.
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CAPITOLUL VI Art. 26. — Nerespectarea dispozitiilor cuprinse in prezenta
Dispozitii finale norma se sanctioneaza in conformitate cu prevederile cap. XIV

Art. 25. — Termenele previzute de prezenta norma care din Lege.

expira intr-o zi de sarbatoare legala sau intr-o zi nelucratoare
se vor prelungi pana la sfarsitul urmatoarei zile lucratoare.

p. Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Elena-Doina Dascalu

Bucuresti, 25 martie 2020.
Nr. 16.

Art. 27. — Prezenta norma se publica in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, si intra in vigoare la data publicarii.

ANEXA Nr. 1

Nr.
crt.

Activ

Investment grade

Non-investment
grade

Conturi in lei sau in valuta liber convertibila la institutii de credit autorizate sa functioneze
pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European

75%

25%

Depozite in lei sau in valuta liber convertibila la institutii de credit autorizate sa functioneze
pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European

75%

25%

Certificate de trezorerie din Roméania, tranzactionate pe o piata reglementata sau pe piata
bancara secundara din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiului Economic European

100%

100%

Certificate de trezorerie tranzactionate pe o piata reglementatd sau pe piata bancara
secundara din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state apartinand
Spatiului Economic European

100%

25%

Titluri de stat din Roméania tranzactionate pe o piatad reglementata sau pe piata bancara
secundara din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state apartinand
Spatiului Economic European

100%

100%

Titluri de stat din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European, tranzactionate pe o piata reglementata sau pe piata bancara secundara din Romania,
din state membre ale Uniunii Europene ori din state apartindnd Spatiului Economic European

100%

25%

Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale din
Romaénia si din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European, tranzactionate pe o piatd reglementata din Romania, din state membre ale
Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiului Economic European

75%

25%

Obligatiuni corporatiste, cu exceptia obligatiunilor care presupun sau incorporeaza un
instrument derivat, admise la tranzactionare si care se tranzactioneazd pe o piata
reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state
apartinand Spatiului Economic European

75%

25%

Titluri de stat emise de state terte si tranzactionate pe o piata reglementata din Romania, din
state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic European

100%

25%

10

Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale din
state terte, tranzactionate pe o piaté reglementatd din Roméania, din state membre ale
Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic European

75%

25%

11

Obligatiuni emise de Banca Mondiala, Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare, Banca Europeand de Investiti sau de alte organisme straine
neguvernamentale, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state apartinand
Spatiului Economic European

100%

25%

12

Obligatiuni emise de societati care desfasoara activitéti de dezvoltare si promovare
imobiliard, de cumpérare si vanzare de bunuri imobiliare proprii, de inchiriere si
subinchiriere de bunuri imobiliare proprii sau de administrare de imobile, tranzactionate
pe piete reglementate si supravegheate

75%

25%

13

Active avand garantia integrala si explicitd a statului roman

100%

100%

14

Active avand garantia integrala si explicita a statului

100%

25%
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ANEXA Nr. 2
Nr. . Pondere
ort. Activ aplicabila
Acorduri reverse repo 75%
2 | Actiuni si drepturi tranzactionate pe piete reglementate din Roméania, din state membre ale Uniunii Europene 25%
sau apartinand Spatiului Economic European
3 | Titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare din Romania, state membre 75%
ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European si din state terte, definite conform
Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Europa — EFAMA ca fiind fonduri monetare
4 | Titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare din Roméania, state membre 50%
ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic European si din state terte, definite conform
Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Europa — EFAMA ca fiind fonduri de obligatiuni
5 | Titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare din Romania, state membre 25%
ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European si din state terte, cu exceptia fondurilor
monetare si de obligatiuni
6 | Titluri de participare emise de fonduri de investitii care desfasoara activitati de dezvoltare si promovare 25%
imobiliara, de cumparare si vanzare de bunuri imobiliare proprii, de inchiriere si subinchiriere de bunuri
imobiliare proprii sau de administrare de imobile
7 | Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare tranzactionabile — exchange 25%
traded fund, ETC si titluri de participare emise de alte organisme de plasament colectiv
8 | Alte active 0%

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

NORMA
privind evaluarea activelor fondurilor de pensii ocupationale

n temeiul prevederilor art. 90 alin. (1) si ale art. 91 lit. d) si e) din Legea nr. 1/2020 privind pensiile ocupationale,

in baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. ¢), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 5 lit. ¢), art. 6 alin. (1) si (2) si ale art. 7 alin. (2) din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in urma deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din sedinta din data de 24 martie 2020,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta norma.

CAPITOLUL |
Dispozitii generale

Art. 1. — (1) Prezenta norma reglementeaza:

a) principiile, regulile si metodologia de evaluare a activelor
fondurilor de pensii ocupationale;

b) regulile de calcul al valorii activului net si al valorii unitatii
de fond.

(2) Prezenta norma este aplicabila:

a) administratorilor de fonduri de pensii ocupationale;

b) fondurilor de pensii ocupationale;

c) depozitarilor fondurilor de pensii ocupationale.

Art. 2. — (1) Termenii si expresiile utilizate Tn prezenta norma
au semnificatiile prevazute de:

a) art. 3 din Legea nr. 1/2020 privind pensiile ocupationale,
denumita in continuare Lege;

b) art. 2 din Norma nr. 16/2020 privind investirea activelor
fondurilor de pensii ocupationale.

(2) De asemenea, in intelesul prezentei norme, termenii si
expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) Regulamentul delegat (UE) 2017/587 — Regulamentul
delegat (UE) 2017/587 al Comisiei din 14 iulie 2016 de
completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului privind pietele
instrumentelor financiare In ceea ce priveste standardele
tehnice de reglementare referitoare la cerintele in materie de
transparenta pentru locurile de tranzactionare si firmele de
investitii Tn legatura cu actiunile, certificatele de depozit,
fondurile tranzactionate la bursa, certificatele si alte instrumente
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financiare similare si la obligatia de tranzactionare a anumitor
actiuni intr-un loc de tranzactionare sau printr-un operator
independent;

b) furnizori de cotatii — Bloomberg Finance L.P. si Thomson
Reuters — S.A.

CAPITOLUL I
Reguli de evaluare

SECTIUNEA 1
Reguli generale de evaluare

Art. 3. — Tnregistrarea in portofoliul fondului de pensii
ocupationale a tranzactiilor cu instrumente financiare se face la
data tranzactiei, pe baza confirmarii de tranzactionare.

Art. 4. — (1) Pretul de inchidere este:

a) pretul sectiunii principale a pietei reglementate pe care o
valoare mobiliara este admisa la tranzactionare;

b) pretul de inchidere a pietei celei mai relevante in ceea ce
priveste lichiditatea, determinatd conform art. 4 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/587, atunci cand valoarea
mobiliara este admisa la tranzactionare pe mai multe piete
reglementate;

c) pretul de inchidere in moneda cea mai relevanta din
punctul de vedere al lichiditatii, atunci cand valoarea mobiliara
este admisa la tranzactionare simultan in mai multe monede pe
piata cea mai relevanta determinata conform lit. b).

(2) Piata si moneda cele mai relevante in ceea ce priveste
lichiditatea, determinate in conformitate cu prevederile alin. (1),
se stabilesc anual, folosind datele aferente perioadei de
tranzactionare 1 ianuarie—31 decembrie a anului precedent, iar
data la care se schimba pretul de inchidere folosit in evaluare
este 1 februarie a anului curent.

Art. 5. — (1) Valoarea contabila este determinata prin
raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din cele mai recente situatii
financiare anuale auditate, depuse la organele competente, la
numarul de actiuni emise/participatii existente.

(2) Valoarea contabila se calculeaza in termen de maximum
60 de zile calendaristice de la data-limitd de depunere a
situatiilor financiare anuale auditate la organele competente.

(3) Valoarea contabila poate fi utilizata in evaluare pana la
maximum 60 de zile calendaristice dupa data-limita de depunere
a urmatoarelor situatii financiare anuale auditate la organele
competente.

(4) Administratorul transmite A.S.F. situatiile financiare
anuale utilizate in determinarea valorii contabile cel tarziu in ziua
lucratoare urmatoare utilizarii in evaluare a valorii contabile
respective.

(5) Administratorul se asigura ca auditorul este firma de audit,
in sensul Legii nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor
financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si
de modificare a unor acte normative, are o experienta
profesionald de cel putin 3 ani si nu se afla intr-o situatie de
incompatibilitate sau de conflict de interese prevazuta de
legislatia in vigoare.

(6) Administratorul transmite A.S.F. rezultatele verificarii
efectuate conform prevederilor alin. (5), in termen de 5 zile
lucratoare de la data efectuarii verificarii.

(7) Valoarea contabila se considera zero In urmatoarele
cazuri:

a) administratorul nu obtine situatiile financiare anuale
respective Tn termenul prevazut la alin. (2) sau nu calculeaza,
din oricare motive, noua valoare contabila pana la expirarea
termenului prevazut la alin. (3);

b) auditorul nu indeplineste conditiile prevazute la alin. (5).

SECTIUNEA a 2-a
Reguli de evaluare a activelor

Art. 6. — Valorile mobiliare se evalueaza conform urmatoarei
formule:

VA=NxP,

unde:

VA = valoarea actuala;

N = numarul de unitati de valori mobiliare in portofoliu;

P = pretul de evaluare.

Art. 7. — (1) Pentru actiunile admise la tranzactionare, pretul
de evaluare este:

a) pretul de inchidere din ziua respectiva;

b) cel mai recent pret de evaluare, in cazul in care pentru o
zi nu este disponibil pretul de inchidere;

¢) minimul dintre pretul de achizitie, cel mai recent pret de
evaluare si valoarea contabila, in cazul actiunilor fara preturi de
inchidere pentru o perioada de 180 de zile calendaristice.

(2) Pana la admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementata, actiunile nou-emise se evalueaza la pretul de
achizitie din cadrul ofertei publice primare.

(3) Actiunile rezultate din majorari de capital sunt luate n
considerare la calculul limitelor investitionale si se recunosc:

a) in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu
mai pot participa la majorarea de capital, in cazurile care nu
presupun contraprestatie in bani din partea investitorilor;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise, in cazurile care
presupun contraprestatie in bani din partea investitorilor.

(4) Actiunile sunt evaluate la zero in urmatoarele cazuri:

a) actiunile rezultate din majorari de capital care fac obiectul
unui litigiu In desfasurare facut public de catre operatorul de
piatd care administreaza piata reglementatd pe care se
tranzactioneaza emitentul respectiv;

b) actiunile societatilor emitente aflate in procedura de
insolventa sau in lichidare ori in Tncetare temporara/suspendare
de activitate si care au fost retrase de la tranzactionare.

Art. 8. — (1) Pentru certificatele de trezorerie, titlurile de stat
si obligatiunile admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piata reglementata din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state apartindnd Spatiului
Economic European, pretul de evaluare este pretul net la care
se adauga valoarea dobanzii acumulate pana la data pentru
care se face evaluarea.

(2) Pretul net reprezinta:

a) cotatia bid afisata de furnizorii de cotatii pentru ziua
respectiva;

b) pretul de inchidere pentru ziua respectiva, in lipsa cotatiilor
bid prevazute la lit. a);

c) cel mai recent pret actual folosit la calculul activului, in
cazul in care pentru o zi nu sunt disponibile cotatii bid sau pretul
de inchidere;

d) minimul dintre pretul net de achizitie si cel mai recent pret
de evaluare, n lipsa cotatiilor bid si a preturilor de inchidere
pentru o perioada de 180 de zile calendaristice.

(3) Pentru dobanda acumulata se utilizeaza conventia de
prima zi exclusa, cu exceptia cazurilor cand prospectul emisiunii
respective precizeaza altfel.

(4) Pretul net este determinat scazand din pretul brut
valoarea dobanzii acumulate pana la ziua respectiva, atunci
cand pretul de inchidere este exprimat in valoare bruta.

(5) Cupoanele si principalul se recunosc la datele specificate
in prospectul de emisiune pana la incasarea acestora.

(6) Cupoanele sunt evaluate la zero cand nu au fost platite
pana la data maxima de plata specificata in prospectul de
emisiune.
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(7) Principalul este evaluat la zero in urmatoarele situatii:

a) cand nu a fost platit pana la data maxima de plata
specificata in prospectul de emisiune, incepand cu data maxima
de plata;

b) dupa un eveniment de credit definit ca atare in prospectul
de emisiune, incepand cu data producerii respectivului
eveniment;

¢) cand pentru 3 cupoane consecutive ori timp de un an
emitentul nu a efectuat nicio plata aferenta acestora, incepand
cu data urmatorului cupon.

(8) Pentru certificatele de trezorerie, titlurile de stat si
obligatiunile care nu sunt admise la tranzactionare pretul de
evaluare se obtine prin addugarea la pretul net de achizitie atat
a dobanzii cumulate, calculata prin aplicarea ratei cuponului la
valoarea nominala pentru perioada scursa de la data de inceput
a cuponului curent pana la data de calcul, cat si a sumei
rezultate din recunoasterea zilnica a diferentei dintre valoarea
nominala care va fi efectiv incasata la scadenta titlurilor si pretul
net de achizitie, conform formulei:

Valoarea actuala = pret net de achizitie + valoare cupon x
(nr. de zile scurse de la ultima plata a cuponului/nr. de zile
intre cupoane) + (valoarea nominala — pret net de achizitie) x
(nr. de zile de la decontare la data curenta/nr. de zile ramase
de la decontare pana la maturitatea instrumentului).

Art. 9. — (1) Administratorul utilizeaza cotatiile furnizorilor
prevazuti la art. 8 alin. (2) lit. a) pentru o perioada de un an,
incepand cu data de 1 iulie a anului curent pana la data de
30 iunie a anului urmator.

(2) Pana la data de 31 mai a fiecarui an, administratorul are
obligatia sa notifice A.S.F. lista si ordinea in care utilizeaza
cotatiile bid ale furnizorilor de cotatii.

(3) In cazul in care primul furnizor de cotatii din lista nu poate
furniza cotatia bid pentru ziua respectiva, administratorul
utilizeaza cotatia celui de-al doilea furnizor, daca acesta exista
in lista prevazuta la alin. (2).

Art. 10. — (1) Drepturile de preferinta tranzactionabile se
recunosc din prima zi in care investitorul care cumpara actiunile
nu mai beneficiaza de aceste drepturi si se evalueaza anterior
admiterii la tranzactionare la valoarea teoretica, conform
formulei:

Valoare teoretica = max (P — Ps,0) x nr. actiuni noi/
(nr. actiuni vechi + nr. actiuni noi),

unde:

P = pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpara
actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital;

Ps = pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferinta.

(2) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta
sunt evaluate conform art. 7 alin. (1).

(3) Drepturile de preferinta netranzactionabile se recunosc
din prima zi in care investitorul care cumpara actiunile nu mai
beneficiaza de aceste drepturi si se evalueaza la valoarea zero.

(4) Drepturile de alocare netranzactionabile se recunosc
conform documentelor justificative si se evalueaza la valoarea
zero.

Art. 11. — (1) Acordul de tipul reverse repo este evaluat prin
metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente
perioadei scurse de la data cumpararii activelor eligibile.

(2) Valoarea activelor eligibile cumparate in cadrul unui acord
reverse repo nu este luata in calculul activului fondului de pensii
ocupationale.

Art. 12. — (1) Disponibilitatile din conturile curente si din
conturile deschise la intermediari se evalueaza prin luarea in

considerare a soldului disponibil la data pentru care se
efectueaza calculul.

(2) Tn calculul activului net se iau in considerare sumele in
tranzit si sumele Tn curs de rezolvare, care se recunosc la
valoarea de inregistrare in contabilitate, si sumele aflate in curs
de decontare.

Art. 13. — (1) Depozitele cu plata dobanzii la scadenta
constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului,
se evalueaza folosindu-se metoda bazata pe recunoasterea
zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului.

(2) Sumele incasate Tnainte de scadenta sunt deduse din
valoarea calculata conform alin. (1).

(3) Depozitele cu plata dobanzii in avans constituite la
institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueaza
la valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toata perioada
depozitului.

Art. 14. — (1) Dividendele se recunosc din prima zi in care
investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiazd de
dividend pana la incasarea acestora.

(2) In cazul in care dividendele nu sunt platite in termenul
precizat in hotararea adunarii generale a actionarilor emitentului,
acestea sunt evaluate la valoarea zero, incepand cu urmatoarea
zi calendaristica.

Art. 15. — (1) Titlurile de participare ale unui organism de
plasament colectiv care nu sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata se iau in calcul la ultima valoare unitara a
activului net publicata si certificatd de depozitar, dupa caz.

(2) Titlurile de participare ale unui OPCVM, ETF, AOPC sau
ETC pentru care nu existda un pret de inchidere timp de
30 de zile sunt evaluate la minimul dintre ultimul pret de
inchidere disponibil si ultima valoare unitard a activului net
publicata si certificatad de depozitar.

Art. 16. — Contractele futures si optiunile tranzactionate pe
o piata reglementata sunt evaluate zilnic prin marcarea la piata
realizata de intermediar.

Art. 17. — (1) Contractele de tip forward si swap sunt
evaluate la cotatia de piata furnizata de contrapartida din cadrul
contractului.

(2) Administratorul poate utiliza pentru evaluarea zilnica
cotatia oferita de un furnizor doar in cazul in care contrapartida
nu a furnizat o cotatie.

Art. 18. — Pentru actiunile care nu sunt admise la
tranzactionare, pretul de evaluare este:

a) pretul de achizitie, de la momentul achizitiei pana la data
depunerii celor mai recente situatii financiare anuale auditate la
organele competente;

b) valoarea contabild, dupa data depunerii situatiilor financiare.

CAPITOLUL I

Reguli de calcul al valorii activului net
si al valorii unitatii de fond

Art. 19. — Valoarea neta a activelor unui fond de pensii
ocupationale (la data T) se calculeaza prin scaderea obligatiilor
din valoarea totala a activelor, dupa cum urmeaza:

Valoarea neta a activelor fondului (T) = Valoarea totala a
activelor (T) — Valoarea obligatiilor (T)

Art. 20. — (1) Valoarea totala a activelor fondului de pensii
ocupationale se calculeaza zilnic, prin insumarea valorii tuturor
activelor aflate in portofoliul acestuia.

(2) Contributiile participantilor aflate in contul colector nu intra
in calculul valorii totale a activelor pana la data convertirii
acestora in unitati de fond.
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(3) Convertirea contributiilor in unitati de fond se face la
ultima valoare unitara a activului net raportata si calculata de
catre administrator si depozitar, valabila pentru ziua lucratoare
in care se efectueaza convertirea.

Art. 21. — (1) Comisionul de administrare din activul net al
fondului de pensii ocupationale este estimat si inregistrat zilnic
in calculul valorii activului net si regularizat lunar, conform
documentelor justificative.

(2) Onorariul pentru auditul situatiilor financiare ale fondului
de pensii ocupationale este estimat anual, inregistrat zilnic si
regularizat la data platii acestuia, conform documentelor
justificative.

Art. 22. — (1) Calculul valorii unitare a activului net al unui
fond de pensii private pentru o anumita data se realizeaza
conform urmatoarei formule:

Valoarea unitara a activului net = Valoarea neta
a activelor fondului/Nr. de unitati de fond

(2) Numarul de unitati de fond este diferenta dintre numarul
total de unitati de fond emise si numarul total de unitati de fond
anulate ca urmare a platii drepturilor participantului, a
transferului activului personal sau a decesului participantului,
dupa caz.

(3) Valoarea unitara a activului net se calculeaza si se
raporteaza in fiecare zi lucratoare si are ca baza de calcul
informatiile valabile din ziua lucratoare anterioara efectuarii
calculului.

(4) Valoarea unitara a activului net se calculeaza si se
inregistreaza cu 4 zecimale in evidentele fondului de pensii
ocupationale.

Art. 23. — Erorile identificate Tn calculul zilnic al valorii unitare
a activului net, constatate ulterior raportarii acestor valori catre
AS.F., se corecteaza si se regularizeaza numai la data
constatarii acestora.

Art. 24. — Tn cazul in care unele elemente de activ sunt
exprimate in valute liber convertibile, pentru transformarea in
lei, se utilizeaza cursul Bancii Nationale a Roméaniei comunicat
in ziua pentru care se efectueaza calculul sau, in absenta
acestuia, cursul monedei respective fatd de euro, comunicat
de banca centrald a tarii in moneda careia este exprimat
elementul de activ, si cursul euro/leu comunicat de Banca
Nationala a Romaniei in ziua pentru care se efectueaza
calculul.

CAPITOLUL IV
Dispozitii finale
Art. 25. — Termenele prevazute de prezenta norma care
expira intr-o zi de sarbatoare legala sau intr-o zi nelucratoare
se prelungesc pana la sfarsitul urmatoarei zile lucratoare.
Art. 26. — Nerespectarea prevederilor prezentei norme se
sanctioneaza in conformitate cu prevederile cap. XIV din Lege.
Art. 27. — Prezenta norma se publica in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, si intra in vigoare la data publicarii.

p. Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Elena-Doina Dascalu

Bucuresti, 25 martie 2020.
Nr. 17.
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