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ACTE ALE ORGANELOR DE SPECIALITATE
ALE ADMINISTRATIEI PUBLICE CENTRALE

MINISTERUL FINANTELOR

ORDIN
pentru modificarea anexei la Ordinul ministrului finantelor publice nr. 2.118/2020
privind aprobarea Prospectului de baza pentru Programul FIDELIS de emisiuni de titluri de stat
destinate exclusiv investitorilor persoane fizice emise de Ministerul Finantelor,
ce urmeaza a fi listate pe piata reglementata administrata de Bursa de Valori Bucuresti — S.A.
si supravegheata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara

Avand in vedere prevederile Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 64/2007 privind datoria publica, aprobata cu modificari
si completari prin Legea nr. 109/2008, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale Normelor metodologice de aplicare a
prevederilor Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 64/2007 privind datoria publica, aprobate prin Hotararea Guvernului
nr. 1.470/2007, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 10 alin. (4) din Hotararea Guvernului nr. 34/2009 privind organizarea si functionarea Ministerului Finantelor,
cu modificarile si completarile ulterioare, al art. 6 alin. (2) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 212/2020 privind stabilirea
unor masuri la nivelul administratiei publice centrale si pentru modificarea si completarea unor acte normative, aprobata cu
modificari prin Legea nr. 109/2021, si al prevederilor pct. 4.1.a), b).11 subpct. 5 din Normele metodologice de aplicare a prevederilor
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 64/2007 privind datoria publica, aprobate prin Hotararea Guvernului nr. 1.470/2007,
cu modificarile si completarile ulterioare,
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ministrul finantelor emite urmatorul ordin:

Art. I. — Anexa la Ordinul ministrului finantelor publice
nr. 2.118/2020 privind aprobarea Prospectului de baza pentru
Programul FIDELIS de emisiuni de titluri de stat destinate
exclusiv investitorilor persoane fizice emise de Ministerul
Finantelor, ce urmeaza a fi listate pe piata reglementata
administratd de Bursa de Valori Bucuresti — S.A. si
supravegheata de catre Autoritatea de Supraveghere

Financiara, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
nr. 615 din 14 iulie 2020, cu modificarile ulterioare, se modifica
si se finlocuieste cu anexa care face parte integrantd din
prezentul ordin.

Art. ll. — Prezentul ordin se publica in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I.

p. Ministrul finantelor,
Alin Marius Andries,
secretar de stat

Bucuresti, 19 februarie 2024.
Nr. 346.

ANEXA
(Anexa la Ordinul nr. 2.118/2020)

PROSPECT DE BAZA
pentru Programul FIDELIS de emisiuni de titluri de stat destinate exclusiv investitorilor persoane fizice
emise de Ministerul Finantelor, ce urmeaza a fi listate pe piata reglementata
administrata de Bursa de Valori Bucuresti — S.A. si supravegheata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara

1. Nota pentru investitori

Acest document (,Prospectul”) nu reprezinta un prospect in
sensul prevederilor Regulamentului delegat (UE) 2019/980 al
Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului
(UE) 2017/1.129 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea
prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de
valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe o piatd reglementatd si de abrogare a
Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei (,Regulamentul
delegat 2019/980").

Prospectul a fost elaborat de catre Ministerul Finantelor, in
calitate de Emitent, cu intentia exclusiva de a oferi potentialilor
investitori informatii privind Emitentul, emisiunea si oferta, in baza
unui program (,Programul”) de emisiuni de titluri de stat FIDELIS
destinate exclusiv persoanelor fizice, denominate in lei si euro,
emise in forma dematerializata prin inscriere in cont, cu dobanda
fixa. In temeiul Programului, Emitentul este indreptatit, cu
respectarea legislatiei aplicabile in vigoare, sa emita titluri de stat
avand caracteristicile prevazute in termenii finali (, Termenii finali”).

Acest prospect nu este aprobat de Autoritatea de
Supraveghere Financiara 1in considerarea prevederilor
Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara
nr. 52018 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata, cu modificarile si completarile ulterioare.

Titlurile de stat vor fi oferite numai pe teritoriul Romaniei
exclusiv investitorilor persoane fizice rezidente si nerezidente.
Admiterea la tranzactionare a titlurilor de stat se va realiza de
drept in conformitate cu dispozitiile art. 102 din Regulamentul
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 5/2018, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Dupa realizarea tuturor verificarilor rezonabile si luarea
tuturor masurilor rezonabile in acest sens, Emitentul declara ca
informatiile cuprinse sau incorporate in acest prospect sunt,
dupé cunostinta sa, conforme cu realitatea si nu contin omisiuni
de natura sa afecteze semnificativ continutul acestuia, iar
prezentul prospect cuprinde toate informatiile semnificative
privind termenii si conditiile titlurilor de stat.

Nici membrii Sindicatului de intermediere si niciunul dintre
administratorii sau afiliatii acestuia nu au facut o verificare
independentd a informatiilor cuprinse Tn acest prospect in
legatura cu emisiunea sau oferta de titluri de stat si nu acorda
nicio declaratie sau garantie, expresa sau implicita, cu privire la
acuratetea sau completitudinea acestor informatii. Nimic din
continutul prezentului prospect nu este, nu va fi interpretat a fi
sau nu va fi considerat a fi o promisiune, o garantie sau o
declaratie, din trecut sau din viitor, a Sindicatului de intermediere
sau a oricarui director, afiliat, consultant sau agent al acestuia, in
nicio privinta. Prin urmare, membrii Sindicatului de intermediere

nu isi asuma, in limita permisa de lege, nicio raspundere in
legaturad cu acest prospect sau cu transmiterea acestuia in
format electronic.

Continutul acestui prospect nu este, nu va fi interpretat si nu
va fi considerat ca fiind o opinie legald, financiara sau fiscala si
orice investitor potential ar trebui sa isi consulte propriii consilieri
juridici sau de alt fel pentru consultanta relevanta. Nici Emitentul,
nici membrii Sindicatului de intermediere nu fac vreo declaratie
vreunui destinatar sau cumparator ori subscriitor de titluri de stat
cu privire la legalitatea unei investitii Tn titluri de stat realizate de
respectivul destinatar, cumparator sau subscriitor In baza
legislatiei relevante care reglementeaza investitile sau a unei
legislatii similare. Pretul titlurilor de stat, precum si venitul aferent
acestora, daca exista, pot fie sa creasca, fie sa scada. Nicio
persoana nu este sau nu a fost autorizata de Emitent sa
transmita vreo informatie sau sa faca vreo declaratie care nu
este cuprinsa in, sau nu este conforma cu acest prospect, in
legatura cu emisiunea si oferta de titluri de stat si, daca o astfel
de informatie este transmisa sau astfel de declaratie este facuta,
aceasta nu poate fi interpretata ca fiind autorizata de Emitent
sau membrii Sindicatului de intermediere sau de oricare din
administratorii, afiliatii, consultantii sau agentii acestuia.

Sindicatul de intermediere actioneaza exclusiv pentru
Emitent si, prin urmare, nu actioneaza pentru nicio alta persoana
in legatura cu oferta si nu va fi tinut raspunzator fata de vreo
alta persoana pentru protejarea clientilor acestuia sau pentru
furnizarea de servicii de consultanta in legatura cu oferta.

Informatiile care se regasesc pe pagina de internet a
Emitentului, pe orice pagina de internet la care se face referire
in acest prospect sau pe orice pagina de internet la care se face
trimitere directd sau indirecta de pe pagina de internet a
Emitentului nu sunt incorporate prin referintd in prezentul
prospect si orice decizie de a subscrie sau de a cumpara titluri
de stat nu ar trebui sa se bazeze pe aceste informatii.

Acest prospect nu constituie si nici nu poate fi utilizat in
legatura cu o oferta de a vinde, o invitatie in vederea
achizitionarii de titluri de stat sau o solicitare a unei oferte de
cumparare a titlurilor de stat din partea niciunei persoane in nicio
jurisdictie in care este ilegal sa fie facuta o astfel de oferts,
invitatie sau solicitare. Atat distribuirea acestui prospect, cét si
oferirea sau vanzarea titlurilor de stat in anumite jurisdictii pot fi
restrictionate prin lege. Prospectul nu poate fi utilizat pentru sau
in legatura cu si nu reprezintd o oferta catre sau o solicitare
facuta de orice persoana in orice jurisdictie sau in orice
imprejurare in care o astfel de oferta sau solicitare nu este
autorizata sau este ilegala.

In cazul in care prospectul v-a fost pus la dispozitie in format
electronic, dorim sa va reamintim ca documentele transmise prin
acest mijloc de comunicare se pot modifica sau schimba pe
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durata perioadei ofertei si, prin urmare, nici Sindicatul de
intermediere, nici vreo persoana care il controleaza, nici vreun
administrator, functionar, angajat sau agent al acestuia, nici
vreun afiliat al acestor persoane nu isi asuma vreo raspundere
sau responsabilitate de orice naturd in ceea ce priveste orice
diferenta intre Prospectul care v-a fost pus la dispozitie in forma
electronica si versiunea in forma tiparita disponibila la cerere la
sediile membrilor Sindicatului de intermediere.

Raspunsurile la comunicarile efectuate prin posta
electronica, inclusiv cele pe care le generati folosind functia
Lraspunde” din programul software al postei electronice nu vor
fi luate in considerare sau vor fi respinse. Daca veti primi
informatii privind disponibilitatea Prospectului in format
electronic prin intermediul postei electronice, utilizarea acestui
prospect si a mesajului primit prin posta electronica se
realizeaza pe riscul dumneavoastra si este responsabilitatea
dumneavoastra sa luati masuri de precautie pentru a va asigura
ca nu contin virusi informatici si alte elemente de natura
distructiva.

Guvernanta produsului conform MiFID Il. Piata-tinta:
Persoane fizice — investitori de retail sau investitori
profesionali

Exclusiv in scopul procesului intern al producatorului de
aprobare a instrumentului financiar, evaluarea pietei vizate
(piata-tinta) a titlurilor de stat a condus la concluzia ca: (i) sunt
considerate piata-tintéd pentru titlurile de stat doar persoane
fizice din categoria clientilor de retail sau a clientilor profesionali
si (ii) toate canalele de distribuire a titlurilor de stat catre clienti
sunt disponibile. Orice persoana care ofera, vinde sau
recomanda titluri de stat (un distribuitor) ar trebui sa ia in
considerare evaluarea de piata-tintd a producatorului; cu toate
acestea, un distribuitor care face obiectul aplicarii legislatiei
MIFID Il este responsabil de efectuarea propriei evaluari de
piata-tinta in ceea ce priveste titlurile de stat (prin adoptarea sau
perfectionarea evaluarii de piata-tinta a producéatorului) si
determinarea canalelor de distributie corespunzéatoare.

2. Glosar de termeni

Agent de platd pentru emisiunea in lei — Banca
Transilvania — S.A. cu sediul in Calea Dorobantilor nr. 30—36,
Cluj-Napoca. Agentul de plata va procesa in numele Emitentului
platile aferente dobanzii si rambursarii valorii nominale aferente
emisiunii in lei catre detinatorii de titluri de stat existenti la data
de Tnregistrare;

ASF — Autoritatea de Supraveghere Financiara din
Romaénia, infiintata si functionand potrivit Ordonantei de urgenta
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare;

Alpha Bank — Alpha Bank Roménia — S.A;

BCR — Banca Comerciala Romana — S.A;;

BRD — BRD — Groupe Société Générale — S.A;;

BT — Banca Transilvania — S.A;;

BT Capital Partners — BT Capital Partners — S.A., lider al
consortiului format din Banca Transilvania — S.A. si BT Capital
Partners — S.A;;

BVB — Bursa de Valori Bucuresti — S.A,;

CNP — cod numeric personal;

Codul fiscal din Roméania — Codul fiscal din Romania,
aprobat prin Legea nr. 227/2015 privind Codul fiscal, cu
modificarile si completarile ulterioare;

Cont colector — oricare dintre conturile bancare
nepurtatoare de dobanda, deschise de catre Alpha Bank,
BT Capital Partners si BRD pentru colectarea sumelor subscrise
pe baza formularului de subscriere pe perioada ofertei;

Data alocéarii — ultima zi lucratoare a perioadei ofertei, dupa
inchiderea ofertei, astfel cum este definita in Termenii finali ai
emisiunii;

Data de plata — reprezinta ziua lucratoare la care devine
exigibila obligatia Emitentului de a efectua plata unei dobanzi
(cupon), respectiv a valorii nominale, catre detinatorii de titluri
de stat Tnregistrati in Registrul detinatorilor de titluri de stat la

data de inregistrare. Data de plata a dobanzii (cuponului) este
definita in Termenii finali ai emisiunii;

Data de inregistrare — data care serveste la identificarea
detinatorilor de titluri de stat inregistrati in Registrul detinatorilor
de titluri de stat care au dreptul de a primi dobanda curenta
si/sau valoarea nominala, in conformitate cu Prospectul, si care
nu va fi anterioara datei de plata a dobanzii (cuponului) si/sau a
valorii nominale cétre detinatorii de titluri de stat cu mai mult de
7 zile lucratoare. Datele de inregistrare pentru fiecare perioada
de dobanda in parte se stabilesc in Termenii finali ai emisiunii;

Data decontérii— a doua zi lucratoare dupa data tranzactiei,
reprezentand ziua lucratoare in care se realizeaza decontarea
tranzactiilor prin sistemul de compensare si decontare al
Depozitarului Central — S.A. Data decontarii este definita Tn
Termenii finali ai emisiunii;

Data emisiunii — data emisiunii este aceeasi zi cu data
decontarii si este definitd in Termenii finali ai emisiunii;

Data inceperii acumularii dobanzii (cuponului) — data de la
care incepe sa se acumuleze dobanda (cuponul) si care este
aceeasi zi cu data emisiunii;

Data scadentei — este definita in Termenii finali ai emisiunii;

Data tranzactiei — prima zi lucratoare dupa data alocarii,
reprezentand ziua lucratoare in care sunt incheiate tranzactiile
in sistemul electronic de tranzactionare al BVB; data tranzactiei
este definita in Termenii finali ai emisiunii;

Depozitarul Central — societate pe actiuni, cu sediul Tn
bd. Carol | nr. 34—36, etajele 3, 8 si 9, Bucuresti, sectorul 2,
Romania, telefon 021.408.58.60; 021.408.58.66; 021.408.58.19,
fax 021.408.58.16, membra a grupului BVB, care furnizeaza
servicii de depozitare, registru, compensare si decontare a
tranzactiilor cu valori mobiliare, precum si alte operatiuni n
legatura cu acestea, avand calitatea de administrator al unui
sistem de plati ce asigura compensarea fondurilor si decontarea
operatiunilor cu valori mobiliare;

Detinator de titluri de stat — orice persoana/entitate cu/fara
personalitate juridica, pe al/a carei nume/denumire sunt
inregistrate unul sau mai multe titluri de stat la data de
inregistrare;

Directiva MiFID Il — Directiva 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a Directivei
2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE;

Dobénda (cupon) — suma de bani care reprezinta dobanda
(cuponul) datoratd/datorat de catre Emitent, in conformitate cu
prezentul prospect, pentru un titlu de stat, corespunzatoare
perioadei de dobanda relevante si pe care Emitentul se obliga
sa o plateasca detinatorului titlului de stat la data de plata a
dobanzii (cuponului);

Donator de sdnge — persoana care doneaza voluntar sdnge
sau componentele sale (plasma, celule rosii, trombocite) in
vederea utilizarii lor Tn scopuri medicale, cum ar fi transfuziile
de sange sau tratamentele pentru afectiuni specifice, astfel cum
acest termen este definit in legislatia aplicabila;

Donator eligibil — persoana fizica ce a donat sange in
termenul de valabilitate a adeverintei de donator de
sange/carnetului de donator, mentionat in Termenii finali ai
fiecarei emisiuni, pentru a subscrie in emisiunile dedicate
persoanelor donatoare de sange;

Emitent — Ministerul Finantelor sau MF;

Emisiune — fiecare emisiune de titluri de stat emisa in cadrul
Programului, avand caracteristicile mentionate Tn Termenii finali;

Euro — moneda europeana introdusa la 1 ianuarie 1999 ca
parte a Uniunii Economice Monetare (UEM);

Formular de subscriere — formularul completat de investitori
in vederea subscrierii titlurilor de stat denominate n lei in cadrul
ofertei;

Intermediari — societati de servicii de investitii financiare
autorizate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
(CNVM)/ASF, institutii de credit autorizate de Banca Nationala a
Romaniei, in conformitate cu legislatia bancara aplicabila,
precum si entitati de natura acestora autorizate in state membre
sau nemembre sa presteze servicii de investitii financiare;
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Lead manager — BT Capital Partners — S.A;;

Oferta — oferta primara initiatd de Emitent, avand ca obiect
emiterea de titluri de stat in lei si in euro, cum este descrisa in
prezentul prospect si in Termenii finali ai fiecarei emisiuni;

Participant eligibil — orice intermediar autorizat de ASF (altul
decéat Alpha Bank, BT Capital Partners, BCR, BRD), care este
societate de investitii financiare sau institutie de credit acceptata
ca participant la sistemul de tranzactionare al Bursei de Valori
Bucuresti si care (i) a semnat Angajamentul privind respectarea
conditiilor de derulare a ofertei si a prevederilor Prospectului
(-Angajamentul”) si (ii) a transmis Angajamentul catre Lead
manager;

Perioada de dobandé sau perioada de referintd — perioada
calendaristica de un an care incepe la (si inclusiv) data inceperii
acumularii dobanzii (cuponului) si se incheie la (dar excluzand)
aceeasi data calendaristica a anului urmator si fiecare perioada
succesiva urmatoare de un an calendaristic pana la (dar
excluzand) data scadentei;

Perioada ofertei — este determinata in Termenii finali ai
emisiunii;

Pret de emisiune — suma platita de investitori pentru un titlu
de stat subscris, neta de orice comisioane bancare sau alte
comisioane, reprezentdnd 100% din valoarea nominala.
Persoanele care subscriu si platesc prin intermediul oricarui
membru al Sindicatului de intermediere nu vor plati niciun
comision pentru transferul sumelor subscrise Tn contul colector;

Prospect — un prospect de baza in sensul art. 8 din
Regulamentul privind prospectul, Regulamentul delegat (UE)
2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a
Regulamentului (UE) 2017/1.129 al Parlamentului European si
al Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea
si aprobarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei
oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori
mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata, si de
abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei, cu
scopul de a furniza toate informatiile care, tindnd seama de
natura specifica a Emitentului si a valorilor mobiliare oferite
public sau admise la tranzactionare pe o piata reglementats,
sunt informatii necesare pentru a permite investitorilor luarea
unei decizii de investire;

Rata dobéanzii (rata cuponului) — rata dobanzii (rata cuponului)
este fixa si este determinata in Termenii finali ai emisiunii;

Registrul detinatorilor de titluri de stat — registrul administrat
de Depozitarul Central in care se inregistreaza dreptul de
proprietate al detinatorilor de titluri de stat;

Regulamentul 5/2018 — Regulamentul ASF nr. 5/2018
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
cu modificarile si completarile ulterioare;

Regulamentul delegat (UE) 2019/980 — Regulamentul
privind prospectul, Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al
Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului
(UE) 2017/1.129 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea
prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de
valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe o piata reglementatd si de abrogare a
Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei;

Leu — leul romanesc, moneda nationala a Romaniei;

Sectiunea | — sectiunea din cadrul sistemului Depozitarului
Central in care sunt evidentiate conturile individuale in care
instrumentele financiare sunt inregistrate direct in numele si pe
seama proprietarului, conturi care nu sunt in administrarea unui
participant;

Sectiunea Il — sectiunea din cadrul sistemului Depozitarului
Central Tn care sunt evidentiate conturile individuale si globale Tn
care instrumentele financiare sunt inregistrate de catre
participanti in numele si pe seama clientilor acestora;

Sectiunea de oferte pentru titluri de stat POFB — piata de
tranzactionare a sistemului BVB prin intermediul céreia se va
realiza tranzactia titlurilor de stat pentru emisiunea denominata
in lei;

Sectiunea de oferte pentru titluri de stat EPOFB — piata de
tranzactionare a sistemului BVB prin intermediul céreia se va
realiza tranzactia titlurilor de stat pentru emisiunea denominata
in euro;

Sindicatul de intermediere — BT Capital Partners (lider al
consortiului format din BT Capital Partners si Banca
Transilvania) — in calitate de lead manager al Sindicatului de
intermediere si intermediar, Banca Transilvania — in calitate de
Grup de distributie, Alpha Bank Romania — S.A. — in calitate
de intermediar, Banca Comerciala Romana — S.A. — in calitate
de intermediar si BRD — Groupe Société Générale — S.A. —
in calitate de intermediar;

Termenii finali ai emisiunii/Termenii finali — documentul prin
care Emitentul stabileste termenii si conditiile specifice fiecarei
emisiuni de titluri de stat;

Titlurile de stat — valorile mobiliare cu o valoare nominala
de 100 lei fiecare, respectiv cu o valoare nominala de 100 euro
fiecare, ce fac obiectul ofertei;

Titular de cont — orice persoana fizica si juridica indreptatita
sa detina conturi, direct sau indirect, la Depozitarul Central;

UE — Uniunea Europeang;

Valoarea nominald — valoarea imprumutului corespunzator
unui titlu de stat, respectiv 100 lei si 100 euro, exclusiv dobanda
aferenta, pe care Emitentul se angajeaza sa o ramburseze la
scadentd, in conformitate cu prevederile din prezentul prospect;

Valoarea nominalé totaléd — VValoarea nominala totala a titlurilor
de stat oferite in lei si euro emise Tn cadrul acestui program;

Zi lucratoare — orice zi (cu exceptia zilelor de sdmbata sau
duminica sau alta sarbatoare legala in Romania) in care
Depozitarul Central — S.A. deruleaza operatiuni curente si in
care bancile comerciale efectueaza plati in lei in Romania;

Zi lucratoare pentru plata dobanzii — pentru emisiunea de
titluri de stat denominate in euro inseamna o zi de operare
(business day), respectiv orice zi in care platforma T2S este
deschisa pentru decontarea operatiunilor in moneda euro;

Platforma T2S — Platforma TARGET2 — Securities, solutia
tehnica (infrastructura tehnica, hardware si software) prin
intermediul careia Eurosistemul furnizeaza servicii depozitarilor
centrali si care permite decontarea tranzactiilor pe principiul
livrare contra plata (DvP) in banii bancii centrale, conform
definitiei codului Depozitarului Central.

3. Factorii de risc

O investitie Tn titluri de stat implicd anumite riscuri. Investitorii
trebuie s& aibd Tn vedere informatiile care urmeaza privind
aceste riscuri, impreuna cu informatiile cuprinse in restul
Prospectului, inainte de a decide sa cumpere titluri de stat.

In continuare sunt prezentati factorii de risc pe care Emitentul
ii considera a fi importanti cu privire la acesta si la titlurile de stat
emise in cadrul acestei oferte, precum si cu privire la capacitatea
Emitentului de a-si indeplini obligatiile care i revin in legatura cu
titlurile de stat.

Toti acesti factori sunt situatii neprevazute care pot sau nu pot
sa se materializeze. Emitentul nu este in masura sa exprime un
punct de vedere cu privire la probabilitatea materializarii unui astfel
de risc. In plus, mai jos sunt descrisi si factorii care pot fi relevanti
in scopul evaluarii riscurilor de piata asociate titlurilor de stat.

Emitentul considera ca factorii descrisi mai jos reprezinta
principalele riscuri inerente unei investitii in titluri de stat, insa
abilitatea Emitentului de a plati dobanda sau principalul sau de
a indeplini alte obligatii in legatura cu titlurile de stat poate fi
afectata si de alti factori de risc suplimentari sau de incertitudini
necunoscute in prezent sau pe care Emitentul, bazandu-se pe
informatia pe care o are la dispozitie in prezent, nu le-a
considerat factori de risc.

3.1. Modificari legislative

Conditiile titlurilor de stat (inclusiv orice obligatii
necontractuale care rezultd din acestea sau in legatura cu
titlurile de stat) se bazeaza pe legile relevante in vigoare la data
acestui prospect. Nu se pot oferi asigurari in ceea ce priveste
impactul oricarei posibile hotarari judecatoresti sau modificari
legislative sau aplicari ori interpretari oficiale a unor astfel de legi
sau practici administrative ulterioare datei prezentului prospect.
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3.2. Riscuri legate de modificarea legislatiei fiscale

Rata de modificare a actelor normative in domeniul fiscal
este destul de ridicata, avand impact si asupra impozitarii
veniturilor obtinute de investitorii persoane fizice si persoane
juridice din detinerea si tranzactionarea titlurilor de valoare, cum
sunt si titlurile de stat. In acest sens, este posibil ca pentru
anumite categorii de investitori veniturile din dobénzi sau din
tranzactionarea titlurilor de stat, care acum sunt scutite de
impozit, sa devina impozabile in viitor ca urmare a unor
modificari legislative.

3.3. Riscuri legate de rata dobanzii

Investitia Tn titluri de stat cu rata fixd a dobanzii, precum
titlurile de stat in cauza, implica riscul ca modificari ulterioare in
ratele de piata ale dobanzii sa genereze efecte negative asupra
valorii si pretului titlurilor de stat. Un detinator de titluri de stat
este expus riscului ca pretul titlurilor de stat detinute sa scada ca
urmare a modificarii dobanzii de pe piata monetara interbancara.
In timp ce rata dobanzii titlurilor de stat este fixa pe durata de
viata a acestora, pretul de piatd se poate modifica zilnic. Pe
masura ce se schimba rata de dobanda de piata, se schimba si
pretul titlurilor de stat, in directia opusa. Daca dobanda de piata
creste, in mod obisnuit pretul titlurilor de stat cu rata fixa scade
pana cand randamentul acestor titluri de stat este aproximativ
egal cu dobanda de piata. Daca dobanda de piata scade, Th mod
obisnuit pretul titlurilor de stat cu rata fixa creste pana cand
randamentul acestor titluri de stat este aproximativ egal cu
dobanda de piata. Daca detinatorul de titluri de stat cu rata fixa
pastreaza titlurile de stat pana la scadenta, modificarile dobanzii
de piata nu sunt relevante pentru un astfel de detinator de titluri
de stat deoarece acestea vor fi rambursate la valoarea
nominala.

Vanzarea de catre un detinator a titlurilor de stat inainte de
scadentad si cresterea dobéanzii de piatd pot genera efecte
negative asupra randamentului titlurilor de stat.

4. Descrierea generala a programului
Forma Termenilor finali

3.4. Pretul de piata al titlurilor de stat ar putea avea o evolutie
nefavorabila.

Valoarea de piata a titlurilor de stat depinde de o serie de
factori interconectati, de evenimente economice, financiare si
politice din Roménia sau de altd natura, inclusiv catastrofe
naturale, epidemii sau pandemii ce ar afecta populatia la nivel
local, continental sau global, dar si pietele de capital in general
si piata pe care sunt tranzactionate titlurile de stat respective.
De exemplu, anul 2020 a fost marcat de izbucnirea si
amplificarea pandemiei de COVID-19 (desemnarea oficiala de
catre OMS). Criza generata de pandemia de COVID-19 este
una fara precedent, atat din perspectiva cauzei, cat si a
consecintelor, afectand multe afaceri din majoritatea sectoarelor,
determinand o volatilitate ridicata a burselor de valori la nivel
global, inclusiv BVB. Conflictul Ucraina—Rusia, izbucnit in
februarie 2022, a determinat, de asemenea, cresterea
semnificativa a volatilitatii pietelor de capital la nivel global, iar
amplificarea acestuia poate determina modificari majore ale
climatului politic si economic. Razboiul mai recent dintre Israel
si Hamas, precum si o posibila escaladare a conflictelor din
regiune ar putea afecta economiile europene (si, prin urmare,
economia Romaniei) prin scaderea comertului cu tarile din
Orientul Mijlociu, Tnasprirea conditiilor financiare, cresterea
preturilor la energie si a presiunilor inflationiste si intensificarea
volatilitatii pietelor. Astfel de evenimente pot afecta starea
economiei locale, dar si pretul de tranzactionare al titlurilor de
stat. Pretul la care un detinator de titluri de stat va putea vinde
titlurile de stat inainte de scadenta poate fi mai mic decét pretul
de emisiune sau pretul de cumparare platit de detinatorul de
titluri de stat, fapt ce ar putea avea un efect negativ asupra
randamentului investitiei Tn titluri de stat.

[Acesta este formularul Termenilor finali care urmeaza a fi completat pentru fiecare emisiune de titluri de stat care va fi emisa.]

[Inserati data.]

Termeni finali

[Inserati denumirea emisiunii de titluri de stat relevanta.] (,emisiunea”)

emise in baza Programului de emisiune de titluri de stat FIDELIS al Ministerului Finantelor

Perioada ofertei: [ ]—[ ]

Pret de emisiune: [ ] % din valoarea nominala
Data emisiunii: [ ]

ISIN: []

Cod CFI: []

Simbol: []

Nota importanta

Acesti Termeni finali trebuie cititi Tmpreuna cu Prospectul intocmit in scopul Programului de emisiuni de titluri de stat
FIDELIS (,Programul”) de catre Ministerul Finantelor (,Emitentul”) (,Prospectul”).
Prezentul prospect si orice modificari ale acestuia sunt disponibile:

a) pe website-ul Emitentului — www.mfinante.ro;
b) pe website-ul BVB — www.bvb.ro;
c) pe website-ul Alpha Bank — www.alphabank.ro;

d) pe website-ul BT Capital Partners — www.btcapitalpartners.ro;

e) pe website-ul BCR — www.bcr.ro;
f) pe website-ul BRD — www.brd.ro/mfp.

Informatii complete despre Emitent si titlurile de stat sunt puse la dispozitie in Prospect si in acesti termeni finali.

Termeni si conditii

Aceasta parte a Termenilor finali va fi citita Tmpreuna cu termenii si conditiile titlurilor de stat prezentate in Prospect. Termenii

care nu sunt definiti in acesti termeni finali vor avea intelesul mentionat in Prospect, atunci cand vor fi folositi in Termenii finali.
Toate referintele in aceasta parte a Termenilor finali la sectiuni si paragrafe sunt facute la sectiunile si paragrafele din Prospect.
Prevederile Prospectului vor fi considerate completate cu informatiile continute in acesti termeni finali.
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Valuta, denominare, forma si natura juridica

Valuta

Lei si euro

Valoarea nominala a unui titlu de stat

100 lei si, respectiv, 100 euro

Sistemul de decontare

Depozitarul Central — S.A., bd. Carol | nr. 34—36, etajele 3, 8
si 9, sectorul 2, cod postal 020922, Bucuresti

Titluri de stat cu dobanda (cupon) fix/a

Rata dobanzii (Rata cuponului)

[*] la suta pe an

Data inceperii acumularii dobanzii (cuponului)

[]

Perioada de dobanda

De la, inclusiv péana la, inclusiv

[data] [data]

Plata dobanzii (cuponului)

anuala

Data de inregistrare

[]

Datele de plata a dobanzii (cuponului)

[]

Rambursarea valorii nominale

Rambursare la scadenta (data scadentei)

[]

Agent de plata

Agent de platd pentru emisiunea in lei (dobanda si valoare
nominala)

Banca Transilvania

Calea Dorobantilor nr. 30—36, Cluj-Napoca

Plata dobanzilor (cupoanelor) si a principalului pentru emisiunea
denominata Tn euro

Avand in vedere faptul ca investitorii vor putea dobandi si
tranzactiona titluri de stat denominate Tn euro doar prin
intermediul unor participanti la sistemul Depozitarului Central,
autorizati Tn vederea accesarii Platformei T2S, Emitentul va
efectua platile prin intermediul Depozitarului Central.

Legea aplicabila si jurisdictia

Legea aplicabila

Legea roméana

Jurisdictia

Instantele judecatoresti din Roménia

Admitere la tranzactionare

Listare

Piata reglementata la vedere administrata de Bursa de Valori
Bucuresti — S.A.

Data admiterii/admiterilor la tranzactionare

[]

Termeni si conditii ale emisiunii

Revocarea subscrierilor

Subscrierile realizate Tn conformitate cu termenii acestei oferte
sunt irevocabile.

Modificarea subscrierilor

Subscrierile realizate Tn conformitate cu termenii acestei oferte
nu sunt modificabile.

Data alocarii

[]

Data tranzactiei

[]

Data decontarii

[]

Eligibilitatea emisiunii dedicate persoanelor donatoare de sange

[DAJ/[NU]

Termen de valabilitate a adeverintei de donator de

sange/carnetului de donator

5. Informatii referitoare la Programul de emisiuni de
titluri de stat FIDELIS destinate exclusiv investitorilor
persoane fizice

5.1. Aprobare. Utilizarea fondurilor

Prospectul se aproba prin ordin al ministrului finantelor.
Fondurile obtinute de Emitent ca urmare a emisiunii de titluri de
stat vor fi folosite pentru finantarea deficitului bugetar,
refinantarea si rambursarea anticipatd a datoriei publice
guvernamentale.

5.2. Tipul, clasa valorilor mobiliare si detalii privind admiterea
la tranzactionare

Titlurile de stat sunt titluri de creanta negociabile care vor fi
emise prin oferirea Tn Romania exclusiv persoanelor fizice
rezidente si nerezidente, cu exceptia persoanelor care nu au
Tmplinit varsta de 18 ani pana la data inchiderii ofertei, inclusiv.

Titlurile de stat sunt denominate in lei si euro, avand o
valoare nominala de 100 lei fiecare si, respectiv, 100 euro
fiecare si sunt emise cu dobénda fixa anuala. Emitentul va putea
emite si plasa titluri de stat in cadrul unor emisiuni distincte
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(,emisiuni” sau ,emisiuni de titluri de stat”). Fiecare emisiune
include titluri de stat care sunt identice in toate aspectele si
confera detinatorilor drepturi egale.

Titlurile de stat vor fi admise de drept la tranzactionare pe
piata reglementata la vedere administrata de BVB, sectorul
»Titluri de credit”, categoria , Titluri de stat”. Codul ISIN, CFI si
simbolul de piata aferent titlurilor de stat vor fi definite in Termenii
finali ai fiecarei emisiuni.

5.3. Legea aplicabila

Titlurile de stat vor fi emise in conformitate cu legile din
Roménia, iar termenii si conditiile lor vor fi guvernate de legile
din Romania.

5.4. Forma titlurilor de stat, dreptul de proprietate si transfer

Titlurile de stat vor fi nominative, denominate in lei si euro,
emise in forma dematerializata (prin inscriere in cont), fiecare
avand o valoare nominala de 100 lei si, respectiv, 100 euro si
dau detinatorilor drepturi egale.

Titlurile de stat urmeaza a fi emise la data emisiunii, respectiv
la data la care vor fi decontate tranzactiile cu titlurile de stat din
cadrul ofertei in sistemul de compensare si decontare operat de
Depozitarul Central (si anume data decontarii). Dreptul de
proprietate asupra titlurilor de stat va fi evidentiat prin inscrierea
in Registrul detinatorilor de titluri de stat. Registrul detinatorilor
de titluri de stat este administrat de Depozitarul Central in baza
unui contract de registru incheiat intre Emitent si Depozitarul
Central.

Anterior admiterii la tranzactionare a titlurilor de stat pe piata
reglementata la vedere administrata de BVB, titlurile de stat vor
fi inregistrate la ASF si la Depozitarul Central.

Dreptul de proprietate asupra titlurilor de stat se transfera
conform legislatiei aplicabile din Roméania, reglementarilor BVB
si reglementarilor Depozitarului Central prin inregistrarea in
Registrul detinatorilor de titluri de stat administrat de Depozitarul
Central.

5.5. Drepturile aferente titlurilor de stat si conditiile de
exercitare a acestor drepturi

Detinatorii de titluri de stat, inregistrati la data de inregistrare
in Registrul detinatorilor de titluri de stat, datd care va fi
determinata conform sectiunii 5.6 lit. d) (Data de inregistrare), au
dreptul la:

1. rambursarea valorii nominale a titlurilor de stat la data
scadentei corespunzatoare numarului de titluri de stat detinute
la data de inregistrare; si

2. plata dobanzii aferente titlurilor de stat la fiecare data de
plata a dobanzii corespunzatoare numarului de titluri de stat
detinute la data de inregistrare.

5.6. Plati in legatura cu titlurile de stat

a) Rambursarea valorii nominale

Rambursarea valorii nominale se va efectua la data de plata
a valorii nominale, astfel cum este determinata in Termenii finali
ai emisiunii, conform dispozitiilor lit. ¢) ,Modalitatea de plata” de
mai jos.

b) Plata dobanzii

Dobanda se va plati la fiecare data de plata a dobanzii,
respectiv la datele astfel determinate in Termenii finali ai
emisiunii, conform dispozitiilor lit. ¢) ,Modalitatea de plata” de
mai jos.

¢) Modalitatea de plata

1. Pentru titlurile de stat denominate in lei

Toate platile aferente titlurilor de stat denominate in lei vor fi
efectuate de catre Emitent printr-un agent de plata si prin
Depozitarul Central, conform legislatiei in vigoare. Depozitarul
Central si agentul de plata vor realiza, in numele Emitentului,
platile aferente rambursarii valorii nominale si/sau dobanzii catre
detinatorii de titluri de stat.

Cu o zi lucratoare Tnainte de data de platd a dobéanzii si,
respectiv, a valorii nominale, Emitentul transfera catre
Depozitarul Central in contul pe numele sau, deschis la agentul
de plata, sumele aferente evenimentului de plata.

Rambursarea valorii nominale si/sau plata dobanzii aferente
titlurilor de stat se va face la data platii in lei, prin virament
bancar intr-un cont denominat in lei, deschis la o institutie de
credit, dupa cum urmeaza:

(i) pentru detinatorii care la data de inregistrare detin
titluri de stat in sectiunea Il a Registrului in contul
deschis la intermediarii la care isi pastreaza titlurile
de stat denominate in lei, plata se va face prin
transfer bancar in contul respectivului intermediar;

(i) pentru toti ceilalti detinatori de titluri de stat
denominate in lei, care isi pastreaza titlurile de stat in
contul individual deschis in sectiunea | a Registrului
mentinut de Depozitarul Central, platile se vor face
prin transfer bancar in contul bancar al detinatorului
mentionat in formularul de subscriere si indicat
Depozitarului Central de catre membrul Sindicatului
de intermediere/intermediarul care a preluat si validat
subscrierea, conform regulilor Depozitarului Central
si acordului clientului obtinut in cadrul formularului de
subscriere. Prin semnarea formularului de
subscriere, detinatorul de titluri de stat autorizeaza
in mod expres si irevocabil membrul Sindicatului de
intermediere/intermediarul prin care realizeaza
subscrierea, in vederea transmiterii catre Depozitarul
Central a detaliilor contului sau curent deschis la o
institutie de credit, precum si a oricaror informatii
suplimentare solicitate in acest sens. In cazul in care
detinatorul de titluri de stat decide sa inchida acest
cont bancar inainte de maturitatea titlurilor de stat,
acesta va informa in mod direct Depozitarul Central
si va indica un alt cont bancar pentru efectuarea
platilor.

Nici Emitentul si nici Agentul de plata nu au nicio obligatie de
plata catre un detinator de titluri de stat pana cand detaliile
necesare efectuarii platii dobanzii sau a rambursarii valorii
nominale nu au fost furnizate Depozitarului Central, in
conformitate cu Prospectul, si nicio dobanda suplimentara si/sau
penalizatoare nu va fi datorata ca rezultat al oricarei intarzieri
de plata cauzate de netransmiterea de catre detinatorul de titluri
de stat a detaliilor de plata adecvate in cazul in care contul IBAN
mentionat in Formularul de subscriere si transmis Depozitarului
Central de catre membrul Sindicatului de intermediere/
intermediarul care a preluat si validat subscrierea nu mai este
activ/valid. Detinatorii de titluri de stat au obligatia de a se
asigura ca Depozitarul Central detine toate detaliile necesare
realizarii platilor de dobanda si/sau platilor aferente rambursarii
valorii nominale aferente titlurilor de stat, incluzénd detaliile
privind contul bancar Tn care urmeaza sa se efectueze plata
(respectiv contul bancar in format IBAN si denumirea institutiei
de credit la care este deschis contul), impreuna cu urmatoarele
informatii despre respectiva persoana: specificarea privind
calitatea de persoana fizica sau persoand/entitate juridica,
astfel:

(i) Tn cazul persoanelor fizice — nume, prenume, cod
numeric personal sau alt identificator in cazul
persoanelor fizice nerezidente (daca este cazul),
cetatenia, resedinta fiscala, seria si numarul cartii de
identitate si adresa de domiciliu; iar

(i) Tn cazul persoanelor/entitatilor juridice — denumirea,
sediul social, codul unic de inregistrare sau codul
fiscal, numarul de Tnregistrare la registrul comertului
sau Tn orice alt registru public de evidenta a
persoanelor/entitatilor juridice, daca este cazul,

R resedinta fiscala.

In cazul in care contul IBAN indicat in formularul de
subscriere pentru plata dobanzii, respectiv rambursarea valorii
nominale a titlurilor de stat este deschis la o altd banca decéat
membrul Sindicatului de intermediere care a preluat si validat
subscrierea si acest cont bancar nu mai este valid/activ, este
posibil ca din suma returnata, reprezentand dobanda/valoare
nominala, sa fie retinut un comision de retur de catre banca la
care s-a transmis suma.
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Nicio plata de dobénda si/sau rambursare de valoare
nominala aferenta titlurilor de stat denominate in lei nu va fi
efectuata in numerar, prin cec sau mandat postal sau prin orice
alta modalitate de plata, exceptand plata prin virament bancar in
contul bancar denominat in lei deschis la o institutie de credit,
indicat de detinatorul de titluri de stat in formularul de subscriere.

Rambursarea, respectiv plata valorii nominale a titlurilor de
stat, se face la data de plata a valorii nominale asa cum este
determinata in Termenii finali ai emisiunii. Prin urmare, data de
inregistrare si termenul de plata pentru valoarea nominala a
titlurilor de stat sunt aceleasi ca si pentru ultima plata de
dobéanda.

2. Pentru titlurile de stat denominate Tn euro

Plata valorii nominale si/sau a dobanzii aferente titlurilor de
stat denominate n euro se va face in euro, in contul membrului
Sindicatului de intermediere/intermediarului al carui client este
detinatorul de titluri de stat la data de inregistrare, corespunzator
detinerilor de titluri de stat evidentiate la data de inregistrare in
conturile deschise de catre membrii Sindicatului de
intermediere/intermediari, acestia avand obligatia de a inregistra
sumele aferente dobanzii datorate si/sau valorii nominale Tn
contul detinatorului de titluri de stat din evidentele proprii.

Cu doua zile lucratoare nainte de data de plata a dobanzii si,
respectiv, a valorii nominale, Emitentul transfera catre
Depozitarul Central, in contul deschis pe numele sau si
comunicat Emitentului, sumele aferente evenimentului de plata.

Detinatorii de titluri de stat care nu au un cont de investitii
financiare deschis la unul dintre membrii Sindicatului de
intermediere trebuie sa se asigure ca titlurile de stat denominate
in euro detinute sunt Tnregistrate in conturile de instrumente
financiare ale intermediarilor, deschise pe Platforma T2S, in
vederea efectuarii platii sumelor aferente dobanzii datorate
si/sau valorii nominale, dupa caz.

Emitentul si Sindicatul de intermediere nu au nicio obligatie
de plata catre un detinator de titluri de stat denominate in euro
in cazul in care, ca urmare a actiunii/inactiunii detinatorului de
titluri de stat, titlurile de stat nu sunt inregistrate in conturile de
instrumente financiare ale intermediarilor deschise pe Platforma
T2S si nicio dobanda suplimentara nu va fi platitd ca urmare a
oricarei intarzieri la plata determinate de netransmiterea de
catre detinatorul de titluri de stat denominate in euro a detaliilor
de plata relevante.

Nicio platd a dobanzii si/sau a valorii nominale nu va fi
efectuata Tn numerar, prin cec sau mandat postal.

Detinatorii de titluri de stat denominate in euro nu au dreptul
sa pretinda Emitentului si Sindicatului de intermediere nicio
penalitate pentru intarzierea platii. Orice comisioane percepute
de bancile care asigura intermedierea cu privire la platile
efectuate ca urmare a detinerii de titluri de stat denominate in
euro vor fi suportate de catre detinatorii de titluri de stat.

d) Data de inregistrare

Platile aferente titlurilor de stat vor fi efectuate catre
detinatorii de titluri de stat inscrisi in Registrul detinatorilor de
titluri de stat administrat de Depozitarul Central la data de
inregistrare, iar toate platile valabil efectuate catre acestia la
data de plata a dobanzii asociata, respectiv la data de plata a
valorii nominale vor constitui o indeplinire corespunzatoare a
obligatiilor Emitentului cu privire la respectivele plati.

In consecinta, orice persoana inregistrata ca detinator de
titluri de stat in Registrul detinatorilor de titluri de stat intre ziua
lucratoare imediat urmatoare datei de Tnregistrare relevante
(inclusiv) si data de platé a dobéanzii aferenta sau data scadentei
nu va fi indreptatita sa primeasca o astfel de plata, chiar daca
persoana respectiva este inregistrata in Registrul detinatorilor
de titluri de stat tinut de Depozitarul Central ca detinator de titluri
de stat la data de plata a dobanzii relevante sau la data
scadentei, dupa caz.

Incepand cu 7 zile lucratoare Tnainte de data scadentei
fiecarei emisiuni, tranzactionarea titlurilor de stat se va
suspenda in vederea determinarii detinatorilor de titluri care vor
incasa valoarea nominala la data de plata a respectivei emisiuni.

e) Plati efectuate in zile lucratoare

In cazul in care data scadentei sau o data de plata a dobanzii
(cuponului) nu este o zi lucratoare sau o zi lucratoare pentru
plata dobanzii (cuponului), atunci respectiva plata se va realiza
in ziua lucratoare sau ziua lucratoare pentru plata dobanzii
(cuponului) imediat urmatoare datei scadentei sau datei de plata
a dobanzii (cuponului), dupa caz, iar detinatorul de titluri de stat
nu va avea dreptul la o dobanda suplimentara si/sau o dobanda
penalizatoare sau la o alta plata pentru perioada dintre data
initiala a scadentei pentru respectiva plata si data platii efective.

f) Agentul de plata pentru titlurile de stat denominate in lei

Banca Transilvania — S.A., cu sediul in Calea Dorobantilor
nr. 30—36, Cluj-Napoca, va actiona in calitate de agent de plata
in legatura cu titlurile de stat denominate in lei si va intermedia
plata valorii nominale si a dobanzii, dupé caz, catre detinatorii de
titluri de stat, in baza instructiunilor primite de la Depozitarul
Central, prin ordine de plata initiate de catre acesta din contul
dedicat.

g) Impozitare

Veniturile realizate de persoanele fizice rezidente din
detinerea si tranzactionarea titlurilor de stat nu sunt venituri
impozabile, in conformitate cu prevederile art. 93 alin. (1) lit. a)
din Legea nr. 227/2015 privind Codul fiscal, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Veniturile obtinute de nerezidentii din Romania din dobéanzile
aferente titlurilor de stat si din tranzactionarea acestora sunt
venituri scutite de impozit conform art. 229 alin. (1) lit. a) din
Legea nr. 227/2015 privind Codul fiscal, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Veniturile realizate din detinerea si tranzactionarea titlurilor
de stat de catre persoane juridice rezidente vor fi supuse
impozitului pe profit, in conformitate cu prevederile Codului fiscal
in vigoare la momentul respectiv.

5.6.1. Rata dobanzii (rata cuponului)

Titlurile de stat sunt purtatoare de dobanda (cupon) la rata
dobanzii (rata cuponului), incepand cu, inclusiv, data inceperii
acumularii dobanzii (cuponului).

5.6.2. Incetarea acumulérii dobanzii (cuponului)

Titlurile de stat vor inceta sa mai fie purtatoare de dobanda
(cupon) la, si inclusiv, data scadentei lor, asa cum este
determinata in Termenii finali ai fiecarei emisiuni.

5.6.3. Data de platd a dobanzii (cuponului) si a valorii
nominale

Dobanda aferenta oricarui titlu de stat se plateste anual la
fiecare data de plata a dobanzii (cuponului), iar rambursarea
valorii nominale se va efectua la data de plata a valorii nominale,
asa cum aceste date sunt determinate in Termenii finali ai
fiecarei emisiuni.

5.6.4. Valoarea dobanzii (cuponului)

Dobanda (cuponul) va fi calculat/a pe baza numarului efectiv
de zile din perioada de dobénda relevanta si pe baza numarului
de zile din anul respectiv, utilizdnd urmatoarea formula:

D = [Valoarea nominala x Rata dobanzii (%) x Numar de zile
acumulate]/Numar de zile an curent,

unde:

— D = valoarea dobéanzii pentru fiecare data de plata a
dobanzii pentru un titlu de stat;

— Valoarea nominala = valoarea nominala a unui titlu de
stat;

— Rata dobénzii = astfel cum este determinata in Termenii
finali ai fiecarei emisiuni;

— Numar de zile acumulate = numarul efectiv de zile din
perioada de dobanda;

— Numaér de zile an curent = numarul efectiv de zile din
perioada de dobanda;

— An curent = perioada de dobanda curenta.
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Valoarea rezultatd a dobanzii calculata in baza formulei de

mai sus va fi rotunjita in minus pana

valoare de ban (respectiv 0,01 lei sau euro), valoarea egala sau
mai mare de 0,005 lei sau euro rotunjindu-se crescator pana

la 0,01 lei sau euro.

Fiecare detinator de titluri de stat va primi dobanda
determinata conform formulei de mai sus inmultitd cu numarul
de titluri de stat detinute de respectiva persoana/entitate la data
de inregistrare inclusa in perioada de dobanda pentru care se

face plata.

Dobanda totala platita de Emitent la fiecare data de plata a
dobanzii va fi calculata conform formulei:
Dobanda totala = D x numarul total de titluri de stat aflate in

circulatie

6. Informatii privind oferta
6.1. Termenii si conditiile ofertei

9

5.6.5. Transferul titlurilor de stat si al sumelor aferente in
cazul decesului detinatorului de titluri de stat

In cazul decesului detinatorului de titluri de stat, pentru
transferul titlurilor de stat si al sumelor de bani aferente acestora,
mostenitorii se vor adresa:

(i) intermediarului Tn contul caruia sunt evidentiate
detinerile de titluri de stat ale titularului decedat cu
documente doveditoare privind decesul, iar
intermediarul va efectua transferul titlurilor in
sectiunea | a Depozitarului Central, urméand ca
mostenitorii s& se adreseze acestuia in vederea
transferului;

Depozitarului Central, daca persoana decedata are
detinerile de titluri de stat evidentiate in sectiunea | a
Registrului Depozitarului Central.

la cea mai apropiata

(ii)

Termenii principali ai ofertei

Emitent Ministerul Finantelor

Tipul ofertei Titlurile de stat vor fi oferite Tn Romania exclusiv persoanelor fizice rezidente si
nerezidente, cu exceptia persoanelor care nu au implinit varsta de 18 ani pana la data
inchiderii ofertei inclusiv.

Codul ISIN Codul ISIN al titlurilor de stat este identificat in Termenii finali ai fiecarei emisiuni.

Valuta Titlurile de stat vor fi denominate n lei si euro.

Sindicatul de intermediere

BT Capital Partners (lider al consortiului format din BT Capital Partners si BT) — in
calitate de lead manager al Sindicatului de intermediere si intermediar, BT — in calitate
de grup de distributie, Alpha Bank — in calitate de intermediar, BCR — in calitate de
intermediar si BRD — in calitate de intermediar

Metoda de intermediere

Metoda celei mai bune executii, respectiv acea metoda de intermediere prin care
Sindicatul de intermediere va depune diligente pentru plasarea titlurilor de stat fara a
exista nicio obligatie a Sindicatului de intermediere cu privire la plasarea tuturor titlurilor
de stat

Titlurile de stat oferite

Emitentul intentioneaza sa emita titluri de stat in lei si euro.

Valoarea nominala a unui titlu de stat

100 lei Tn cazul emisiunii Tn lei
100 euro Tn cazul emisiunii in euro

Pretul de emisiune si oferta

100% din valoarea nominala a unui titlu de stat; subscriitorul va plati pentru fiecare titlu
de stat subscris suma de:

* 100 lei cu titlu de pret de emisiune pentru emisiunea in lei

* 100 euro cu titlu de pret de emisiune pentru emisiunea in euro

Rata dobanzii (rata cuponului)

Este determinata in Termenii finali ai fiecarei emisiuni.

Plata dobanzii (cuponului)

Anuala

Rambursare valoare nominala

La data de platéa a valorii nominale, asa cum este definita in Termenii finali ai fiecarei emisiuni

Agent de plata pentru emisiunea in lei

BT

Valoarea nominala totala

Valoarea nominala cumulata totala a titlurilor de stat oferite in lei si euro

Data emiterii

Data decontarii

Data scadentei

Este determinata in Termenii finali ai fiecarei emisiuni.

Perioada ofertei/Perioada de subscriere

Este determinata in Termenii finali ai fiecarei emisiuni.

Termen de valabilitate a adeverintei de
donator de s&nge/carnetului de donator

Este determinat in Termenii finali ai fiecarei emisiuni dedicate persoanelor donatoare de
sange.

Valoarea minima a unei subscrieri

Valoarea miniméa a unei subscrieri este de 5.000 lei (mai putin Tn cazul emisiunilor
dedicate donatorilor de sange) si, respectiv, 1.000 euro, reprezentand contravaloarea
unui numar de minimum 50 de titluri de stat denominate in lei la pretul de emisiune pentru
emisiunea in lei si, respectiv, a unui numar de minimum 10 titluri de stat denominate in
euro la pretul de emisiune pentru emisiunea in euro.

In cazul emisiunilor dedicate donatorilor de sénge, valoarea minima a unei subscrieri
este de 500 lei, reprezentand contravaloarea unui numar de minimum 5 titluri de stat
denominate in lei la pretul de emisiune pentru emisiunea in lei.

Subscrierea de fractiuni ale numarului minim de titluri de stat ce pot fi subscrise nu se
accepta si va atrage invalidarea integrala a subscrierii.
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In cazul in care o subscriere este pentru mai putin de 5.000 lei aferenta titlurilor de stat
denominate n lei (cu exceptia emisiunilor dedicate donatorilor de sange), 500 lei aferenta
titlurilor de stat denominate in lei dedicate donatorilor de sange sau 1.000 euro pentru
titlurile de stat denominate in euro, o astfel de subscriere va fi invalidata. Sumele achitate
de investitori, aferente subscrierilor in lei, vor fi returnate acestora dupa deducerea
comisioanelor bancare privind aceasta plata, in maximum 5 zile lucratoare de la data
decontarii. Pentru returnarea sumelor de bani, comisioanele vor fi suportate de investitori,
mai putin in cazul in care sumele sunt returnate de BT Capital Partners in conturi deschise
la BT, de BRD in conturi deschise la BRD sau de Alpha Bank in conturi deschise la Alpha
Bank. In cazul investitorilor cu contracte valide de servicii de investitii financiare, atat in
cazul emisiunilor in lei, cat si in euro, se aplica prevederile referitoare la neexecutarea
ordinelor din contractul de servicii de investitii financiare incheiat cu investitorii.

Revocarea subscrierilor

Subscrierile realizate in conformitate cu termenii acestei oferte sunt irevocabile.

Modificarea subscrierilor

Subscrierile realizate in conformitate cu termenii acestei oferte nu sunt modificabile.

Data alocarii

Este determinata in Termenii finali ai fiecarei emisiuni.

Data tranzactiei

Prima zi lucratoare dupéa data alocarii, asa cum este determinata in Termenii finali ai
fiecarei emisiuni, reprezentand ziua lucratoare in care sunt incheiate in sistemul de
tranzactionare al BVB tranzactiile de cumparare in piata primara a titlurilor de stat oferite.

Data decontarii

Adoua zi lucratoare dupa data tranzactiei, asa cum este determinata ih Termenii finali ai
fiecarei emisiuni, reprezentdnd ziua lucratoare in care se realizeaza decontarea
tranzactiilor incheiate Tn cadrul ofertei prin sistemul de compensare si decontare al
Depozitarului Central.

Data de incepere a acumularii dobanzii

Data decontarii (emiterii), respectiv data astfel determinata in Termenii finali ai fiecarei
emisiuni

Decontarea

Prin Depozitarul Central

Admiterea la tranzactionare

Titlurile de stat vor fi admise de drept pe piata reglementata administrata de BVB,
sectorul , Titluri de credit”, categoria , Titluri de stat”.

Data admiterii la tranzactionare

Prima zi lucratoare dupa data decontarii, respectiv data astfel determinata in Termenii
finali ai fiecarei emisiuni

Tratament fiscal

Veniturile realizate de persoanele fizice rezidente din detinerea si tranzactionarea titlurilor
de stat nu sunt venituri impozabile, in conformitate cu prevederile art. 93 alin. (1) lit. a)
din Legea nr. 227/2015 privind Codul fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare.
Veniturile obtinute de nerezidenti din Roméania din dobanzile aferente titlurilor de stat si
din tranzactionarea acestora sunt venituri scutite de impozit conform art. 229 alin. (1)
lit. a) din Legea nr. 227/2015 privind Codul fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare.

6.2. Calendarul estimat si procedura de subscriere

— BRD:

Perioada ofertei va fi definita in Termenii finali ai fiecarei
emisiuni.

Subscrierile titlurilor de stat se pot realiza in timpul
programului normal de lucru al intermediarilor, de luni pana
vineri inclusiv, pe parcursul perioadei ofertei, cu exceptia ultimei
zile lucratoare a perioadei ofertei, cand subscrierile vor putea fi
inregistrate pana la ora 13.00, ora Romaniei. Investitorii ar trebui
sa tind cont de faptul ca transferul bancar ar putea dura 2—3
zile lucratoare. Dupa expirarea perioadei ofertei nu mai sunt
acceptate subscrieri de la investitori.

Subscrierile pentru emisiunea n lei se pot realiza prin
intermediul:

— Alpha Bank prin unitatile bancare mentionate pe website-ul
Alpha Bank la adresa https://www.alphabank.ro/investitii-
financiare/operatiuni-in-derulare/operatiuni-in-derulare, pentru
persoane fizice rezidente si nerezidente;

— BT Capital Partners, la sediul din str. Constantin Brancusi
nr. 74—76, parter, Cluj-Napoca, si prin orice unitate autorizata a
BT Capital Partners;

— BT, la sediul din Calea Dorobantilor nr. 30—36, Cluj-
Napoca, si prin orice unitate bancara a BT, pentru persoane
fizice rezidente;

— BCR, la sediul din Soseaua Orhideelor nr. 15D, cladirea
The Bridge 1, etajul 2, sectorul 6, Bucuresti, si prin orice unitate
bancarda a BCR mentionatda pe website BCR la adresa
https://www.bcr.ro/ro/retea-unitati1/unitati-atm si vor putea fi
efectuate numai in baza unui contract valid de servicii de
investitii financiare incheiat cu investitorii;

— la sediul din Turnul BRD, bd. lon Mihalache nr. 1—7,
sector 1, Bucuresti, si prin orice unitate bancara a BRD
mentionatda pe  website-ul BRD la  adresa
https://www.brd.ro/agentii-si-atm-uri;

— prin manifestarea intentiei de subscriere in urma
completarii unui formular pe website-ul BRD la adresa
https://www.brd.ro/mfp, urmata de contactarea telefonica
a persoanei interesate si redirectionarea sa in cea mai
apropiata unitate BRD pentru subscriere;

— telefonic, doar pentru investitorii care au incheiat cu
BRD un contract valid de servicii de investitii financiare;

— la sediile autorizate ale oricarui participant eligibil (astfel
cum acesta este definit mai jos).

Subscrierile pentru emisiunea n euro se pot realiza numai in
baza unui contract valid de servicii de investitii financiare
incheiat de investitori cu unul dintre membrii Sindicatului de
intermediere, respectiv Alpha Bank, BT Capital Partners, BCR,
BRD sau cu participantii eligibili care au semnat si transmis catre
lead managerul Sindicatului de intermediere Angajamentul
privind respectarea conditilor de derulare a ofertei si a
prevederilor Prospectului de bazi. In acest caz, subscrierea va
fi realizata prin transmiterea unui ordin de cumparare care sa
contind informatii referitoare la numarul de titluri subscrise,
conform prevederilor contractului de servicii de investitii
financiare si prin mijloacele de comunicare prevazute in acel
contract.
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In cazul in care investitorii care intentioneaz& s& subscrie in
emisiunea denominata in euro nu detin un astfel de contract
valid de servicii de investitii financiare, deschiderea conturilor
de tranzactionare se poate realiza la sediile mentionate mai jos:

— Alpha Bank, prin unitatile bancare mentionate pe website-ul
Alpha Bank la adresa https://www.alphabank.ro/investitii-
financiare/operatiuni-in-derulare/operatiuni-in-derulare;

— BT Capital Partners, la sediul din str. Constantin Brancusi
nr. 74—76, parter, Cluj-Napoca, si prin orice unitate autorizata a
BT Capital Partners sau online;

— BCR, la sediul din Soseaua Orhideelor nr. D, cladirea The
Bridge 1, etajul 2, sectorul 6, Bucuresti, si prin orice unitate
bancaréd a BCR mentionatd pe website-ul BCR la adresa
https://www.bcr.ro/ro/retea-unitati1/unitati-atm;

— BRD, la sediul din Turnul BRD, bd. lon Mihalache nr. 1—7,
sectorul 1, Bucuresti, si prin orice unitate bancaré mentionatéa pe
website-ul BRD, la adresa https://www.brd.ro/agentii-si-atm-uri;

— la sediile autorizate ale oricarui participant eligibil (astfel
cum acesta este definit mai jos).

LParticipant eligibil” Tnseamna orice intermediar autorizat de
ASF (altul decat BT Capital Partners, BCR, BRD, Alpha Bank),
care (i) a semnat Angajamentul privind respectarea conditiilor
de derulare a ofertei si a prevederilor Prospectului de baza
(-Angajamentul”) si (ii) a transmis Angajamentul la BT Capital
Partners la urmatoarea adresa de corespondenta:

— BT Capital Partners — str. Constantin Brancusi nr. 74—76,
Cluj-Napoca, e-mail: custodie@btcapitalpartners.ro.

Participantii eligibili nu pot accepta, inregistra, procesa si
valida subscrierile inainte de semnarea si transmiterea
Angajamentului la BT Capital Partners. Fiecare participant
eligibil trebuie sa se asigure ca sistemele sale interne ii permit
sa se conformeze cerintelor prevazute in prezentul prospect,
inclusiv, insa fara a se limita la cerintele privind disponibilitatea
fondurilor si decontarea tranzactiilor derulate ih urma acceptarii
subscrierilor de catre respectivul participant eligibil, conditia de
a fi participant inregistrat pe Platforma T2S, pentru a putea
prelua subscrieri pentru titlurile de stat denominate in euro.

Subscrierile efectuate de investitori vor fi inregistrate, pe
parcursul perioadei ofertei, in sistemul BVB dedicat ofertelor
pentru titluri de stat, de catre membrii Sindicatului de
intermediere sau de catre participantul eligibil care a primit si
validat respectiva subscriere.

6.3. Conditii generale

Titlurile de stat vor fi oferite in Roméania exclusiv persoanelor
fizice rezidente si nerezidente, cu exceptia persoanelor care nu
au Tmplinit varsta de 18 ani pana la data inchiderii ofertei
inclusiv. In cazul emisiunilor in euro, subscrierile pentru titlurile
de stat vor putea fi efectuate numai in baza unui contract valid
de servicii de investitii financiare incheiat cu investitorii.

In cazul emisiunilor dedicate donatorilor de sange este
necesara prezentarea unui document doveditor care certifica
calitatea de donator de sange, respectiv adeverintd de donator
de sange/carnet de donator, cu conditia ca aceasta/acesta sa
fie eliberata/eliberat in termenul de valabilitate stipulat Tn
Termenii finali ai fiecarei emisiuni. Conditiile finale, inclusiv rata
cuponului, vor fi stabilite in Termenii finali ai fiecarei emisiuni.

Responsabilitatea privind documentarea eligibilitatii
subscriitorilor in cadrul emisiunilor dedicate donatorilor de sénge
revine Sindicatului de intermediere/participantului eligibil, Tn
baza adeverintei de donator de sange/carnetului de donator,
eliberata/eliberat in termenul de valabilitate stipulat in Termenii
finali ai fiecarei emisiuni si prezentata/prezentat la momentul
subscrierii de catre donatorul eligibil. Membrii Sindicatului de
intermediere/Participantul eligibil si Emitentul nu isi asuma
raspunderea privind verificarea si certificarea autenticitatii
documentului prezentat.

Acest prospect nu reprezinta o ofertad sau o invitatie facuta
de catre Emitent sau de Sindicatul de intermediere sau in
numele vreunuia dintre acestia pentru a subscrie titluri de stat
intr-o jurisdictie unde o astfel de ofertd sau invitatie este
neautorizata sau restrictionata n orice fel si nu reprezinta nicio
oferta sau o invitatie facutéd unor investitori potentiali care nu pot

subscrie Tn conditiile legii sau ale prezentului prospect. Orice
investitor care decide sa subscrie titluri de stat in cadrul acestei
oferte este obligat sa cunoasca si sa respecte restrictiile si
limitarile aplicabile acestei oferte, asa cum sunt ele specificate
in acest prospect si in legislatia aplicabila.

In luarea deciziei de a investi in titluri de stat, investitorilor li
se recomanda sa se bazeze pe propria evaluare a termenilor si
conditiilor ofertei, inclusiv a oricaror beneficii si riscuri aferente
acesteia. Fiecare subscriitor al titlurilor de stat trebuie sa
respecte toate normele juridice in vigoare, precum si dispozitiile
acestui prospect. Emitentul si Sindicatul de intermediere nu vor
fi responsabili Tn niciun fel pentru incalcarea de catre investitori
a normelor juridice aplicabile si/sau a prevederilor acestui
prospect.

Fiecarui investitor i se recomanda sa se consulte cu
consultantii sai juridici, financiari, fiscali sau orice alt fel de
consultanti si cu contabili si alti experti in chestiuni legale,
fiscale, de administrare a afacerilor sau financiare sau in orice
chestiune referitoare la subscrierea, cumpararea, detinerea sau
transferul titlurilor de stat, Emitentul si Sindicatul de intermediere
refuzand orice responsabilitate in legatura cu astfel de aspecte.

6.4. Procedura de subscriere

Prin subscrierea titlurilor de stat, fiecare investitor confirma
ca a citit acest prospect, ca a acceptat termenii si conditiile
prevazute in acest prospect si in Termenii finali si ca a efectuat
subscrierea In conformitate cu termenii inclusi in acest prospect
si in Termenii finali. Semnarea formularului de subscriere Tn
cazul subscrierii de titluri de stat in lei de catre investitorii care
nu au incheiat un contract valid de servicii de investitii financiare
reprezintd acceptarea neconditionata a termenilor si conditiilor
acestei oferte si a Prospectului n integralitatea acestuia.

Persoanele care subscriu si platesc prin intermediul oricarui
membru al Sindicatului de intermediere nu vor plati niciun
comision pentru transferul in contul colector. Investitorii pot
efectua subscrieri multiple prin intermediul oricarui membru al
Sindicatului de intermediere sau participant eligibil. In cazul
emisiunilor in euro, subscrierile vor putea fi efectuate numai in
baza unui contract valid de servicii de investitii financiare
incheiat cu investitorii.

Nu va fi perceput niciun comision de subscriere in legatura
cu subscrierile realizate de investitori. In momentul subscrierii,
investitorii trebuie s& mentioneze un cont bancar pentru plati
ulterioare denominat in lei deschis la o institutie de credit.

Subscrierea pentru emisiunile in lei se va putea realiza:

— fie In baza unui contract valid de servicii de investitii
financiare incheiat de investitori cu unul din membrii Sindicatului
de intermediere sau participantii eligibili;

— prin intermediul unitatilor Alpha Bank mentionate anterior,
pentru persoane fizice rezidente si nerezidente, prin furnizarea
tuturor documentelor mentionate in sectiunea 6.5
(,Documentele necesare subscrierii”’) si a dovezii de plata a
contravalorii titlurilor de stat subscrise. Plata contravalorii titlurilor
de stat se va realiza de catre investitor prin virament bancar
dintr-un cont bancar deschis la o institutie de credit in contul
colector;

— prin intermediul unitatilor BT Capital Partners si BT pentru
persoane fizice rezidente, prin virament bancar dintr-un cont
bancar deschis la o institutie de credit, prin prezentarea la
oricare dintre sediile Grupului de distributie mai sus mentionate,
prin furnizarea tuturor documentelor cerute in sectiunea 6.5
(,Documentele necesare subscrierii”). In plus, toti subscriitorii
trebuie sa depuna, impreuna cu formularul de subscriere,
dovada de plata a titlurilor de stat;

— prin intermediul unitatilor BRD, exclusiv pentru clientii
BRD, prin debitarea automata a contului curent al investitorului
deschis la BRD cu contravaloarea titlurilor de stat subscrise, prin
prezentarea la oricare dintre sediile BRD mai sus mentionate si
in baza furnizarii tuturor documentelor cerute in sectiunea 6.5
(,Documentele necesare subscrierii”).
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In cazul in care persoanele care subscriu nu detin un cont
bancar, intermediarul sau grupul de distributie prin care se
realizeaza subscrierea va deschide pe numele subscriitorului un
cont curent aferent operatiunii.

a) Subscrierile n lei si euro realizate de catre investitorii care
au un contract valid de servicii de investitii financiare semnat cu
unul dintre membrii Sindicatului de intermediere sau cu un
participant eligibil

Pe durata perioadei ofertei, Sindicatul de intermediere sau
participantul eligibil va accepta subscrierile in conformitate cu
reglementarile interne referitoare la acceptare, validare si
transmitere spre executare a ordinelor de subscriere, precum si
cu normele referitoare la managementul riscului de decontare
si cerintele incluse in acest prospect.

b) Subscrierile realizate in lei de catre investitorii care nu au
un contract valid de servicii de investitii financiare incheiat cu
unul dintre membrii Sindicatului de intermediere

Pentru emisiunile in lei, pe durata perioadei ofertei, membrii
Sindicatului de intermediere (Alpha Bank, BT Capital Partners,
BT pentru persoane fizice rezidente si BRD) vor receptiona
formularele de subscriere si vor procesa, valida si inregistra, Tn
cel mai scurt timp posibil, toate subscrierile valide receptionate.
In cazul BCR si al altor participanti eligibili, subscrierile vor putea
fi efectuate numai in baza unui contract valid de servicii de
investitii financiare incheiat cu investitorii. Validarea subscrierilor
se va face numai la receptionarea sumelor in oricare din
conturile colectoare ale membrilor Sindicatului de intermediere
sau Tn contul participantului eligibil, pana cel mai tarziu in ultima
zi lucratoare a perioadei ofertei.

Pentru emisiunile Tn euro subscrierile se vor putea realiza
numai Tn baza unui contract valid de servicii de investitii
financiare incheiat cu investitorii de catre unul din membrii
Sindicatului de intermediere sau participant eligibil.

c) Subscrierile realizate de catre investitorii donatori eligibili

Pentru a subscrie in cadrul emisiunilor dedicate donatorilor
de sange este necesara prezentarea unui document doveditor
de catre donatorul eligibil, respectiv o adeverintd de donator de
sange/carnet de donator, eliberata/eliberat in termenul de
valabilitate stipulat Tn Termenii finali ai fiecarei emisiuni. La
momentul subscrierii, clientul donator de sange, astfel cum
acest termen este definit in legislatia aplicabila, indeplinind toate
conditiile din Prospect si Termenii finali cu privire la calificarea
drept donator de sange eligibil, garanteaza faptul ca documentul
prezentat intermediarului este autentic si valid, fiind eliberat de
o institutie medicala de profil, autorizatéd pentru organizarea
colectarii de sange si a fost emisa in Termenul de valabilitate
stabilit conform dispozitiilor Prospectului si mentionat in Termenii
finali ai fiecarei emisiuni.

6.5. Documentele necesare subscrierii

a) Subscrierile n lei si euro realizate de catre investitorii care
au un contract valid de servicii de investitii financiare semnat cu
unul dintre membrii Sindicatului de intermediere sau cu un
participant eligibil

In acest caz, subscrierea va fi realizata prin transmiterea unui
ordin de cumparare, conform prevederilor contractului de servicii
de investitii financiare si prin mijloacele de comunicare
prevazute in acel contract care sa contina informatii referitoare
la numarul de titluri subscrise.

b) Subscrierile realizate in lei de catre investitorii care nu au
un contract valid de servicii de investitii financiare semnat cu
unul dintre membrii Sindicatului de intermediere

In acest caz, investitorii vor avea in vedere urmatoarele, la
momentul subscrierii:

— semnarea formularului de subscriere (in doua exemplare
originale, unul pentru membrul Sindicatului de intermediere si
unul pentru subscriitor);

— 1n cazul subscriitorilor care subscriu prin intermediul Alpha
Bank, BT Capital Partners si BT, acestia vor depune dovada de
plata a contravalorii titlurilor de stat subscrise prin transfer in
contul colector aferent. In cazul subscriitorilor care subscriu prin
BRD, platile in contul colector se vor realiza prin debitarea
directd a contului curent al clientului, deschis la BRD;

— prezentarea urmatoarelor documente de subscriere,
mentionate mai jos:

— pentru persoanele fizice rezidente/nerezidente care
subscriu Tn nume propriu:

— document de identitate (carte de identitate, pasaport
impreuna cu permisul de rezidenta/permisul de conducere/alt
document oficial de identitate care sa contina adresa) (in original
pentru verificare si o copie a acesteia/acestuia);

— extras de cont care sa ateste ca subscriitorul este titularul
contului IBAN pentru plati ulterioare indicat in formularul de
subscriere, cu exceptia cazurilor in care acest cont este deschis
la institutia de credit care a preluat subscrierea;

* pentru persoanele fizice rezidente care subscriu in numele
altei persoane fizice rezidente/nerezidente:

— document de identitate (carte de identitate, pasaport
impreuna cu permisul de rezidenta/permisul de conducere/alt
document oficial de identitate care sa contind adresa) al
reprezentantului (in original pentru verificare si o copie a
acesteia/acestuia) si documentul de identitate (carte de
identitate, pasaport impreuna cu permisul de rezidenta/permisul
de conducere/alt document oficial de identitate care sa contina
adresa) (in copie) al persoanei reprezentate;

— Tmputernicirea, autentificata de un notar public, prin care
se autorizeaza reprezentantul sa actioneze in numele persoanei
fizice rezidente/nerezidente (in original) avand mentionata
expres posibilitatea de a subscrie in cadrul unei oferte si de a
putea ordona plata din disponibilul mandantului/investitorului
(tmputernicire cel putin punctuala/per operatiune pe cont pentru
a putea ordona si mandatul de debitare directa de pe contul
mandantului/investitorului);

— extras de cont care sa ateste ca subscriitorul este titularul
contului IBAN pentru plati ulterioare indicat in formularul de
subscriere, cu exceptia cazurilor in care acest cont este deschis
la institutia de credit care a preluat subscrierea;

* pentru persoanele fizice rezidente/nerezidente incapabile
(fara discernamant) sau aflate sub curatela:

— document de identitate (carte de identitate, pasaport
impreuna cu permisul de rezidenta/permisul de conducere/alt
document oficial de identitate care sa contina adresa) al
reprezentantului (in original pentru verificare si o copie a
acesteia/acestuia) si documentul de identitate (carte de
identitate, pasaport impreuna cu permisul de rezidenta/permisul
de conducere/alt document oficial de identitate care sa contina
adresa) (in copie) al persoanei reprezentate;

— actul juridic care stabileste curatela sau, dupéa caz,
documentul care stabileste curatela (in original pentru verificare
si 0 copie a acestuia);

— extras de cont care sa ateste ca subscriitorul este titularul
contului IBAN pentru plati ulterioare indicat in formularul de
subscriere, cu exceptia cazurilor in care acest cont este deschis
la institutia de credit care a preluat subscrierea;

* pentru persoanele fizice rezidente/nerezidente care sunt
reprezentate de o societate de administrare investitii in baza
unui contract de administrare de portofoliu:

— document de identitate (carte de identitate, pasaport
impreuna cu permisul de rezidenta/permisul de conducere/alt
document oficial de identitate care sa contina adresa) (in copie)
al persoanei reprezentate;

— mandat de reprezentare/contract de administrare (original
si copie);

— extras de cont care sa ateste ca subscriitorul este titularul
IBAN-ului pentru plati ulterioare indicat in formularul de
subscriere, cu exceptia cazurilor in care acest IBAN este
deschis la institutia de credit care a preluat subscrierea;

* pentru societatea de administrare investitii care subscrie n
numele persoanelor fizice:

— certificat de inregistrare emis de Oficiul Registrului
Comertului (copie);
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— act constitutiv actualizat (copie conforma cu originalul
certificata de reprezentantul legal al persoanei juridice);

— certificat constatator privind situatia actuala a persoanei
juridice emis de oficiul registrului comertului (emis cu cel mult
30 de zile lucratoare Tnainte de data subscrierii);

— procurd/mandat in original pentru persoana care
semneaza formularul de subscriere si pentru a putea ordona
plata din disponibilul mandantului/investitorului (imputernicire
cel putin punctuald/per operatiune pe cont pentru a putea
ordona si mandatul de debitare directd de pe contul
mandantului/investitorului), acordata conform prevederilor
actului constitutiv, sau o dovada ca persoana respectiva
reprezintd in mod legal entitatea care subscrie, cu drept
individual de reprezentare (in cazul in care societatea este
reprezentata in mod colectiv de doua sau mai multe persoane
care sunt toate prezente la semnarea formularului de subscriere,
o astfel de dovada va fi prezentatd pentru toate aceste
persoane) (procura in original si orice alte documente conforme
cu originalul certificate de reprezentantul legal al persoanei
juridice); carte/buletin de identitate (in original si copie) al
persoanei care subscrie Tn numele clientilor societatii de
administrare.

c) Subscrierile realizate de catre investitorii donatori eligibili

Pentru subscrierea Tn cadrul emisiunilor dedicate
persoanelor donatoare de sange, suplimentar documentelor
necesare pentru subscriere mentionate anterior la lit. b), se va
prezenta si o adeverinta de donator de sdnge/carnet de donator,
emisa/emis in termenul de valabilitate mentionat in Termenii
finali ai fiecarei emisiuni.

Membrii Sindicatului de intermediere/Participantul eligibil si
Emitentul nu isi asuma raspunderea privind verificarea si
certificarea autenticitatii documentului doveditor prezentat
pentru subscrierea in cadrul emisiunilor dedicate persoanelor
donatoare de sange, donatorul eligibil fiind singurul care
garanteaza autenticitatea si validitatea acestuia.

Entitatea prin care un investitor subscrie are dreptul sa
solicite orice documente suplimentare in scopul indeplinirii
obligatiilor sale de respectare a regulilor ,de cunoastere a
clientelei”, conform normelor si procedurilor sale interne de
identificare a clientilor, precum si efectuarea oricaror analize sau
verificari necesare pentru determinarea profilului investitional al
clientului, conform prevederilor MiFID II si legislatiei nationale
relevante.

Documentele intr-o alta limb&a decét limba romana si/sau
limba engleza depuse de un investitor vor fi insotite de o
traducere legalizata a acestora in limba romana.

6.6. Revocarea subscrierilor

Subscrierile realizate In conformitate cu acest prospect sunt
irevocabile pe toata perioada ofertei.

6.7. Rambursari

Investitorilor le vor fi returnate sumele platite Tn contul
subscrierilor invalidate/anulate.

In acest caz, plata va fi efectuata in termen de cinci zile
lucratoare de la data decontarii. Platile aferente subscrierilor
invalidate/anulate vor fi efectuate prin transfer bancar in
conturile bancare ale investitorilor, conform prevederilor
Formularului de subscriere. In cazul subscrierilor realizate prin
BRD si invalidate, sumele platite se vor returna in contul din care
s-a efectuat prelevarea/plata.

Toate comisioanele legate de platile facute catre investitori in
oricare dintre cazurile prezentate mai sus vor fi suportate de
investitori, mai putin in cazul in care sumele sunt returnate de
BT Capital Partners in conturi deschise la BT, de BRD in conturi
deschise la BRD sau de Alpha Bank in conturi deschise la Alpha
Bank. In cazul investitorilor cu contracte valide de servicii de
investitii financiare, atat in cazul emisiunilor in lei, cat si Tn cazul
celor in euro, se aplica prevederile din contractul de servicii de
investitii financiare incheiat cu investitorii.

Titlurile de stat pot fi tranzactionate doar dupa admiterea la
tranzactionare pe piata reglementatd administrata de BVB.

6.8. Subscriere minima

Valoarea minima a unei subscrieri este de 5.000 lei pentru
emisiunile in lei (cu exceptia celor dedicate donatorilor de
sange), reprezentand pretul de emisiune a minimum 50 de titluri
de stat in lei, 500 lei pentru emisiunile in lei dedicate donatorilor
de sange, reprezentand pretul de emisiune a minimum 5 titluri
de stat in lei si 1.000 euro pentru emisiunile in euro,
reprezentand pretul de emisiune a minimum 10 titluri de stat in
euro. Subscrierea de fractiuni a numarului minim de titluri de stat
ce pot fi subscrise nu este acceptata. Investitorii pot efectua
subscrieri multiple prin intermediul oricarui intermediar sau
participant eligibil.

In cazul emisiunilor dedicate donatorilor de sange, valoarea
minima a unei subscrieri este de 500 lei, reprezentand
contravaloarea unui numar de minimum 5 titluri de stat
denominate in lei la pretul de emisiune pentru emisiunea in lei.

6.9. Metoda si calendarul pentru plata si livrarea titlurilor
de stat

6.9.1. Plata titlurilor de stat

Plata titlurilor de stat subscrise prin oricare membru al
Sindicatului de intermediere va fi facuta prin virament
bancar/prelevare automata in contul colector deschis la
respectivul intermediar.

Conturile colectoare pentru subscrierile titlurilor de stat oferite
sunt urmatoarele:

— pentru subscrierile de titluri de stat in lei prin BT& BT
Capital Partners —  contul bancar cu IBAN
RO73BTRL0130120292569000 deschis la BT, beneficiar BT
Capital Partners;

— pentru subscrierile de titluri de stat in lei prin BRD —
contul bancar cu IBAN RO67BRDE427SV00060054270 deschis
la BRD, beneficiar BRD—BPF;

— pentru subscrierile de titluri de stat in lei prin Alpha Bank
contul bancar cu IBAN RO19BUCU0011630006003RON,
deschis la Alpha Bank, beneficiar ABR-CMD.

Plata titlurilor de stat subscrise prin BCR se va face conform
prevederilor contractului de investitii financiare.

Subscrierile prin participantii eligibili se vor face conform
politicii acestora de preluare si executare a ordinelor de
cumparare.

Aceste conturi colectoare sunt conturi bancare nepurtatoare
de dobanda, iar pentru operatiunile realizate in aceste conturi
bancare nu se percepe niciun fel de comision.

Cu exceptia subscrierilor efectuate in baza unui contract
valid de servicii de investitii financiare intocmit cu investitorii,
fiecare ordin de plata corespunde unei subscrieri si, prin urmare,
nu este permisa cumularea mai multor ordine de plata pentru o
singura subscriere. De asemenea, nu este permisa depunerea
unui ordin de plata pentru mai multe subscrieri. In cazul in care
0 subscriere a fost anulatd, suma depusa pentru subscrierea
respectiva poate fi folosita pentru o noua subscriere.

Pretul de emisiune pentru titlurile de stat subscrise va fi platit
net de orice comisioane bancare. Investitorii trebuie sa ia n
considerare comisioanele bancare aplicabile transferurilor
bancare (mai putin in cazul in care sumele sunt returnate de BT
Capital Partners in conturi deschise la BT, de BRD in conturi
deschise la BRD sau de Alpha Bank in conturi deschise la Alpha
Bank), durata de timp necesara pentru realizarea transferurilor
bancare, precum si prevederile din contractele de servicii de
investitii financiare incheiate cu investitorii (daca este cazul).
Persoanele care subscriu si platesc prin intermediul oricarui
membru al Sindicatului de intermediere nu vor plati niciun
comision pentru transferul/prelevarea automata in conturile
colectoare si nici pentru deschiderea de conturi curente in
vederea subscrierii prin intermediul memobrilor Sindicatului de
intermediere.

6.9.2. Procedura de validare a subscrierilor

In cazul investitorilor care au un contract valid de servicii de
investitii financiare Tncheiat cu unul dintre memobrii Sindicatului
de intermediere sau cu un participant eligibil, subscrierile vor fi
acceptate in conformitate cu reglementarile interne referitoare la
acceptarea, validarea si transmiterea pentru executare a
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ordinelor, precum si in concordanta cu reglementarile privind
managementul riscului de decontare stabilite de catre
intermediarul respectiv. In cazul BCR, subscrierile vor fi facute
numai in baza unui ordin de cumparare, emis in baza unui
contract valid de servicii de investitii financiare.

Orice subscriere este considerata valida la momentul
inregistrarii sumelor de bani corespunzatoare in contul colector
sau in contul participantului eligibil, dar nu mai tarziu de ultima
zi lucratoare a perioadei ofertei. In cazul BCR, ordinele vor putea
fi plasate cu conditia ca sumele aferente ordinului sa existe deja
in contul curent al clientului sau in contul de tranzactionare, Tn
functie de fluxul prin care se plaseazéa ordinul.

In cazul emisiunilor in lei, pentru investitorii care nu au
incheiate contracte valide de servicii de investitii financiare cu
membrii Sindicatului de intermediere BT Capital Partners/BT ca
Grup de distributie, BRD si Alpha Bank, exceptand clientii care
subscriu prin BCR, subscrierile vor fi acceptate numai cu
conditia semnarii formularului de subscriere, a prezentarii, la
momentul realizarii subscrierii, a documentelor specificate n
sectiunea 6.5 (,Documentele necesare subscrierii”) si asigurarii
platii contravalorii titlurilor subscrise. Investitorii ar trebui sa tina
cont de faptul ca transferul bancar ar putea dura 2—3 zile
lucratoare.

In cazul subscrierilor realizate prin BT Capital Partners, BT
sau Alpha Bank, daca sumele de bani aferente subscrierii
depuse/transferate de investitori au o valoare mai mare decéat
suma obtinutd prin inmultirea numarului de titluri de stat
subscrise cu pretul de emisiune, subscrierea va fi validata pentru
numarul de titluri de stat specificate in formularul de subscriere
si diferenta va fi returnata de catre intermediar investitorilor in
termen de 5 zile lucratoare de la data decontarii, prin transfer
bancar, in conturile mentionate de investitori in formularul de
subscriere. Aceste sume nu vor fi purtatoare de dobanda. De
asemenea, nu se vor cumula sumele depuse pentru subscrieri
facute in cazul unor scadente diferite. Daca sumele de bani
aferente subscrierii depuse/transferate de investitori au o
valoare mai mica decéat suma obtinuta prin inmultirea numarului
de titluri de stat subscrise cu pretul de emisiune, subscrierea va
fi invalidata. Suma de bani depusa in contul colector va fi
returnatd de catre intermediar investitorilor in termen de 5 zile
lucratoare de la data decontarii, prin transfer bancar, in conturile
mentionate de investitori in formularul de subscriere. Aceste
sume nu vor fi purtatoare de dobanda. Pentru a putea face o
noua subscriere, daca subscriitorul doreste acest lucru,
subscriitorul trebuie s& aiba suma necesara subscrierii in contul
colector.

In cazul subscrierilor realizate prin BRD, plata titlurilor de stat
subscrise se va efectua prin debitare automata a contului curent
al subscriitorului deschis la BRD, Tn aceeasi zi in care a fost
inregistrat formularul de subscriere. Daca sumele de bani
existente in contul curent al subscriitorului pe perioada ofertei
au o valoare mai micad decat suma obtinutd prin inmultirea
numarului de titluri de stat subscrise cu pretul de emisiune,
prelevarea automata in contul colector nu va putea fi realizata,
astfel ca subscrierea va fi invalidata. Pentru ca subscrierea sa
fie valida, subscriitorul trebuie sa aiba disponibila suma
necesara subscrierii in contul curent deschis la BRD in timp util,
astfel incat contul colector sa fie creditat prin prelevare automata
cel tarziu Tn ultima zi lucratoare din perioada ofertei.

In cazul emisiunilor in euro, cat si al celor in lei pentru
investitorii cu contracte valide de servicii de investitii financiare,
subscrierile se vor putea realiza si valida in baza si conform
prevederilor contractului valid de servicii de investitii financiare
incheiat cu investitorii de catre unul din membrii Sindicatului de
intermediere sau participant eligibil.

Nici Sindicatul de intermediere si nici Emitentul nu vor fi
raspunzatori in cazul in care, din motive care nu se afla sub
controlul acestora, contul colector/contul participantului eligibil
nu este efectiv creditat cu sumele reprezentadnd valoarea
subscrierilor pana inclusiv in ultima zi lucratoare a perioadei
ofertei.

In urma validarii subscrierilor, membrii Sindicatului de
intermediere sau participantii eligibili vor inregistra ordinele
corespunzatoare in sistemul de tranzactionare al Bursei de
Valori Bucuresti. Nivelul subscrierilor in cadrul ofertei va fi
disponibil in sistemul de tranzactionare administrat de BVB.
Oferta va avea loc prin sistemul de tranzactionare al BVB —
Sectiunea de oferte pentru titluri de stat. Executarea si
decontarea tranzactiilor se vor realiza in conformitate cu
procedurile BVB, precum si cu cele ale Depozitarului Central
aplicabile ofertei. Subscrierile care nu sunt validate nu vor fi
inregistrate in sistemul BVB si nu vor fi luate n considerare in
procesul de alocare si sumele platite de catre investitorii ale
caror subscrieri nu au fost validate vor fi transferate catre
respectivii investitori in termen de 5 zile lucratoare de la data
decontarii prin transfer bancar n conturile investitorilor, conform
prevederilor Formularului de subscriere sau al contractului de
investitii financiare. Aceste sume nu sunt purtatoare de
dobanda. In cazul subscrierilor realizate prin BRD si invalidate,
sumele platite se vor returna in contul din care s-a efectuat
prelevarea/plata.

Toate comisioanele legate de transferul bancar catre
investitori vor fi suportate de catre investitori, mai putin in cazul
in care transferul se face de catre oricare dintre membrii
Sindicatului de intermediere intr-un cont al investitorului deschis
la respectivul membru.

6.10. Alocarea si decontarea titlurilor de stat

6.10.1. Metoda de alocare

Alocarea titlurilor de stat subscrise in cadrul ofertei se va
efectua la data alocarii asa cum este definita in Termenii finali ai
fiecarei emisiuni. Numarul final de titluri de stat oferite va fi
stabilit la data alocarii de catre Emitent cu consultarea
Sindicatului de intermediere.

Ordinele aferente subscrierilor alocate investitorilor pe baza
subscrierilor  validate de membrii  Sindicatului de
intermediere/participantii eligibili vor fi inregistrate in sistemul de
tranzactionare al BVB dedicat ofertelor publice (titluri de stat).
Alocarea fitlurilor de stat efectuata de Sindicatul de intermediere
impreuna cu Emitentul este obligatorie si este angajanta pentru
investitori.

La data alocarii, daca este cazul, BT Capital Partners in
calitate de lead manager al Sindicatului de intermediere va
publica indicele de alocare pe website-ul BVB, www.bvb.ro.

Alocarea titlurilor de stat va fi realizata la data alocarii, iar
tranzactiile vor fi incheiate la data tranzactiei.

Titlurile de stat alocate investitorilor vor fi transferate automat
in sectiunea | a Registrului Depozitarului Central dupa data
decontérii, dar nu mai tarziu de 5 zile lucratoare, cu exceptia
titlurilor de stat alocate acelor investitori care au incheiat un
contract de servicii de investitii financiare valabil cu unul dintre
membrii Sindicatului de intermediere sau participantul eligibil
prin intermediul caruia au subscris in cadrul ofertei, caz in care
raman in contul investitorului deschis la membrul Sindicatului
de intermediere sau participantul eligibil respectiv.

6.10.2. Tranzactia si decontarea titlurilor de stat alocate

Ordinele care corespund subscrierilor valide pentru titlurile
de stat oferite, realizate de investitori, sunt introduse de catre
Sindicatul de intermediere si participantii eligibili Tn segmentul
relevant al pietei ofertelor publice din cadrul BVB pe perioada
ofertei in timpul sedintei de tranzactionare, iar pentru ordinele
introduse n ultima zi a perioadei de oferta, acestea vor fi
introduse pana la finalul sedintei de tranzactionare din ziua
respectiva.

La data tranzactiei, membrii Sindicatului de intermediere vor
inregistra tranzactiile corespunzator cu titlurile de stat alocate
prin sistemul de tranzactionare al BVB. Decontarea va fi facuta
utilizand sistemul de compensare-decontare al Depozitarului
Central. Decontarea se va realiza la data decontarii, respectiv in
termen de doua zile lucratoare de la data tranzactiei.

In termen de o zi lucratoare de la data tranzactiei, fiecare
dintre membrii Sindicatului de intermediere sau participantul
eligibil va transmite catre toti detinatorii de titluri de stat
confirmarile de tranzactie incluzdnd numarul de titluri de stat



MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 139/19.11.2024 15

alocate, la adresa de contact mentionata in formularul de
subscriere/contractul de servicii de investitii financiare, prin e-
mail.

Acolo unde este cazul, orice diferenta intre suma subscrisa
si pretul de emisiune al titlurilor de stat alocate va fi transferata
catre cei care au subscris In termen de 5 zile lucratoare de la
data decontarii, in conturile bancare ale subscriitorilor conform
prevederilor formularului de subscriere.

Toate comisioanele legate de transferul bancar catre
investitori vor fi suportate de catre investitori, mai putin in cazul
in care transferul se face de catre oricare dintre membrii
sindicatului de intermediere intr-un cont al investitorului deschis
la respectivul membru.

Sumele achitate de investitori Tn contul colector,
reprezentand valoarea totala de subscriere a titlurilor de stat
subscrise, nu vor fi purtatoare de dobanda.

6.10.3. Notificarea alocarilor

BT Capital Partners va transmite catre BVB un anunt cu
privire la valoarea indicelui de alocare si valoarea finala a
Emisiunii, care va fi transmis ulterior de catre BVB catre
participantii la piatd, pe cale electronica, prin sistemele de
comunicare ale acestuia, precum si catre ASF.

Ulterior datei tranzactiei, investitorii vor primi confirmarea
tranzactiei in maximum o zi lucratoare de la data tranzactiei, prin
mijloacele de comunicare utilizate de acestia, dupa caz (de
exemplu, telefon, posta electronica).

6.11. Publicarea rezultatelor ofertei

Rezultatele ofertei vor fi notificate catre ASF in termen de
5 zile lucratoare de la inchiderea ofertei si vor fi comunicate si
céatre BVB.

6.12. Costuri suplimentare la subscriere

Persoanele care subscriu si platesc prin intermediul oricarui
membru al Sindicatului de intermediere nu vor avea de platit
niciun comision pentru transferul/prelevarea automata in contul
colector si nici in cazul deschiderii unui cont bancar curent in
vederea subscrierii in cadrul ofertei. Investitorii nu vor plati niciun
comision de piatd sau de intermediere in legatura cu
subscrierea de catre acestia a titlurilor de stat.

6.13. Metoda de intermediere

Metoda de intermediere este metoda celei mai bune execultii,
ceea ce implica luarea masurilor pe care Sindicatul de
intermediere le considera necesare si oportune pentru obtinerea
celor mai bune rezultate cu privire la plasarea titlurilor de stat,
fard insa a insemna ca Sindicatul de intermediere isi asuma sau
garanteaza in vreun fel faptul ca va plasa oricare sau toate
titlurile de stat sau ca ofera orice declaratie sau garantie cu
privire la succesul ofertei.

6.14. Ratingul emisiunii

Nu a fost facuta nicio solicitare privind obtinerea unui rating
al titlurilor de stat.

6.15. Utilizarea fondurilor obtinute in urma derularii ofertei

Emitentul va utiliza fondurile obtinute in urma derularii ofertei
pentru finantarea deficitului bugetar, refinantarea si rambursarea
anticipata a datoriei publice guvernamentale.

7. Admiterea la tranzactionare

7.1. Admiterea titlurilor de stat la tranzactionare si procedurile
aferente tranzactionarii

Titlurile de stat vor fi admise de drept la tranzactionare pe
piata reglementatd la vedere administrata de BVB, sectorul
»Titluri de credit”, categoria ,Titluri de stat”, In conformitate cu
dispozitile art. 102 din Regulamentul ASF nr. 5/2018, cu
modificarile si completarile ulterioare. Piata reglementata a BVB
este o piata reglementatad conform prevederilor art. 4 pct. 21 din
Directiva MiFID II.

Odata admise la tranzactionare, titlurile de stat vor fi
tranzactionate, iar codul ISIN, CFI si simbolul de piata sunt
definite in Termenii finali ai fiecarei emisiuni.

Data Tnceperii tranzactionarii titlurilor de stat va fi prima zi
lucratoare dupa data decontarii si va fi facuta publica printr-un
comunicat publicat de Bursa de Valori Bucuresti si de Emitent.

7.2. Furnizori de lichiditate

Emitentul a desemnat membrii sindicatului de intermediere
sa asigure lichiditatea titlurilor de stat pe piata secundara.
Ulterior admiterii la tranzactionare a titlurilor de stat, fiecare
membru al sindicatului de intermediere va publica cotatii zilnice
ferme de cumparare prin intermediul BVB.

Comisionul perceput de membrii sindicatului de intermediere
pentru vanzarea sau cumpararea acestor Titluri de stat pe piata
secundara administrata de BVB este de maxim 0,05%, in timp
ce ceilalti intermediari vor aplica propria politica de comisionare.

7.3. Vanzarea/Cumpararea titlurilor de stat inainte de scadenta

Piata secundara este piata pe care investitorii vor avea
posibilitatea s& cumpere si sa vanda titlurile de stat emise de
catre Ministerul Finantelor inainte de scadentd. Cumpérarea si
vanzarea titlurilor de stat admise la tranzactionare pe piata
reglementata administrata de BVB se realizeaza prin intermediul
Societatilor de Servicii de Investitii Financiare (,SSIF”), precum
si prin institutiile de credit autorizate s& efectueze operatiuni pe
piata de capital (impreuna ,Intermediari’) admise ca participanti
la sistemul de tranzactionare al BVB.

Intermediarii sunt persoane juridice autorizate de ASF si
inscrise Tn Registrul ASF. Lista intermediarilor autorizati de ASF
este publicata pe site-ul ASF, www.asfromania.ro, si pe site-ul
BVB, www.bvb.ro, sectiunea Intermediari, unde se gésesc si
datele de contact ale acestora.

In cazul persoanelor care au incheiat un contract de servicii
de investiti financiare, plasarea unui ordin de
vanzare/cumparare titluri de stat se face in conformitate cu
prevederile respectivului contract.

Pasii necesari vanzarii/cumpararii de titluri de stat in cazul
persoanelor care nu au incheiat un contract de servicii de
investitii financiare:

— Prezentarea intr-o unitate BT Capital Partners, BCR, BRD
sau Alpha Bank si contactarea personalului autorizat in vederea
incheierii unui contract de servicii de investitii financiare.
Alternativ, investitorul se poate prezenta la sediul oricarui
intermediar;

— Incheierea contractului de servicii de investitii financiare.
Un contract de servicii de investitii financiare trebuie sa contina
cel putin informatii referitoare la:

* natura serviciilor si tipul de instrumente tranzactionate;

* durata contractului, modalitatea de prelungire, modificare
sau reziliere;

« drepturile si obligatiile celor doua parti;

» tipul, continutul si frecventa documentelor pe care trebuie
sa le primeasca investitorul;

* locatia unde se va desfasura tranzactia (piata);

+ acordul investitorului privind prelucrarea datelor cu caracter
personal;

» comisioanele si tarifele percepute.

Intermediarul va solicita investitorului o serie de informatii in
vederea determinarii gradului de risc aferent profilului sau
investitional. Inaintea semnarii contractului de servicii de
investitii financiare si a cererii de deschidere de cont,
intermediarul va inmana persoanei respective un document de
prezentare scris intr-o forma usor de inteles, astfel incat acesta
sa fie in masura sa inteleaga natura si riscurile serviciilor de
investitii financiare, precum si a specificitatii instrumentului
financiar ce urmeaza a fi tranzactionat, in acest caz titlurile de
stat.

Persoana fizica va trebui sa prezinte intermediarului un
document de identificare Tn original si copie (B.l. sau C.I. sau
pasaport sau alt document de identificare emis de autoritati din
tara de origine) si alte documente suplimentare, in functie de
politica de cunoastere si acceptare a clientelei a respectivului
intermediar.

— Ca urmare a semnarii contractului de servicii de investitii
financiare, intermediarul va deschide, in numele investitorului,
un cont de tranzactionare. Acest cont reprezintd relatia
contractuala dintre investitor si intermediar. In acest cont vor fi
depozitate fie sumele de bani necesare cumpararii titlurilor de
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stat, fie titlurile de stat in scopul vanzarii lor la BVB. Tn acest fel,
intermediarul are posibilitatea de a initia vanzarea sau
cumpararea de titluri de stat in numele investitorului.

— Transferul titlurilor de stat din contul individual deschis in
sectiunea specifica a Registrului Depozitarului Central in contul
de tranzactionare deschis la intermediar se va realiza in baza
unei declaratii de achizitie prin care se solicita transferul
instrumentelor financiare si a unei copii a confirmarii de
tranzactie contindnd numarul de titluri alocate. Costul emiterii
acestor documente poate fi diferit in functie de intermediar. La
membrii Sindicatului de intermediere (Alpha Bank, BT Capital
Partners, BCR, BRD) costul este zero pentru titlurile de stat
emise in baza prezentului prospect.

— Investitorul poate transmite ordine de vanzare/cumparare
direct la sediul intermediarului, telefonic prin telefon inregistrat,
prin aplicatia online sau prin e-mail, utilizand formularul de ordin
pus la dispozitie de intermediar, in conformitate cu prevederile
contractului de servicii de investitii financiare. Ordinele de
tranzactionare transmise vor fi preluate de intermediar si vor fi
introduse in sistemul de tranzactionare al BVB in vederea
executarii lor. In formularul de ordin, investitorul trebuie sa
specifice cantitatea de titluri de stat pe care doreste sa le
tranzactioneze (cumpere/vanda) si pretul. Informatiile despre
pretul de tranzactionare a titlurilor de stat pot fi obtinute de la
intermediar sau de pe site-ul BVB, www.bvb.ro. Pentru
transmiterea unui ordin de vanzare/cumparare nu se percepe
niciun comision.

— Tranzactia. Ordinul de tranzactionare va fi executat in
momentul in care sunt indeplinite conditiile cerute de investitor
in ceea ce priveste pretul. Ordinul de tranzactionare poate fi
executat partial in cazul in care nu exista cerere suficienta la
pretul respectiv.

Dupa executarea ordinelor de tranzactionare, intermediarul
va transmite formularul de confirmare a executarii tranzactiei,
printr-o metoda agreaté in contractul de servicii de investitii
financiare, In termen de maximum 24 de ore de la executarea
ordinului de tranzactionare. Comisionul perceput de membrii
Sindicatului de intermediere pentru vanzarea sau cumpararea
acestor titluri de stat de la BVB este de 0,05%, in timp ce
societatile de investitii financiare vor aplica propria politica de
comisionare.

— Decontarea tranzactiei. Ca urmare a executarii ordinelor
de tranzactionare au loc operatiunile de decontare a tranzactiilor
in vederea efectuarii transferului de proprietate, respectiv
transferul sumei de bani aferente. Decontarea are loc in termen
de 2 zile lucratoare de la data tranzactiei respective. Astfel, in
cazul vanzarii titlurilor de stat, investitorul va incasa banii din

aceasta operatiune, in contul bancar individual, indicat in
contractul de servicii de investiii financiare, in termen de 2 zile
lucratoare de la data efectuarii tranzactiei, la cererea
detinatorului venita prin una dintre modalitatile de comunicare
mentionate in contract. In cazul cumpararii titlurilor de stat,
acestea vor fi evidentiate Tn contul de tranzactionare deschis la
Intermediar. Intermediarul care detine titlurile de stat in numele
investitorului trebuie sa transmita acestuia, periodic, pe un
suport durabil, formularul de raportare privind activele clientului,
daca astfel de informatii nu au fost furnizate prin intermediul altei
raportari periodice.

7.4. Transferul titlurilor de stat si a sumelor aferente in cazul
decesului detinatorului de titluri de stat

In cazul decesului detinatorului de titluri de stat, pentru
transferul titlurilor de stat si a sumelor de bani aferente acestora,
mostenitorii se vor adresa:

(i) intermediarului Tn contul caruia sunt evidentiate
detinerile de titluri de stat ale titularului decedat cu
documente doveditoare privind decesul, in vederea
obtinerii unui document care sa contina detinerile
persoanei decedate. Intermediarul va efectua
transferul titlurilor in sectiunea | a Registrului
Depozitarului Central, urmand ca mostenitorii sa se
adreseze acestuia in vederea transferului; in cazul
titlurilor de stat denominate in euro, transferul
acestora se va realiza de catre intermediar cu
sprijinul Depozitarului Central, mostenitorii urmand
sé deschidd un cont de tranzactionare la un
intermediar si sa achite costurile pentru transfer
comunicate de Depozitarul Central si intermediar;

(i) Depozitarului Central, daca persoana decedata are
detinerile de titluri de stat evidentiate in sectiunea |
a Depozitarului Central.

7.5. Documente disponibile

In perioada cuprinsd dupa publicarea Prospectului in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, si ultima zi a perioadei de
ofertd, prezentul prospect si orice modificari ale acestuia sunt
disponibile:

a) pe website-ul Emitentului — www.mfinante.ro;

b) pe website-ul BVB — www.bvb.ro;

c) pe website-ul Alpha Bank — www.alphabank.ro;

d) pe website-ul BT Capital Partners — www.btcapitalpartners.ro;

e) pe website-ul BCR — www.bcr.ro;

f) pe website-ul BRD — http://www.brd.ro/mfp.
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