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LEGI SI

DECRETE

PARLAMENTUL ROMANIEI

CAMERA DEPUTATILOR

SENATUL

LEGE
privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea
unor acte normative

Parlamentul Roméaniei adopta prezenta lege.

TITLUL |

Organizarea si functionarea fondurilor de investitii
alternative

CAPITOLUL |
Dispozitii generale

Art. 1. — (1) Prezenta lege reglementeazéa infiintarea si
functionarea in Roménia a fondurilor de investitii alternative,
organisme de plasament colectiv, altele decat organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare, denumite in continuare
O.PC.V.M., reglementate de Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii
nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumitd in continuare Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 32/2012.

(2) Fondurile de investitii alternative mentionate la alin. (1),
denumite Tn continuare F/.A., sunt acele entitati infiintate n
Romania fie pe baza contractuala in conformitate cu prevederile
Legii nr. 287/2009 privind Codul civil, republicata, cu modificarile
ulterioare, denumita in continuare Codul civil, aplicabile
societatilor simple fara personalitate juridica, fie prin act
constitutiv in conformitate cu prevederile Legii societatilor
nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 31/1990, definite la
art. 3 pct. 20 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 74/2015.

(3) Fondurile de investitii alternative atrag fonduri de la
investitori, Tn vederea investirii acestora in conformitate cu
documentele de constituire si cadrul legal aplicabil, in interesul
exclusiv al acestora.

Art. 2. — In Tntelesul prezentei legi, termenii si expresiile de
mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) act constitutiv — inscris unic definit la art. 5 alin. (3) din
Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare;

b) activ imobiliar — o constructie existenta, a carei finalizare
este certificatd pe baza unui proces-verbal de receptie a
lucrarilor sau un teren;

c) A.F.LLA. — administrator de F.I.A. definit la art. 3 pct. 2 din
Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare;

d) A.F.LA. extern — administrator de F.I.A. definit la art. 3
pct. 3 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare;

e) B.N.R. — Banca Nationald a Romaniei;

f) FLA. de tip deschis — F.I.A. definit la art. 1 alin. (2) din
Regulamentul delegat (UE) nr. 694/2014 al Comisiei din
17 decembrie 2013 de completare a Directivei 2011/61/UE a
Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste

standardele tehnice de reglementare care stabilesc tipurile de
administratori ai fondurilor de investitii alternative, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 694/2014,;

g) FIL.A. de tip inchis — F.I.A. definit la art. 1 alin. (3) din
Regulamentul (UE) nr. 694/2014;

h) FI.A. destinate investitorilor profesionali — F.I.A. care
atrag resurse financiare exclusiv de la investitorii profesionali
sau de la investitorii de retail care solicita Tncadrarea in categoria
investitorilor profesionali;

i) FLA. destinate investitorilor de retail — F.I.A. care pot
atrage resurse de la investitori de retail si/sau de la investitori
profesionali;

i) grup — grupul definit la art. 2 alin. (1) pct. 12 din Legea
nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata, denumita in continuare Legea nr. 24/2017;

k) institutie de credit — institutie de credit definita la art. 4
alin. (1) pct. 1 din Regulamentul nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012;

1) instrumente financiare — instrumente financiare definite
conform art. 2 alin. (1) pct. 17 din Legea nr. 24/2017;

m) investitor profesional — un investitor care este considerat
a fi un client profesional sau poate fi, la cerere, considerat a fi un
client profesional, in sensul definitiilor prevazute in anexa nr. 2
la Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare;

n) investitor de retail — un investitor care nu este investitor
profesional;

0) investitie imobiliard — investitie Tn active imobiliare, in
actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare ale societatilor cu profil imobiliar, respectiv parti
sociale ale societatilor cu profil imobiliar ale caror situatii
financiare sunt auditate cel putin cu frecventa anuala si care Tsi
evalueaza activele cel putin anual, precum si imprumuturile
acordate unei S.A./S.R.L. cu profil imobiliar, in conditiile
prevazute la art. 40 alin. (9);

p) loc de tranzactionare — un loc de tranzactionare definit
conform art. 2 alin. (1) pct. 22 din Legea nr. 24/2017;

q) S.A.l. — societate de administrare a investitiilor definita la
art. 4 alin. (1) din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 32/2012;

r) stat membru — un stat definit conform art. 3 pct. 38 din
Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare;

s) subscriptie publicd — subscriptie publica, astfel cum este
prevazuta in cap. Il al titlului 1l din Legea nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare;

t) titluri de participare — titluri de participare definite la art. 3
pct. 45 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare;

u) V.A.N. — valoarea activelor nete;

v) V.U.A.N. — valoarea unitara a activelor nete.

Art. 3. — Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumita
in continuare A.S.F., este autoritatea competenta sa aplice
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prevederile prezentei legi, prin exercitarea prerogativelor
stabilite in Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara, aprobatéa cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumita in continuare O.U.G. nr. 93/2012.

CAPITOLULII
Autorizarea si functionarea fondurilor de investitii
alternative

SECTIUNEA 1
Conditii generale

Art. 4. — (1) Un F.LLA. este autorizat dupa ce, in prealabil,
A.S.F. a autorizat/inregistrat A.F.I.A. sau si-a exprimat acordul
cu privire la cererea unei A.F.I.A. dintr-un stat membru de a
administra activele respectivului F.I.LA., a autorizat regulile
fondului sau, dupa caz, actul constitutiv al societatii de investitii
si alegerea depozitarului.

(2) Administrarea activelor unui F.I.A. de catre un A.F.l.A.
extern se realizeaza in baza unui contract scris.

(3) Depozitarea activelor unui F.I.A. este realizata de un
depozitar inscris in Registrul public al A.S.F., care respecta
prevederile Legii nr. 74/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare, ale Regulamentului delegat (UE) nr. 231/2013 al
Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Directivei
2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce
priveste derogarile, conditile generale de operare, depozitarii,
efectul de levier, transparenta si supravegherea, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 231/2013, precum si cerintele
de pastrare in conditii de siguranta a activelor F.I.A. stabilite prin
Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, si
regulamentul european anterior mentionat.

(4) A.S.F. hotaraste cu privire la emiterea sau retragerea unei
autorizatii pentru un F.LLA. in termen de maximum 60 de zile de
la inregistrarea cererii si a documentelor complete prevazute de
reglementarile A.S.F. depuse de A.F.l.A.

(5) Orice solicitare a A.S.F. de informatii suplimentare sau de
modificare a documentelor prezentate initial intrerupe termenul
prevazut la alin. (4), care reincepe sa curga de la data depunerii
respectivelor informatii suplimentare sau a modificarii efectuate
la solicitarea A.S.F., depunere care nu poate fi facuta mai tarziu
de 60 de zile de la data solicitarii A.S.F., sub sanctiunea
respingerii cererii initiale.

(6) In cazul respingerii unei cereri, A.S.F. emite o decizie
motivata, care poate fi contestata in termen de maximum 30 de
zile de la data comunicarii ei catre petent.

(7) In situatia in care constata ca respectivul F.I.A. nu mai
intruneste conditiile legale de functionare, A.S.F. va aplica
AF.ILA., in functie de gravitatea faptei, sanctiunile si/sau
masurile administrative prevazute la art. 74.

(8) A.S.F. poate retrage autorizatia de functionare pentru un
F.ILA. la solicitarea F.l.A. autoadministrat sau a A.F.l.A. extern
care administreaza activele respectivului F.I.A., in conformitate
cu prevederile stabilite la alin. (4).

(9) Autorizarea, conversia titlurilor de participare,
transformarea unui F.I.A. in O.P.C.V.M,, fuziunea, divizarea si
retragerea autorizatiei de functionare a unui F.I.A. sunt supuse
aprobarii A.S.F.

(10) Semnarea adeziunii privind subscrierea de titluri de
participare ale F.I.LA. de catre un investitor atrage automat
consimtamantul acestuia cu privire la continutul regulilor sau
actului constitutiv al F.I.A. respectiv, dupa caz. Toti investitorii
F.ILA. beneficiaza de un tratament egal in legatura cu F.I.A., cu
exceptia cazului in care regulile sau actul constitutiv al F.I.A.
prevad altfel, prin crearea unor clase diferite de titluri de

participare. A.F.l.A. si depozitarul F.l.A., precum si entitatile terte
catre care sunt delegate activitati de catre A.F.l.A. sau
depozitarul F.I.A. actioneazé exclusiv in interesul si beneficiul
investitorilor F.ILA.

(11) A.F.I.A. stabileste politica de subscriere si rascumparare
a titlurilor de participare ale F.I.A. si in functie de profilul de
lichiditate, activele eligibile pentru investitie, perioada necesara
pentru lichidarea voluntara a activelor si portofoliul investitional
al F.ILA., in conformitate cu prevederile regulilor sau actului
constitutiv al F.I.A., cu luarea in considerare a dispozitiilor art. 47
alin. (1) lit. a) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013.

(12) Prin derogare de la prevederile art. 2 alin. (2) din Legea
nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, activele
unui F.I.LA. destinat investitorilor de retail sunt administrate de
un A.F.ILA. autorizat de catre A.S.F. sau de o altd autoritate
competentd dintr-un stat membru sau dintr-un stat tert sau de
catre un A.F.L.A. care detine si o autorizatie de S.A.l.

Art. 5. — (1) In situatii exceptionale si numai pentru
protejarea interesului detinatorilor de titluri de participare, F.I.A.
autoadministrat sau A.F.I.A. care actioneaza in numele unui
F.I.LA. poate limita sau poate suspenda temporar emisiunea
si/sau rascumpararea titlurilor de participare, cu respectarea
prevederilor regulilor F.I.LA. de tip contractual sau actului
constitutiv al F.I.A. de tip societate de investitii. Regulile fondului
sau actul constitutiv prevad o prezentare a situatiilor
exceptionale ce pot determina suspendarea temporard a
emisiunii si/sau rascumpararii titlurilor de participare, precum si
o mentiune cu privire la faptul cad suspendarea temporara a
emisiunii si/sau rascumpararii titlurilor de participare poate
interveni si in alte situatii exceptionale care pot aparea pe
perioada de functionare a F.lLA. si care nu au putut fi Tn mod
rezonabil anticipate la data constituirii F.I.A., la care se adauga
si o lista a regulilor de evaluare si politicilor de investitii utilizate
in administrarea F.I.A.

(2) Decizia A.F.l.A. sau F.I.A. autoadministrat de suspendare
va specifica perioada, conditiile si motivul/motivele suspendarii.
Regulile fondului sau actul constitutiv prevad explicit posibilitatea
prelungirii perioadei initiale de suspendare. Suspendarea poate
fi prelungitda Tn cazul in care conditiile si motivul/motivele
suspendarii se mentin.

(3) In situatile mentionate la alin. (1), A.F.ILA. sau F.l.A.
autoadministrat trebuie sa comunice, in cel mult o zi lucratoare,
decizia sa investitorilor, A.S.F. si autoritatilor competente din
statele membre in care isi distribuie titlurile de participare.

(4) Pentru protectia interesului public si al investitorilor, A.S.F.
poate decide temporar suspendarea sau limitarea emisiunii
si/sau rascumpararii titlurilor de participare ale unui F.I.A.
autorizat de aceasta. A.S.F. poate emite reglementari cu privire
la situatiile si conditiile in care decide temporar suspendarea
sau limitarea emisiunii si/sau rascumpararii titlurilor de
participare ale unui F.I.A. autorizat de aceasta.

(5) Actul de suspendare emis de A.S.F. specifica perioada,
conditiile si motivul/motivele suspendarii. A.S.F. poate decide
prelungirea suspendarii, Tn cazul in care conditile si
motivul/motivele suspendarii se mentin.

SECTIUNEA a 2-a
Autorizarea si functionarea F.I.A. de tip contractual

SUBSECTIUNEA 2.1

Dispozitii generale

Art. 6. — (1) F.1LA. de tip contractual, denumite in continuare
F.I.A.C., sunt entitatile fara personalitate juridica, infiintate pe
bazd contractuala sub forma de societati simple fara
personalitate juridica, in conformitate cu prevederile art. 1.888
lit. @) si ale art. 1.892 alin. (1) din Codul civil.
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(2) Unitatile de fond evidentiaza detinerea de capital a
investitorului Tn activele F.I.LA.C., achizitionarea acestora
reprezentand modalitatea de investire in respectivul fond.
Detinatorii de unitati de fond beneficiaza de drepturi si obligatii
doar in limitele valorice si proportia din activele F.I.A.C. detinute.

(3) Initiativa constituirii unui F.I.A. de tip contractual apartine:

a) A.F.l.A. autorizati de/inregistrati la A.S.F., dupa caz;

b) A.F.ILA. stabiliti in alte state membre autorizati in baza
legislatiei emise in aplicarea Directivei 2011/61/UE a
Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare
a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor
(CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 1.095/2010, denumitd in
continuare Directiva nr. 61/2011/UE, si care respecta procedura
de notificare prevazuta la art. 34 din Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare;

c) A.F.ILA. din state terte pentru care Roméania este
desemnata stat membru de referinta conform prevederilor Legii
nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale
Regulamentului de punere in aplicare (UE) nr. 448/2013 al
Comisiei din 15 mai 2013 de instituire a unei proceduri pentru
stabilirea statului membru de referinta al unui A.F.1.A. din afara
UE in temeiul Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European
si a Consiliului.

(4) Oferirea unitatilor de fond ale unui F.I.A.C. se poate face
numai dupa autorizarea acestuia de catre A.S.F. si inscrierea in
Registrul public al A.S.F., cu respectarea prevederilor prezentei
legi, ale reglementarilor A.S.F. emise in aplicarea ei si in
conditiile mentionate in documentul de oferta si regulile fondului.

(5) Un F.ILA.C. poate emite mai multe clase de unitati de fond
cu respectarea reglementarilor emise de A.S.F. si a dispozitiilor
stabilite Tn regulile fondului si in documentul de oferta al F.[.A.C.

(6) A.F.ILA. reprezinta legal F.I.LA.C., ale carui active le
administreaza, in relatia cu tertii si poate intreprinde demersuri
legale sau intra in raporturi juridice in scopul protejarii intereselor
detinatorilor de unitati de fond ale F.1.A.C.

(7) A.F.1LA. care administreaza activele F.I.A.C. raspunde
separat sau in solidar cu depozitarul F.I.A.C., dupa caz, fata de
investitorii F.I.LA.C. sau fata de alte terte parti pentru orice
incalcare a prezentei legi, a reglementarilor A.S.F. sau pentru
orice abatere imputabila in legaturd cu administrarea activelor
F.LLA.C.

(8) UnA.F.ILA., in numele unui F.1.A.C., poate detine calitatea
de asociat in cadrul unei societati cu raspundere limitata sau
actionar intr-o societate pe actiuni, cu respectarea prevederilor
prezentei legi, fara a fi considerate ca apartinand patrimoniului
A.F.ILA. si nu pot face obiectul niciunei pretentii fie din partea
creditorilor A.F.I.A., fie Tn cazul falimentului sau al lichidarii
administrative a respectivului A.F.l.A.

Art. 7. — (1) in vederea autorizarii unui F.LA.C., A.F.LA.
depune laA.S.F. o cerere, insotitd de documentele prevazute in
reglementarile emise de A.S.F.

(2) Documentul de ofertd al F.I.A.C., precum si orice
modificari ulterioare ale acestuia se notifica A.S.F., in
conformitate cu prevederile prezentei legi si ale reglementarilor
A.S.F. Documentul de oferta are formatul de prezentare si
continutul minim stabilite de reglementarile emise de A.S.F. sau
de Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din
14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE)
2017/1.129 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea
ce priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea
prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de
valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe o piatd reglementatd si de abrogare a
Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei, denumit in
continuare Regulamentul nr. 2019/980, dupa caz.

(3) Regulile fondului, precum si orice modificari ulterioare ale
acestora se aproba de catre A.S.F., in conformitate cu
prevederile prezentei legi si ale reglementarilor A.S.F.

Art. 8. — (1) Documentul de oferta al F.I.A.C. si regulile
fondului stabilesc cel putin urmatoarele:

a) entitatile responsabile cu administrarea si depozitarea
activelor F.I.A.C;

b) in cazul F.I1.LA.C. de tip deschis, datele exacte sau
perioadele de timp la care se pot rascumpara din activ unitatile
de fond la initiativa oricarui investitor anterior inceperii fazei de
lichidare a F.I.LA.C., in mod direct sau indirect, in conformitate
cu procedurile si frecventa de rascumparare stabilite in regulile
F.ILA.C. Un F.ILA.C. de tip deschis isi rascumpara din activ
unitatile de fond cel putin anual;

c) in cazul F.I.LA.C. de tip inchis, durata de functionare a
fondului, data lichidarii fondului, faptul ca unitatile de fond nu pot
fi rascumparate de investitori Thainte de Tnceperea fazei de
lichidare a fondului, in mod direct sau indirect, din activele
F.I.A.C,;

d) lista comisioanelor achitate din activul F.I.A.C., modalitatea
de calcul, precum si nivelul maxim al acestora; sunt considerate
comisioane ce pot fi achitate din activul F.I.LA.C., fara a se limita
la acestea, comisioanele de administrare, de performanta, de
depozitare, de rascumparare, daca este cazul, de conversie a
unitatilor de fond sau claselor de unitati de fond;

e) lista cheltuielilor achitate din activul F..LA.C.;

f) drepturile si obligatiile investitorilor;

g) limitele investitionale;

h) modalitatea de calcul al activului net, al valorii unitare a
activului net, precum si al pretului de subscriere si al celui de
rascumparare a unitatilor de fond ale F.1.A.C.;

i) metodele de evaluare utilizate, conform reglementarilor
AS.F;

j) strategia/politica de investitii aplicatd in administrarea
F.I.LA.C., obiectivul investitional, riscurile asociate cu acesta,
durata recomandaté a investitiilor, categorii de active eligibile,
tehnicile/instrumentele utilizate Tn administrarea portofoliului,
mecanismele de administrare a riscurilor.

(2) Regulile fondului si documentul de oferta al F.LA.C. de
tip inchis pot prevedea si derularea unor oferte ulterioare de
unitéti de fond. Perioadele in care se deruleaza ofertele
ulterioare pot sa nu coincida cu perioadele in care investitorii
F.I.LA.C. pot depune cereri de rascumparare.

(3) Regulile fondului si documentul de oferta al F.I.A.C. pot
prevedea posibilitatea distribuirii catre investitori, la anumite date
sau pe parcursul unei perioade calendaristice, a castigului
acumulat intr-o anumita perioada stabilitd Tn documentele
F.I.A.C.

(4) Documentul de oferta avertizeaza investitorii potentiali,
printr-o formula standard, tiparita pe coperta acestuia, asupra
faptului ca:

a) investitiile in F.LLA.C. nu sunt depozite bancare, iar bancile,
in cazul in care detin calitatea de actionar al unui A.F.[LA., nu
ofera nicio garantie investitorului cu privire la recuperarea
sumelor investite;

b) autorizarea F.I.A.C. nu implica in niciun fel aprobarea sau
evaluarea de catre A.S.F. a calitatii plasamentului in respectivele
unitati de fond;

c) investitiile in F.I.LA.C. comporta nu numai avantaje/beneficii
specifice, dar si riscuri asociate cu realizarea/nerealizarea
strategiei/politicii de investitii si a obiectivului investitional al
F.ILA.C., inclusiv riscul aparitiei unor pierderi pentru investitori,
valoarea investitiei fiind, de regula, proportionala cu riscul
asumat.

(5) Fiecare investitor in unitati de fond semneaza obligatoriu
o declaratie ca a primit, a citit si a inteles prevederile
documentului de oferta.
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(6) Documentul de oferta al F.ILA.C. cuprinde o lista a
comisioanelor percepute direct investitorilor sau platite din
activul fondului. La stabilirea tipului si valorii comisioanelor,
A.F.lLA. care administreaza F.I.A.C. tine cont de caracteristicile
F.LA.C., strategia investitionala si politica activa sau pasiva de
administrare a portofoliului investitional, pentru a nu prejudicia in
niciun fel interesele detinatorilor de titluri de participare prin
modalitatea de calcul sau perioada de aplicare a comisioanelor
impuse acestora.

(7) In aplicarea prevederilor alin. (6), A.S.F. poate solicita
A.F.ILA. care administreaza F.I.A.C. sa Tsi revizuiasca politica de
comisioane in situatia in care constata prejudicierea intereselor
detinatorilor de titluri de participare.

(8) Regulile F.ILA.C. includ si conditiile in care A.F.L.A. poate
limita sau suspenda temporar emisiunea si rascumpararea de
unitati de fond, conditiile de lichidare voluntara si de vanzare
ordonata a activelor F.I.A.C. la finalul duratei de functionare a
acestuia, daca este cazul, precum si orice alte mecanisme de
administrare a lichiditatii fondului in situatii extreme de piata, cu
o volatilitate crescuta a pietelor financiare, cu dificultati de
evaluare si valorificare justa a activelor si/sau un dezechilibru
sistemic intre cererea si oferta de instrumente financiare si de
alte active din portofoliul F.I.A.C.

Art. 9. — (1) Emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond
se fac in conformitate cu documentul de oferta notificat A.S.F. si
cu regulile F.1LA.C. autorizate de A.S.F.

(2) Modificarile ulterioare ale documentului de oferta a
F.ILA.C. se realizeaza in baza unui act aditional la documentul de
oferta, sunt comunicate investitorilor ulterior notificarii acestora
catre A.S.F. in termen de maximum 10 zile lucratoare de la
efectuarea acestora si intra in vigoare la data comunicarii
acestora catre investitori.

(3) In cazul F.LA.C. destinat investitorilor de retail,
documentul de oferta este publicat pe site-ul web al A.F.l.A.
Orice modificare a documentului de oferta al unui F.I.A.C.
destinat investitorilor de retail se publica pe site-ul web al A.F.I.A.
care administreaza respectivul F.I.A.C. impreuna cu o nota de
informare a investitorilor cu privire la fundamentarea si
detalierea modificarilor aduse documentului de oferta, dupa ce
acesta este notificat catre A.S.F.

(4) In cazul F.I.A.C. destinate investitorilor profesionali,
modificarile ulterioare ale documentului de oferta sunt aduse la
cunostinta investitorilor prin intermediul canalelor de comunicare
stabilite prin contractul de societate si sunt notificate si
catre A.S.F.

(5) In termen de cel mult 30 de zile de la data primirii
documentului de oferta actualizat mentionat la alin. (2), (3) sau
(4), A.S.F. va putea comunica A.F.l.A. eventuale observatii pe
marginea formei si continutului respectivului document. in situatii
exceptionale, A.S.F. poate prelungi termenul de 30 de zile pana
la maximum 45 de zile, in cazul in care observatiile sale cu
privire la documentul de oferta sunt semnificative.

Art. 10. — Valoarea activului total si a activului net, pretul de
emisiune si pretul de rascumparare pot fi exprimate in lei sau in
valute liber convertibile, cu respectarea Regulamentului (UE)
nr. 231/2013 si reglementarilor emise de A.S.F. Moneda folosita
pentru denominare este precizata in regulile fondului.

Art. 11. — (1) A.F.LLA. supune autorizarii A.S.F. modificarile
intervenite Tn regulile F.I.LA.C., in conformitate cu reglementarile
A.S.F., inainte de intrarea n vigoare a acestor modificari, cu
prezentarea unei fundamentari a acestora.

(2) In vederea informarii investitorilor cu privire la modificarile
semnificative intervenite la regulile F.LA.C. mentionate la
alin. (1), A.F.1LA. publica pe site-ul propriu sau prin intermediul
canalelor de comunicare stabilite prin contractul de societate o
nota de informare cu privire la acestea in termen de maximum

doua zile lucratoare de la data autorizarii sau notificarii lor catre
A.S.F., dupa caz.

(3) Prevederile alin. (2) se aplica si in cazul modificarilor
intervenite la documentul de oferta notificat A.S.F. al F..LA.C.

(4) In situatia Tn care investitorii nu sunt de acord cu
modificarile mentionate la alin. (2) intervenite la regulile F.I.A.C.
si/sau la documentul de ofertd al F.I.A.C. efectuate la initiativa
AF.LA., AFIlA. are obligatia de a onora cererile de
rascumparare integrala ale investitorilor depuse intr-un interval
de maximum 15 zile de la data informarii prevazute la alin. (2),
fara perceperea de comisioane pentru investitorii care opteaza
sa se retraga din F.1.A.C.

(5)A.F.ILA. are obligatia de a transmite la A.S.F., in termen de
doua zile lucratoare de la publicare, dovada publicarii notei de
informare.

(6) Modificarile prevazute la alin. (3) intervenite la
documentele avute in vedere la momentul autorizarii F.I.A.C.
sunt notificate A.S.F. in termen de doua zile lucratoare de la data
aplicarii lor.

(7) Retragerea autorizatiei de functionare a unui F.ILA.C. la
solicitarea expresa a A.F.l.A. care administreaza activele F.|.A.C.
se realizeaza in conformitate cu reglementarile emise de A.S.F.

(8) Retragerea avizului de functionare a unui depozitar
F.I.LA.C. la solicitarea expresa a acestuia se realizeaza in
conformitate cu reglementarile emise de A.S.F.

SUBSECTIUNEA 2.2

F.I.A.C. compartimentate

Art. 12. — (1) Un F.ILA.C. poate fi constituit din mai multe
compartimente de investitii, denumite in continuare subfonduri,
avand caracteristicile prevazute de reglementarile A.S.F. si care,
la randul lor, pot emite mai multe clase de unitati de fond.

(2) In cazul F.ILA.C. destinat investitorilor de retail, in vederea
respectarii limitelor investitionale prevazute la art. 35, fiecare
subfond va fi considerat un F.I.A.C. distinct.

(3) In vederea acordarii de catre A.S.F. a autorizatiei unui
F.I.LA.C. constituit din mai multe compartimente de investitii,
A.F.ILA. depune la A.S.F. o cerere, insotitd de documentele
mentionate la art. 7, precum si de modelul formularelor de
conversie a unitatilor de fond aferente compartimentelor F.1.A.C.

(4) Pe langa informatiile prevazute la art. 8 alin. (1), regulile
F.ILA.C. vor include si conditiile in care A.F.l.A. poate suspenda
temporar conversia de unitati de fond.

(5) Un subfond nou-infiintat se supune autorizarii A.S.F.
Solicitarea de autorizare a regulilor se aplica pentru fiecare
subfond nou sau clasa de unitati de fond nou-infiintata si este
insotitd de documentele prevazute in reglementérile emise de
A.S.F. Activele reprezentand investitii ale unui subfond nu vor fi
considerate investitii ale oricarui alt subfond si nu pot face
obiectul niciunei pretentii din partea creditorilor oricarui alt
subfond.

SUBSECTIUNEA 2.3

F.I.A.C. de tip master sau feeder

Art. 13. — F.ILA.C. de tip feeder, respectiv F.I.A.C. de tip
master prevazute la art. 3 pct. 23 si 24 din Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, sunt organizate si
functioneazé conform conditiilor aplicabile O.P.C.V.M.-urilor de
tip feeder master prevazute la art. 1256—147 din Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr. 32/2012, precum si in conformitate cu
reglementarile A.S.F.

SUBSECTIUNEA 2.4

F.1.A.C. admise la tranzactionare

Art. 14. — (1) In cazul F.1.A.C. ale carui unitati de fond se
intentioneaza a fi admise la tranzactionare in cadrul unui loc de
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tranzactionare din Roménia, demersurile in vederea admiterii la
tranzactionare sunt realizate de catre A.F.l.A. care are initiativa
constituirii respectivului F.I.A.C.

(2) In cazul F.I.A.C. mentionate la alin. (1), admiterea si
retragerea de la tranzactionare se realizeaza cu respectarea
prevederilor legale in vigoare si ale reglementarilor proprii ale
operatorilor care administreaza respectivul loc de
tranzactionare.

Art. 15. — Ulterior admiterii la tranzactionare a unui F.I.A.C.,
A.F.ILA. care 1l administreaza are, suplimentar obligatiei de
respectare a prezentei legi, si obligatia respectarii prevederilor
legale in vigoare aplicabile emitentilor de instrumente financiare
admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare si
a reglementarilor proprii emise de operatorii care administreaza
respectivul loc de tranzactionare, referitoare la obligatiile de
informare, transparenta si raportare, aplicabile emitentilor de
valori mobiliare.

Art. 16. — Pretul de emisiune a unitatii de fond emise de
F.ILA.C. admise la tranzactionare va fi stabilit de catre A.F.L.A., cu
luarea in considerare a pasului minim de pret, dimensiunii
blocurilor de tranzactionare si a benzilor de lichiditate stabilite
prin reglementarile operatorului locului de tranzactionare pentru
piata/segmentul de piata aferent locului de tranzactionare in
cadrul caruia este admis la tranzactionare.

SECTIUNEA a 3-a

Autorizarea si functionarea F.I.A. infiintate ca societati
de investitii

Art. 17. — (1) Prevederile prezentei sectiuni sunt aplicabile
F.ILA., cu personalitate juridica, constituite prin act constitutiv in
forma juridicad de societati pe actiuni in conformitate cu
prevederile Legii nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumite in continuare FI.A. de tipul
societatilor de investitii— F.I.A.S.

(2) F.ILA.S. emit actiuni nominative si capitalul social subscris
este varsat integral la data constituirii.

Art. 18. — (1) Un F.ILA.S. poate fi administrat de un A.F.l.A.
autorizat sau Tnregistrat de A.S.F., de un A.F.l.A. notificat A.S.F.
stabilit in alt stat membru, de catre un A.F.l.A. stabilit intr-un stat
tert, cu respectarea prevederilor art. 39 si 45 din Legea
nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, sau de
catre un consiliu de administratie si directori/consiliu de
supraveghere si directorat, caz in care F.I.A.S. este administrat
intern sau autoadministrat.

(2) F.ILA.S. autoadministrate care atrag capital inclusiv de la
investitori de retail se autorizeaza in conformitate cu prevederile
cap. Il din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Art. 19. — Un F.ILA.S. administrat intern, persoana juridica
romana, este autorizat sau inregistrat de A.S.F. in calitate de
A.F.LLA., in conditiile stabilite la art. 2 alin. (3) sau art. 5, dupa
caz, din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Art. 20. — (1) Un F.ILA.S. administrat extern de un A.F.L.A.
autorizat sau Tnregistrat de A.S.F., de un A.F.l.A. stabilit in alt
stat membru sau de un A.F.I.A. stabilit intr-un stat tert, dupa caz,
este autorizat in situatia in care indeplineste conditiile stabilite
de prezenta lege, precum si pe cele din reglementarile emise
de AS.F.

(2) Prospectul sau documentul de oferta, dupa caz, si actul
constitutiv al F.I.LA.S. cuprind dispozitii cu privire la incadrarea
F.1.A.S. ca F.ILA. de tip deschis sau inchis, cu aplicarea
corespunzatoare a prevederilor art. 8 alin. (1) lit. b) sau c).

Art. 21. — (1) Documentele atasate cererii de autorizare a
F.I.LA.S. administrat de un A.F.l.A. sunt stabilite in reglementarile
emise de A.S.F.

(2) Auditorii financiari ai F.I.A.S. sunt inscrisi in Registrul
public al A.S.F. dupa avizarea acestora de catre autoritate, in
conformitate cu reglementarile A.S.F.

(3) Auditorii financiari ai F.I.LA.S. informeaza imediat F.I.A.S.
cu privire la orice nereguli identificate ca urmare a ducerii la
indeplinire a obligatiilor contractuale, in conformitate cu
reglementarile emise de A.S.F. privind activitatea de audit
financiar.

(4) Auditorii financiari ai F.I.A.S. raporteaza catre A.S.F. in
format electronic sau pe suport hartie, in termen de 10 zile de la
data constatarii, cu prilejul derularii activitatii specifice, informatii
cu privire la orice fapta, masura sau decizie a membrilor
consiliului de administratie/consiliului de supraveghere,
directorilor/membrilor directoratului sau angajatilor F.I.LA.S. in
legatura cu administrarea activelor F.1.A.S. de natura:

a) sa constituie o abatere de la prezenta lege, Legea
nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare, reglementarile A.S.F. sau Regulamentul (UE)
nr. 231/2013, ce ar putea sa afecteze negativ situatia financiara,
profitul sau activele F.I.LA.S;

b) sa pericliteze buna functionare a F.I.A.S. sau stabilitatea
pietelor financiare;

c) sa determine emiterea de opinii cu rezerve sau refuzul de
certificare/auditare a situatiilor financiare ale F.1.A.S.

(5) Prevederile alin. (2)—(4) se aplica in mod corespunzator
si auditorilor financiari ai F.I.A.C.

(6) Documentul de oferta al F.I.LA.S. care atrage capital
exclusiv de la investitori profesionali pe baza de plasament
privat se notifica A.S.F. la momentul depunerii cererii de
autorizare a F.I.A.S. respectiv.

(7) Prospectul F.I.LA.S. care atrage capital inclusiv de la
investitori de retail se aproba de catre A.S.F. la momentul
depunerii cererii de autorizare a F.ILA.S. respectiv, cu
respectarea prevederilor Regulamentului (UE) 2017/1.129 al
Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017
privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe o piatd reglementatd si de abrogare a
Directivei 2003/71/CE.

Art. 22. — (1) Prospectul F.I.LA.S care atrage capital inclusiv
de la investitori de retail este intocmit in conformitate cu
dispozitiile legale aplicabile emitentilor de valori mobiliare si ale
reglementarilor A.S.F. emise in aplicarea acestora si cu
respectarea prevederilor Regulamentului nr. 2019/980.

(2) Documentul de oferta al F.I.LA.S. care atrage capital
exclusiv de la investitori profesionali pe baza de plasament
privat este intocmit in conformitate cu reglementarile emise de
A.S.F.

Art. 23. — (1) Prin exceptie de la prevederile art. 4 alin. (4),
A.S.F. acorda autorizatia unui F.1.A.S. administrat de un A.F.LA.,
in termen de 3 luni de la data primirii documentatiei complete
prevazute de reglementarile aplicabile. In cazuri bine justificate,
acest termen se poate prelungi cu maximum 3 luni, in functie
de circumstantele specifice cazului si dupa ce A.S.F. a notificat
F.I.LA.S. cu privire la aceasta prelungire.

(2) Acordarea autorizatiei unui F.1.A.S. poate fi refuzata in
situatia in care A.S.F. considera ca administrarea prudentiala nu
poate fi asigurata, desi sunt indeplinite conditiile prevazute de
prezenta lege si de reglementarile A.S.F.

Art. 24. — Retragerea autorizatiei la solicitarea expresa a
F.LA.S. se efectueaza in conditiile prevazute la art. 4 alin. (4) si
in reglementarile emise de A.S.F.

Art. 25. — (1) Prevederile cap. Il si lll din Legea nr. 74/2015,
cu modificarile si completarile ulterioare, se aplica in mod
corespunzator si F.I.A.S. autoadministrate, potrivit prevederilor
prezentei legi si reglementarilor A.S.F.
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(2) Prevederile art. 8 alin. (6) si (7) si ale art. 12—16 se aplica
in mod corespunzator si F.I.A.S.

Art. 26. — (1) In cazul F.1.A.S. infiintate prin subscriptie
publica, emiterea de catre A.S.F. a autorizatiei mentionate la
art. 23 se realizeaza ulterior finalizarii subscriptiei publice de
actiuni derulate in baza unui prospect de emisiune autorizat de
catre A.S.F. conform art. 27.

(2) Suplimentar documentelor prevazute la art. 21 alin. (1),
F.ILA.S. infiintate prin subscriptie publica depun la A.S.F. atasat
cererii de autorizare si rezultatele subscriptiei publice, motiv
pentru care, in termen de maximum 15 zile de la data inchiderii
subscriptiei publice, membrii fondatori convoaca adunarea
constitutiva Tn conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, si fac
demersurile pentru autorizarea de catre A.S.F. a societatii.

Art. 27. — (1) Prospectul de emisiune al F.I.A.S infiintat prin
subscriptie publicd supus aprobarii A.S.F. are continutul
prevazut in Regulamentul nr. 2019/980 si include si actul
constitutiv al F.I.LA.S.

(2) Perioada de subscriptie publica este precizata in
prospectul de emisiune, dar nu poate depasi 12 luni.

(3) Actualizarea prospectului in cazul modificarii termenilor
ofertei sau aparitiei oricarui nou eveniment sau modificarii
informatiilor initiale prezentate Tn cadrul prospectului, de natura
a afecta decizia investitionala, pe parcursul procesului de
subscriptie publica, se efectueaza in conformitate cu prevederile
legale in vigoare aplicabile emitentilor de valori mobiliare, ale
reglementarilor emise de A.S.F. si cu respectarea prevederilor
Regulamentului nr. 2019/980.

(4) Ulterior autorizarii prospectului de emisiune al F.I.A.S.
infiintat prin subscriptie publica, acesta este depus la oficiul
registrului comertului din judetul unde este declarat sediul social,
in vederea publicarii lui Tn conformitate cu prevederile Legii
nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 28. — (1) F.1LA.S. infiintate prin subscriptie publica sunt
obligate sa solicite admiterea la tranzactionare in cadrul unui loc
de tranzactionare in termen de 90 de zile lucratoare de la data
obtinerii autorizatiei din partea A.S.F.

(2) In termenul prevazut de reglementarile operatorului
locului de tranzactionare pentru aprobarea solicitarii de admitere
la tranzactionare, dar nu mai tarziu de 12 luni de la data obtinerii
autorizatiei de la A.S.F. conform termenului prevazut la art. 27
alin. (2), A.F.ILA. desemnat ca administrator al F.ILA.S. sau
F.ILA.S. administrat intern, dupa caz, infiintate prin subscriptie
publica, pot atrage capital de la investitori in baza unui
angajament ferm de admitere la tranzactionare in cadrul unui
loc de tranzactionare.

(3) In cazul in care solicitarea A.F.I.LA./F.ILA.S. administrat
intern infiintat prin subscriptie publica este respinsa de catre
operatorul locului de tranzactionare mentionat la alin. (2),
autorizatia acordata de A.S.F. pentru F.I.A.S. este considerata
nula de drept, iar A.F.LA./F.1.LA.S. administrat intern are obligatia
returnarii integrale a sumelor de bani atrase de la investitori in
termen de 30 de zile de la momentul emiterii deciziei
operatorului locului de tranzactionare.

(4) In cazul unui F.ILA.S. infiintat prin subscriptie publica,
dupa admiterea actiunilor sale in cadrul unui loc de
tranzactionare, actiunile pot fi rdscumparate cu respectarea
prevederilor legale in vigoare aplicabile emitentilor de valori
mobiliare, precum si a reglementarilor proprii ale operatorului
respectivului loc de tranzactionare.

(5) Prevederile prezentului articol se aplica si F.I.A.S. care
atrag capital de la cel putin 150 de investitori de retail.

Art. 29. — (1) Adunarea generala a actionarilor, denumita in
continuare A.G.A., a F.LLA.S. se desfasoara potrivit prevederilor
Legii nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare, si ale actului constitutiv al acesteia.

(2) F.ILA.S. efectueaza returnari de capital proportionale cu
cotele-parti din aporturile investitorilor in scopul reducerii
capitalului social al F.I.LA.S., o singura data in cursul unui
exercitiu financiar, cu aprobarea adunarii generale extraordinare
a actionarilor, denumita in continuare A.G.E.A., a F.LLAS., in
conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare.

(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (2), F.I.A.S. poate
efectua returnari suplimentare de capital, proportionale cu
cotele-parti din aporturile investitorilor, Tn scopul reducerii
capitalului social al F.I1.A.S., cu respectarea urmatoarelor cerinte
cumulative:

a) returnarea de capital este aprobata de A.G.E.A. aF.1.A.S.
desfasurata potrivit prevederilor Legii nr. 31/1990, republicata,
cu modificarile si completarile ulterioare;

b) returnarea de capital catre actionari se realizeaza exclusiv
din surse proprii ale F.I.LA.S;

c) F.LA.S. a inregistrat profit in ultimele 3 exercitii financiare
anterioare, in conformitate cu situatiile financiare anuale ale
F.I.A.S. auditate conform legii.

(4) F.LA.S. efectueaza operatiuni de rascumparare a
actiunilor proprii, in scopul diminuarii capitalului social, cu
respectarea conditiilor prevazute la alin. (3) lit. a) si b), plata
actiunilor astfel dobandite urmand a se face numai din surse
proprii ale F.I.A.S..

Art. 30. — (1) In cazul F.ILA.S. ale caror actiuni sunt admise
la tranzactionare Tn cadrul unui loc de tranzactionare sau sunt
tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert, pe langa
prevederile art. 29 alin. (1), desfasurarea A.G.A. are loc cu
respectarea legislatiei nationale aplicabile emitentilor de valori
mobiliare.

(2) F.LLA.S. de la alin. (1) Tsi pot rascumpara propriile actiuni
prin decizia A.F.I.A. care administreaza active F.I.A.S. sau prin
hotararea A.G.A. a F.I.A.S. autoadministrat, cu aprobarea A.S.F.
si in conformitate cu prevederile legale aplicabile.

(3) Actiunile dobandite in conditiile alin. (2) pot fi folosite, pe
baza hotararii A.F.I.LA. sau a A.G.A., dupa caz, in scopul
diminuarii capitalului social, al stabilizarii cotatiei actiunilor proprii
pe piata de capital sau al remunerarii personalului identificat
definit in reglementarile A.S.F. care pun in aplicare ghidurile
ESMA privind politicile solide de remunerare in conformitate cu
Directiva nr. 61/2011/UE (DAFIA).

CAPITOLUL Il
F.ILA. destinate investitorilor de retail

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 31. — F.lLA. destinate investitorilor de retail, denumite in
continuare F.I.A.LLR., constituite fie ca F.I.A. de tip contractual
sau F.I.LA. de tipul societatilor de investitii, se incadreaza in
urmatoarele categorii:

a) F.ILA. diversificate;

b) F.I.A. specializate in:

(i) investitii in actiuni;
(i) investitii Tn obligatiuni;
(iii) investitii Tn titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau
F.ILA. destinate investitorilor de retail;
(iv) investitii imobiliare;
(v) titluri de stat emise de Ministerul Finantelor Publice,
infiintate exclusiv ca F.I.A. de tip contractual;

c) F.ILA. pe termen lung, reglementate de Regulamentul (UE)
2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din
29 aprilie 2015 privind fondurile europene de investitii pe termen
lung, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 760/2015;

d) F.ILA. monetare.
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Art. 32. — (1) Valoarea initiala a unei unitati de fond pentru
un F.ILAIlLR. de tip contractual este de minimum 5 lei sau
echivalentul acestei sume in alte valute.

(2) F.ILA.LLR. nu se pot transforma ntr-o categorie de F.I.A.
destinata investitorilor profesionali.

(3) F.ILA.lLR. Tncadrat intr-o categorie prevazuta la art. 31
poate solicita A.S.F. autorizarea in vederea incadrarii in alta
categorie prevazuta la acelasi articol, cu modificarea in mod
corespunzator a documentelor de constituire ca urmare a
modificarii politicii investitionale si cu respectarea regimului legal
aferent noii categorii.

Art. 33. — (1) Un F.ILA.LLR. nu poate efectua vanzari in lipsa,
definite conform prevederilor Regulamentului (UE) nr. 236/2012
al Parlamentului European si al Consiliului din 14 martie 2012
privind vanzarea in lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe
riscul de credit, decat in scop de acoperire a riscurilor, respectiv
hedging.

(2) Un F.LLALLLR. nu poate sa investeasca in instrumente
financiare emise de catre A.F.1.A. care il administreaza.

(3) Pe langa prevederile art. 35 alin. (1) lit. d) pct. (ii), un
F.LA.LLR. investeste exclusiv in O.P.C.V.M. si F.I.A. care asigura
prin documentele constitutive sau alte documente relevante
segregarea individuald a activelor detinute sau segregarea
acestora in conturi omnibus, ce sunt reconciliate de catre
depozitarul O.P.C.V.M./F.I.A. cel putin cu o periodicitate similara
cu frecventa de subscriere sau rascumparare oferita
investitorilor respectivelor O.P.C.V.M./F.I.A. Un cont omnibus, ce
poate cuprinde active ale mai multor clienti ai depozitarilor
O.P.C.V.M./EIA., nu poate contine activele proprii ale
depozitarului O.P.C.V.M./F.I.A. sau ale entitatii terte delegate.

Art. 34. — (1) Un F.LALLLR. poate s& depaseasca limitele
privind investitiile in instrumentele financiare care sunt incluse in
activul sau in cazul exercitarii drepturilor de subscriere aferente
acestora cu conditia ca depasirea sa nu se intinda pe o perioada
mai mare de 90 de zile.

(2) Pe langa exceptia prevazuta la alin. (1), F.LLA.L.R. pot
deroga de la respectarea limitelor investitionale aplicabile pe o
perioada de maximum 6 luni de la data primei emisiuni de titluri
de participare ale F.I.A..LR., cu asigurarea supravegherii
respectarii principiului dispersiei riscului si doar cu includerea in
cadrul prospectului de emisiune sau documentului de oferta,
dupé caz, a cazurilor considerate exceptionale.

SECTIUNEA a 2-a
Investitii permise

Art. 35. — (1) Investitiile unui F.1.A.ILR. pot fi efectuate
exclusiv in unul sau mai multe dintre urmatoarele active:

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise
sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare, din
Romania sau dintr-un stat membru;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise
la cota oficiala a unei burse dintr-un stat tert, care opereaza in
mod regulat si este recunoscutad si deschisa publicului, cu
conditia ca alegerea bursei sa fie aprobata de A.S.F., in
conformitate cu cerintele de eligibilitate din reglementarile emise
de A.S.F., si sa fie prevazuta in regulile fondului sau Tn actul
constitutiv al societatii de investitii, aprobate de A.S.F;

c) valori mobiliare nou-emise, ce fac obiectul unei oferte
publice in vederea admiterii la tranzactionare, cu respectarea
cumulativa a urmatoarelor conditii:

(i) documentele de emisiune sa includa un angajament
ferm, conform céaruia se va cere admiterea la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare
sau tranzactionarea in cadrul unei burse dintr-un stat
tert care opereaza regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, cu conditia ca alegerea locului
de tranzactionare sau a bursei sa fie aprobata de

A.S.F. ori sa fie prevazuta in regulile fondului sau in
actul constitutiv al societatii de investitii, aprobate de
AS.F;

(i) aceasta admitere sa fie asigurata intr-un termen de
maximum un an de la emisiune;

d) titluri de participare ale O.P.C.V.M sau F.I.A. stabilite sau
nu Tn state membre, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor
conditii:

(i) F.ILA. sunt autorizate sau inregistrate;

(i) activitatile F.I.A. fac obiectul unor rapoarte periodice,
care permit o evaluare a activului si a pasivului, a
veniturilor si a operatiunilor din perioada de
raportare, in concordantd cu frecventa de
rascumparare oferita investitorilor, dupa caz;

(iii) profilul F.I.LA. se inscrie in profilul de lichiditate al

F.ILA. stabilit de A.F.I.A. conform art. 4 alin. (11);

e) depozite constituite la institutii de credit, care sunt
rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu o
scadenta care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social
al institutiei de credit sa fie situat in Romania, intr-un stat
membru sau intr-un stat tert, in acest ultim caz cu conditia ca
institutia de credit sa fie supusa unor reguli prudentiale
echivalente acelora emise de catre Uniunea Europeana;

f) instrumente financiare derivate, cu decontare finala in
fonduri banesti sau in actiunea-suport a instrumentului,
tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o
bursa dintr-un stat tert in sensul lit. @) si b), si/sau instrumente
financiare derivate, negociate in afara pietelor reglementate, cu
indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

(i) activul-suport consta in instrumentele prevazute in
prezentul articol, precum si indici financiari, rata
dobénzii, metale pretioase, produse energetice si
cursul de schimb, in care F.I.A. poate investi, potrivit
obiectivelor sale de investitii, asa cum sunt prevazute
in regulile fondului sau Tn actul constitutiv al societatii
de investitii;

(ii) contrapartile, Tn cadrul negocierii derulate in afara
pietelor reglementate, sunt entitati, subiect al
supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor
aprobate de A.S.F.;
instrumentele financiare derivate negociate in afara
pietelor reglementate fac obiectul unei evaluari
zilnice si verificabile si pot fi, la initiativa A.F.l.A.
extern sau F.I.A. autoadministrat, vandute, lichidate
sau pozitia poate fi inchisa zilnic, la valoarea lor justa,
printr-o tranzactie de sens contrar;

g) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele
tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare, care sunt
lichide si au o valoare care poate fi precis determinata in orice
moment, cu exceptia efectelor de comert, cu conditia ca
emisiunea sau emitentul sa fie supus reglementarilor referitoare
la protectia investitorilor si a economiilor acestora, iar
instrumentele:

(i) s& fie emise sau garantate de o autoritate
administrativa, centrala, locala sau regionala, de o
bancad centrala dintr-un stat membru, de Banca
Centrala Europeana, de Uniunea Europeana sau de
Banca Europeana de Investitii, de o tara terta sau, in
situatia statelor federale, de unul dintre membrii
componenti ai federatiei sau de un organism public
international, din care fac parte unul sau mai multe
state membre; sau

(i) sa fie emise de un organism ale carui titluri sunt
negociate pe pietele reglementate, mentionate la
lit. a) si b); sau
sa fie emise sau garantate de o entitate, subiect al
supravegherii prudentiale, potrivit criteriilor definite

(iif)
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de legislatia europeand, sau de o entitate care este
subiect al unor reguli prudentiale si se conformeaza
acestora, reguli validate de A.S.F. ca fiind echivalente
cu cele prevazute de legislatia europeana; sau

sa fie emise de alte entitati care apartin categoriilor
aprobate de A.S.F., cu conditia ca investitiile Tn astfel
de instrumente sa fie subiect al unei protectii a
investitorilor, echivalente cu aceea prevazuta la
pct. (i), (i) si (iii), si ca emitentul sa fie o societate ale
carei capital si rezerve sa se ridice la cel putin
echivalentul in lei a 10.000.000 euro, care isi prezinta
si publica situatile financiare anuale, conform
legislatiei europene aplicabile, sau o entitate care, in
cadrul unui grup de societati care contine una sau
mai multe societati listate, are rolul de a finanta
grupul sau este o entitate dedicatd finantarii
vehiculelor de securitizare care beneficiaza de o linie
bancara de finantare;

h) parti sociale ale societatilor cu raspundere limitata,
reglementate de Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, ale caror situatii financiare anuale sunt
auditate conform legii;

i) valori mobiliare definite la art. 3 alin. (1) pct. 26 din
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 ce nu sunt
admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare
sau nu sunt tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert;

j) valuta, achizitionata pe piata interna, liber convertibila,
conform criteriilor B.N.R;

k) titluri de stat;

I) active imobiliare, cu respectarea reglementarilor A.S.F. si
ale prevederilor asumate in documentele F.I.A.l.R;

m) certificate de emisii de gaze cu efect de serd, asa cum
sunt acestea definite la art. 3 lit. b) din Hotararea Guvernului
nr. 780/2006 privind stabilirea schemei de comercializare a
certificatelor de emisii de gaze cu efect de sera, cu modificarile
si completarile ulterioare;

n) bunuri mobile si imobile necesare strict pentru
desfasurarea activitatii unui F.ILA. infiintat ca societate de
investitii; prevederile prezentei litere nu se aplica F.I.A. infiintat
ca fond de investitii fara personalitate juridica.

(2) Investitile F.LA.LLR. se vor realiza cu respectarea
urmatoarelor limite, cu exceptia acelor tipuri de F.I.A.l.LR. pentru
care prezenta lege distinge altfel:

a) nu poate detine mai mult de 10% din active in valori
mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise de acelasi
emitent, cu exceptia valorilor mobiliare sau a instrumentelor
pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de
autoritatile publice locale ale statului membru, de un stat tert sau
de organisme publice internationale din care fac parte unul sau
mai multe state membre. Limita de 10% poate fi majorata pana
la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totala a valorilor
mobiliare detinute de F.I.A.l.R. in fiecare dintre emitentii in care
are detineri de pana la 40% sa nu depaseasca in niciun caz
80% din valoarea activelor sale;

b) nu poate detine mai mult de 50% din active in valori
mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise de entitati
apartinand aceluiasi grup definit la art. 2 lit. j), iar in cazul
grupului din care face parte A.F.ILA. care administreaza
respectivul F.I.A., aceasta limita este de 40%;

c) expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu
instrumente financiare derivate tranzactionate in afara pietelor
reglementate nu poate depasi 20% din activele sale, indiferent
de contrapartea tranzactiei;

d) expunerea globald fatd de instrumentele financiare
derivate nu poate depasi valoarea totald a activului sau;

e) valoarea conturilor curente si a numerarului sa se
incadreze in maximum 20% din activele sale; limita poate fi

(iv)

depasita pana la maximum 50%, cu conditia ca sumele
respective sa provina din emisiunea de titluri de participare, din
plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea de instrumente
financiare din portofoliu, iar depasirea respectiva sa nu fie pe o
perioada mai mare de 90 de zile;

f) nu poate sa constituie si sa& detind depozite bancare
constituite la aceeasi banca reprezentand mai mult de 30% din
activele sale;

g) nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in titluri
de participare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de un
singur F.I.LA. destinat investitorilor de retail;

h) nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri
de participare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de un
singur F.ILA. destinat investitorilor profesionali;

i) nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri
de participare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de alte
F.ILA. de tip deschis. In cazul grupului din care face parte A.F.l.A.
care administreaza respectivul F.I.A., limita de detinere este de
40% din activele sale;

j) nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in titluri
de participare emise de un singur O.P.C.V.M. autorizat de A.S.F.
sau de o autoritate competenta nationald dintr-un alt stat
membru, precum si Tn titluri de participare emise de un singur
organism de plasament colectiv admis la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare din Romania, alt stat membru
sau pe o bursa dintr-un stat tert;

k) nu poate acorda imprumuturi de instrumente financiare
care sa reprezinte mai mult de 20% din activul sau, perioada de
acordare a Tmprumutului neputand fi mai mare de 12 luni
calendaristice, in conformitate cu reglementarile emise de A.S.F.
privind tranzactiile in marja si operatiunile de imprumut; limita
de 20% din activul sau poate fi majorata pana la 30%, cu
aprobarea A.S.F., in conditiile stabilite de reglementarile A.S.F;

I) nu poate acorda Tmprumuturi de numerar, nu poate
participa/subscrie la imprumuturi sindicalizate, nu poate garanta
imprumuturi de numerar in favoarea unui ter, cu exceptia
entitatilor din grupul din care face parte F.I.A.l.R. infiintat ca
societate de investitii in limita a 10% din activul sau si nu poate
achizitiona direct, partial sau integral portofolii de credite emise
de alte entitati financiare sau nefinanciare, cu exceptia
plasamentelor investitionale in instrumente financiare emise de
institutii financiare recunoscute international, institutii de credit
sau de institutii financiare nebancare autorizate de B.N.R. sau
de alte banci centrale dintr-un stat membru sau din state terte;

m) nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor
sale in valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare
neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare
sau pe o bursa dintr-un stat tert, cu exceptia titlurilor de stat si a
obligatiunilor emise de Ministerul Finantelor Publice, precum si
a detinerilor dobandite de cétre respectivul F.ILA.1.R. prin lege, in
cazul carora nu se instituie limita de detinere;

n) nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor
sale in parti sociale emise de societati cu raspundere limitata,
reglementate de Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare; prevederile prezentei litere nu se
aplica F.I.LA.l.R. specializat in investitii imobiliare;

0) nu poate detine mai mult de 10% din valoarea activelor
sale in certificate de emisii de gaze cu efect de sera, asa cum
sunt acestea definite la art. 3 lit. b) din Hotararea Guvernului
nr. 780/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) In cazul depasirii limitelor mentionate la alin. (2), exclusiv
in situatile independente de vointa sa, A.F.LA. care
administreaza respectivul F.I.A.l.R. are obligatia reincadrarii in
cerintele legale in termen de 30 de zile de la data depasirii limitei
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respective, cu exceptia F.I.A. constituite in baza unui act
normativ si al caror portofoliu investitional atribuit in baza
acestuia nu permite in mod rezonabil incadrarea in termenul de
30 de zile. A.F.l.A. are obligatia informarii in termen de doua zile
lucratoare, daca prospectul sau documentul de oferta, dupa caz,
sau actul constitutiv al F.I.LA.l.LR. nu prevede o perioada mai
redusa, depozitarul activelor F.1LA.l.R. si A.S.F. cu privire la
depasirea limitelor stabilite la alin. (2), in cadrul unui document
ce cuprinde justificarea cauzelor care au condus la aceasta
situatie, precum si al unui plan de masuri pentru reincadrarea in
cerintele legale in termenul de 30 de zile de la data abaterii.
Exercitarea dreptului de preferinta aferent unor detineri
existente, dobandite de un F.I.A. de la statul romén in temeiul
unor alte reglementari, nu atrage depasirea limitelor mentionate
la alin. (2).

SECTIUNEA a 3-a
Calculul activului F.L.A.LR. si reguli de evaluare

Art. 36. — Calculul V.A.N. si al V.U.A.N. al unui F.LLA.L.R.
efectuat de catre A.F.I.LA. si certificat de catre depozitar se
realizeaza conform Regulamentului (UE) nr. 231/2013 si a
reglementarilor A.S.F., cel putin lunar, pentru ultima zi
calendaristica a lunii. In situatia in care titlurile de participare ale
F.LA.L.R. pot fi subscrise sau rascumparate din activ, la initiativa
investitorului, cu o frecventd mai mare decéat cea lunara, atunci
A.F.1.A. calculeaza V.AN. si V.U.A.N. ale respectivului F.I.A.LLR.,
certificate de depozitarul F.I.A.l.R., cu frecventa respectiva.

Art. 37. — Activele din portofoliul unui F.1.A.l.R. se evalueaza
in conformitate cu prevederile art. 18 din Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, si cu cele ale
reglementarilor A.S.F.

SECTIUNEA a 4-a
Obligatii de transparenta, informare si raportare

Art. 38. — (1) A.F.ILA. care administreaza un F.I.A.l.LR. sau,
dupa caz, consiliul de administratie/directoratul F.I.A.L.R.
administrat intern intocmeste si transmite la A.S.F. rapoarte
lunare cu privire la V.AN. si la V.UA.N. calculate de
administrator si certificate de depozitar, precum si situatia
detaliata a investitiilor la data de raportare, intocmite conform
reglementarilor A.S.F., in maximum 15 zile de la sfarsitul
perioadei pentru care se face raportarea. In cazul in care
calculul V.A.N. si V.U.AN. se realizeaza cu o frecventd mai mare
decét cea lunara, atunci raportul cu privire la aceste informatii
impreund cu situatia detaliatd a investitiilor se va transmite la
A.S.F. in maximum 5 zile de la sfarsitul perioadei pentru care se
face raportarea. In cazul in care ultima zi de raportare nu este
0 zi lucratoare, atunci documentele sunt transmise in
urmatoarea zi lucratoare dupa aceasta data.

(2) V.AN. si V.U.A.N. prevazute la alin. (1) sunt de asemenea
disponibile permanent investitorilor prin publicare pe site-ul
propriu si/sau prin consultare la sediul social/sediile secundare
ale A.F.1LA./F.l.LA. autoadministrat. Publicarea noilor valori ale
V.AN. si VU.AN. se realizeaza in termenele prevazute la
alin. (1), dupa caz.

(3) A.F.ILA. care administreaza un F.lLA.LLR., respectiv
consiliul de administratie/directoratul unui F.I.LA.l.R. care se
autoadministreaza intocmeste, transmite la A.S.F. si pune la
dispozitia investitorilor prin publicare pe site-ul propriu si/sau prin
consultare la sediul social/sediile secundare documentul de
oferta si regulile fondului sau actul constitutiv al F.1.A.l.R., dupa
caz, precum si rapoarte semestriale si anuale privind situatia
activelor si obligatiilor, inclusiv situatia detaliata a investitiilor la
data de raportare, avand continutul si forma prevazute de Legea
nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,
Regulamentul (UE) nr. 231/2013 si reglementéarile A.S.F.

Rapoartele semestriale si anuale se depun laA.S.F. si se pun la
dispozitia investitorilor in termenele prevazute de reglementarile
emise de A.S.F. referitoare la depunerea situatiilor financiare
anuale si a raportarilor contabile semestriale.

(4) Rapoartele lunare, semestriale si anuale vor contine si
explicatii cu privire la metodele de evaluare utilizate pentru acele
instrumente financiare pentru care s-au ales metode de
evaluare conforme cu Standardele internationale de evaluare
(conforme principiului valorii juste), nivelul levierului si valoarea
expunerii F.ILA.l.R. calculata conform prevederilor Regulamentul
(UE) nr. 231/2013.

(5) Ulterior admiterii la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare, F.I.A.l.R. vor respecta cerintele de raportare
stabilite in conformitate cu prevederile legale aplicabile
emitentilor de valori mobiliare.

(6) A.F.ILA. care administreaza un F.ILA.LLR., respectiv
consiliul de administratie/directoratul unui F.I.LA.l.R. care se
autoadministreaza informeaza de indata A.S.F. cu privire la orice
incalcare a politicii investitionale sau a regulilor/actului
constitutiv al F.ILA.lLR., in termen de doua zile lucratoare de la
producerea incalcarii, daca regulile sau actul constitutiv al
F.I.LA.I.R. nu prevede o perioada mai redusa.

SECTIUNEA a 5-a

Cerinte specifice aplicabile diferitelor tipuri de F.I.A. destinate
investitorilor de retail

SUBSECTIUNEA 5.1
F.I.A.LR. diversificate

Art. 39. — Un F.LLA.LLR. diversificat prevazut la art. 31 lit. a)
poate investi numai in categoriile de active conform prevederilor
art. 35.

SUBSECTIUNEA 5.2
F.l.A.L.R. specializate

Art. 40. — (1) Un F.LLA.lLR. specializat dintre cele prevazute
la art. 31 lit. b) detine active sau o expunere totala de cel putin
75% din V.AN. numai in clasa de active corespunzatoare
specializarii sale.

(2) In vederea asigurarii lichiditatii, un F.I.A.l.R. mentionat la
alin. (1) poate investi pana la 25% din activele sale numai in
depozite constituite in conformitate cu prevederile art. 35
alin. (1) lit. ), in instrumente ale pietei monetare prevazute la
art. 35 alin. (1) lit. a), b) si g) si in O.P.C.V.M. care detin
permanent Tn portofoliul investitional peste 50% din active
plasate in titluri de stat si valori mobiliare tranzactionate in cadrul
unui loc de tranzactionare sau sunt tranzactionate in cadrul unei
burse dintr-un stat tert, in titluri de participare emise de
F.I.LA./O.P.C.V.M. de piata monetara autorizate intr-un stat
membru, Tn instrumente financiare derivate utilizate exclusiv in
scop de acoperire a riscului definite conform reglementarilor
A.S.F., in operatiuni de repo sau reverse repo, si poate sa detina
conturi curente si numerar in lei si valuta, cu respectarea tipurilor
de active eligibile pentru un F.I.A.l.R. stabilite potrivit prevederilor
art. 35 alin. (1).

(3) Un F.ILA.LLR. specializat nu poate detine mai mult de 40%
din activele sale Tn valori mobiliare si/sau instrumente ale pietei
monetare emise de entitati apartinand aceluiasi grup definit la
art. 2 lit. j). In cazul grupului din care face parte A.F.I.A. care
administreaza respectivul F.I.A., aceasta limita este de 30%.

(4) In cazul in care ponderea titlurilor de stat si actiunilor
admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare
sau care sunt tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat
tert scade sub procentul de 50% din activele O.P.C.V.M. aflat in
portofoliul F.I.A.I.R. specializat pentru o perioada mai mare de
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10 zile lucratoare, A.F.ILA. care administreaza F.I.A. specializat
are obligatia sa lichideze integral respectiva detinere in
0.P.C.V.M. in termen de doua zile lucratoare de la data scaderii
sub limita de 50%.

(5) F.ILALLR. specializate in investitii imobiliare se pot
constitui ca F.I.A. de tip contractual sau ca F.1.A.S., cu aplicarea
corespunzatoare a prevederilor art. 62—64.

(6) A.F.ILA. care administreaza un F.[.LA.l.LR. dintre cele
prevazute la alin. (5) se conformeaza urmatoarelor obligatii:

a) F.ILA.ILR. este administrat de un A.FILA.
autorizat/inregistrat de A.S.F. sau autorizat de o alta autoritate
competenta din alt stat membru;

b) A.F.I.LA. care administreaza activele F.l.A.l.R. detine
permanent fonduri proprii, definite la art. 3 pct. 26 din Legea
nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, in valoare
de cel putin echivalentul in lei al sumei de 5 milioane euro in
cazul in care activele F.ILA.l.R. depéasesc echivalentul in lei al
sumei de 100 milioane euro (cu sau fara aplicarea efectului de
levier);

c) suma initiala investita de un investitor de retail este
echivalentul in lei al sumei minime de 10.000 euro, calculata la
cursul B.N.R. de la data subscrierii;

d) F.LA.LLR. utilizeaza instrumente financiare derivate
exclusiv Tn scop de acoperire a riscurilor, in conformitate cu
reglementarile A.S.F. si ghidurile emise de ESMA,;

e) prospectul sau documentul de ofertd, dupa caz, si
regulile/actul constitutiv ale/al F.I.A.l.R. cuprind o descriere a
tuturor riscurilor specifice investitiilor in domeniul imobiliar,
precum si a politicii A.F.1.A. de a preveni si gestiona conflictele
de interese; in scopul prevenirii aparitiei conflictelor de interese,
A.F.LLA. nu investeste in active imobiliare in care conducerea
superioara, angajatii A.F.I.A. sau rudele si afinii acestora de
pana la gradul al ll-lea au un interes patrimonial;

f) F.ILA.LLR. sunt infiintate ca F.I.A. de tip inchis.

(7) F.LA.LLR. specializat in investitii imobiliare nu poate detine
mai mult de 33% din valoarea activelor sale intr-o singura
investitie imobiliara. Tn scopul calcularii acestei limite,
proprietatile care au o destinatie economica interconectata sunt
considerate o singura investitie imobiliara.

(8) F.ILALLLR. specializat in investitii imobiliare nu poate
investi, direct sau indirect, prin achizitionarea de instrumente
financiare sau parti sociale, mai mult de 33% din valoarea
activelor sale Tn active imobiliare care nu au un grad de ocupare
a imobilelor de cel putin 50% la momentul investitiei sau Tn
active imobiliare detinute de entitati apartinand aceluiasi grup
definit la art. 2 lit. j), in cazul in care F.I.A.l.LR. apartine acestui
grup. In cazul in care activele sunt ipotecate in favoarea unor
terti, ridicarea ipotecii trebuie efectuata in cel mult 6 luni de la
data efectuarii investitiei.

(9) Prin exceptie de la prevederile alin. (1) si art. 35 alin. (2)
lit. ), un F.ILA..R specializat in investitii imobiliare poate acorda
Tmprumuturi de numerar unei S.A./S.R.L. cu profil imobiliar n
limita a 25% din valoarea activului total al F.l.A.l.R., cu conditia
ca F.LLALLR. sa detina cel putin 95% din capitalul social al
respectivei societati. Cumulat, imprumuturile de numerar din
activul F.I.A.LLR specializat in investitii imobiliare nu depasesc
70% din activul total al F.1.A.l.R. Destinatia acestor imprumuturi
este exclusiv de eliberare de sarcini a activelor imobiliare ale
S.A./S.R.L. fata de terti.

(10) Un F.ILA.LLR specializat in investitii imobiliare nu poate
investi direct Tn active neperformante sau portofolii de active
neperformante detinute de terte parti, altele decéat institutiile de
credit sau institutiile financiare nebancare; in sensul prezentului
alineat se considera active neperformante acele debite restante
catre creditor ce depasesc 90 de zile de la data scadentei
stabilite prin contractul incheiat intre partile sale.

(11) Un F.LLA.LLR. specializat in investitii in obligatiuni nu
poate detine mai mult de 10% din activele sale in valori mobiliare
si/sau instrumente ale pietei monetare emise de acelasi emitent,
cu exceptia valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei
monetare emise sau garantate de un stat membru, de
autoritatile publice locale ale statului membru, de o tara terta
sau de organisme publice internationale din care fac parte unul
sau mai multe state membre.

Art. 41. — (1) Nerespectarea procentului prevazut la art. 40
alin. (1) pe o perioada de maximum 30 de zile nu constituie
motiv de schimbare a categoriei in care este incadrat un
F.I.A.lLR., daca sunt indeplinite urmatoarele conditii cumulative:

a) aceasta posibilitate este prevazuta in prospectul de
emisiune sau, dupa caz, in actul constitutiv al F.1LA.LR;;

b) documentele prevad in mod expres activele si limitele
investitionale aplicabile Tn situatia data;

c) politica de investitii va fi astfel structurata incat sa nu
inducd un risc suplimentar fatd de categoria in care este
incadrat F.ILA.I.LR.;

d) situatia este datorata conjuncturii pietelor financiare sau a
altor conditii aflate Tn afara controlului A.F.I.A. sau procesului de
emisiune si rascumparare de titluri de participare;

e) A.S.F. a fost informata in privinta conjuncturii prevazute la
lit. d).

(2) Nerespectarea politicii de investitii aferente categoriei de
incadrare ulterior termenului mentionat la alin. (1) conduce la
obligativitatea depunerii la A.S.F., in termen de maximum inca
30 de zile de la expirarea termenului mentionat la alin. (1), a
documentatiei complete aferente autorizarii modificarilor
documentelor F.ILA.l.LR., Tn scopul incadrarii Tn altd categorie,
precum si a unei note de informare a investitorilor cu privire la
aceste modificari.

(3) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu
modificarile intervenite, A.F.ILA. are obligatia de a onora cererile
de rascumparare depuse intr-un interval de maximum 15 zile
lucratoare de la data publicarii notei de informare prevazute la
alin. (2) pe site-ul A.F.I.A., fara costuri suplimentare in sarcina
investitorilor.

SUBSECTIUNEA 5.3
F.LA.LR. pe termen lung

Art. 42. — (1) FL.A.LLR. pe termen lung, denumit in continuare
ELTIF, constituit ca F.I.A. de tip contractual sau ca F.I.A. de tipul
societatilor de investitii, isi desfasoara activitatea sub rezerva
autorizarii de catre A.S.F. si in conformitate cu prevederile
Regulamentului (UE) nr. 760/2015.

(2) Administrarea ELTIF se realizeaza, in conformitate cu
prevederile art. 5 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 760/2015,
exclusiv de catre A.F.l.A. autorizati de A.S.F. sau de catre
autoritati competente similare din alte state membre.

(3) Pentru a putea fi distribuite in alte state membre, ELTIF
prevazute in prezenta lege vor utiliza in denumirea lor acronimul
ELTIF, conform art. 4 din Regulamentul (UE) nr. 760/2015.

Art. 43. — (1) Prin exceptie de la prevederile art. 4 alin. (4),
in cazul ELTIF de tip contractual, termenul de solutionare a
cererii de autorizare este cel prevazut la art. 5 alin. (3) din
Regulamentul (UE) nr. 760/2015.

(2) Procesul de autorizare si aprobare a administrarii ELTIF
prevazut la art. 5 alin. (1) si (2) din Regulamentul (UE)
nr. 760/2015 se deruleaza cu respectarea prevederilor art. 7 si
art. 19—23 referitoare la autorizarea F.I.A.C., respectiv F.I.A.S.,
cu mentiunea ca documentele depuse in vederea autorizarii
sunt cele prevazute de acelasi regulament.
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SUBSECTIUNEA 5.4

F.IL.A.LLR. monetare

Art. 44. — (1) F.LLA.lLR. monetare sau F.I.A.l.R. de piata
monetara, denumite in continuare F/A.PM., sunt acele
F.LA.LLR. constituite ca F.I.A.C. sau ca F.I.A.S., care fsi
desfasoara activitatea sub rezerva autorizarii de catre A.S.F. si
in conformitate cu prevederile prezentei legi, ale Regulamentului
(UE) 2017/1.131 al Parlamentului European si al Consiliului din
14 iunie 2017 privind fondurile de piatd monetara, denumit Tn
continuare Regulamentul (UE) nr. 1.131/2017, si ale
reglementarilor A.S.F.

(2) Activele F.I.LA.P.M. de tip contractual sunt administrate de
un A.F.ILA. extern autorizat in prealabil de A.S.F., potrivit Legii
nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, sau de o
alta autoritate competentd nationala dintr-un stat membru in
baza Directivei nr. 61/2011/UE sau dintr-un stat tert.

(3) F.ILA.P.M. investesc exclusiv in active eligibile definite la
art. 9 din Regulamentul (UE) nr. 1.131/2017.

(4) In aplicarea prevederilor art. 3 din Regulamentul (UE)
nr. 1.131/2017, F.I.LA.P.M. se clasifica in urmatoarele categorii:

a) F.ILA.P.M. cu V.A.N. variabila;

b) F.ILA.P.M. cu V.A.N. constanta pentru datoria public3;

c) F.I.LA.P.M. cu V.AN. cu volatilitate scazuta.

(5) in functie de categoria de F.I.A.P.M. stabilita cu
respectarea criteriilor prevazute de Regulamentul (UE)
nr. 1.131/2017, pentru a fi eligibile, instrumentele in care
F.I.LA.P.M. investesc trebuie sa fie in conformitate cu prevederile
Regulamentului (UE) nr. 1.131/2017 si cu regulile sau actul
constitutiv al F.1.LA.P.M.

(6) Un F.1LA.P.M. intocmeste reguli si proceduri interne de
evaluare a riscului de credit al activelor eligibile pentru investitie,
precum si a emitentilor de instrumente de piatd monetara, cu
respectarea prevederilor Regulamentului (UE) nr. 1.131/2017,
a standardelor emise de Comisia Europeana si a ghidurilor
ESMA referitoare la fondurile de piata monetara.

(7) F.LLA.P.M. si A.F.ILA. care administreaza activele sale se
conformeaza cu prevederile Legii nr. 74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, ale Regulamentului (UE) nr. 231/2013 si
ale reglementarilor A.S.F.,, cu exceptia cazului in care
Regulamentul (UE) nr. 1.131/2017 prevede altfel.

(8) Prin exceptie de la prevederile art. 4 alin. (4), in cazul
F.ILA.P.M., procedura de autorizare este cea prevazuta la art. 5
din Regulamentul (UE) nr. 1.131/2017.

(9) A.S.F. transmite ESMA lista de F.I.A.P.M. autorizate in
Roménia, Tn conformitate cu cerintele de frecventa stabilite n
actele delegate ale Comisiei Europene si in ghidurile elaborate
de catre ESMA privind fondurile de piatéd monetara.

(10) A.F.lLA. poate opta ca un F.I.A.P.M. administrat sa fie
distribuit exclusiv investitorilor profesionali, cu respectarea
prevederilor reglementarilor A.S.F. si a dispozitiilor prevazute in
documentele respectivului F.ILA.P.M., in conformitate cu
dispozitiile art. 46 lit. g).

Art. 45. — (1) Unui F.ILA.P.M. ii este interzis:

a) sa desfasoare o activitate sau sa realizeze investitii Tn
tipurile de active prevazute la art. 9 alin. (2) din Regulamentul
(UE) nr. 1.131/2017;

b) sa utilizeze sintagma F.I.A. monetar, Fl.A. de piata
monetara sau orice alta denumire care ar putea induce in eroare
investitorii cu privire la faptul ca respectivul F.I.A. este autorizat
in conformitate cu dispozitile Regulamentului (UE) nr. 1.131/2017.

(2) In aplicarea prevederilor art. 6 din Regulamentul (UE)
nr. 1.131/2017, un F.I.A. nu prezinta caracteristici similare cu
cele prevazute la art. 1 alin. (1) din respectivul regulament decat
in cazul in care este autorizat in conformitate cu prevederile
acestui regulament.

CAPITOLUL IV
F.LLA. destinate investitorilor profesionali

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 46. — F.ILA. destinate investitorilor profesionali, denumite
in continuare FILA.I.P., sunt reprezentate de urmatoarele
categorii:

a) F.ILA. cu capital privat;

b) F.I.A. speculative;

c) F.ILA. specializate in investitii Tn bunuri si marfuri;

d) F.I.A. specializate in investitii imobiliare;

e) F.I.LA. cu capital de risc, reglementate de Regulamentul
(UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din
17 aprilie 2013 privind fondurile europene cu capital de risc,
denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 345/2013;

f) F.I.A. de antreprenoriat social, reglementate de
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene de
antreprenoriat social, denumit in continuare Regulamentul (UE)
nr. 346/2013;

g) F.ILA. stabilite la art. 31 lit. b)—d), fara utilizarea de
sintagme care fac referire la faptul ca F.I.A. este destinat
investitorilor de retail.

Art. 47. — (1) F.1LA.I.P., ulterior constituirii sale, poate solicita
admiterea la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare
sau tranzactionarea in cadrul unei burse dintr-un stat tert, in
conditiile in care indeplineste cumulativ urmatoarele cerinte:

a) isi modificad documentele de constituire astfel incat sa se
reincadreze in una din categoriile de F.I.A.l.R. definite la art. 31
lit. b), cu conditia ca politica sa de investitii sa respecte in
integralitate cerintele investitilor permise pentru F.[.A.LLR.
stabilite de prezenta lege si de reglementarile emise de A.S.F. in
aplicarea sa;

b) indeplineste cerintele de eligibilitate stabilite de operatorul
de piatd sau operatorul de sistem pentru a fi admis la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau
tranzactionat pe o bursa dintr-un stat tert si se conformeaza cu
prevederile legislatiei specifice emitentilor de valori mobiliare si
operatiuni de piata;

c) a fost obtinut acordul actionarilor anterior transmiterii
pentru autorizare la A.S.F. a documentelor de constituire
modificate in vederea incadrarii in noua categorie de F.I.A., in
conformitate cu dispozitiile alin. (2), in cazul F.I.A.l.P. de tip
societate de investitii.

(2) Modificarile intervenite la documentele depuse la
momentul autorizarii unui F.I.A.l.P., in situatia prevazuta la
alin. (1) lit. a), sunt transmise in prealabil A.S.F. in vederea
autorizarii acestora, cu 20 de zile lucratoare Tnaintea aplicarii
acestora. A.S.F. poate decide in situatii exceptionale prelungirea
termenului cu 10 zile lucratoare.

(3) Termenul prevazut la alin. (2) se calculeaza fata de data
inregistrarii la A.F.ILA. a ultimei adrese catre A.S.F. in legatura cu
respectiva modificare a documentelor F.L.A.

(4) In situatia prevazuta la alin. (2), A.S.F. poate interzice
operarea modificarilor care nu corespund prevederilor legale in
vigoare sau poate dispune modificari suplimentare ale
respectivelor documente.

(5) In vederea informarii investitorilor cu privire la modificarile
intervenite, A.F.lLA. transmite acestora o nota de informare cu
privire la respectivele modificari in termen de maximum doua
zile lucratoare de la expirarea termenului prevazut la alin. (2),
daca A.S.F. nu a formulat observatii la acestea.

(6) In situatia Tn care investitorii nu sunt de acord cu
modificarile semnificative ale documentelor F.I.A.I.P. de tip
contractual, definite conform reglementarilor A.S.F., ale carui
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unitati de fond nu sunt tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare, efectuate la initiativa A.F.I.A., atunci A.F.l.A. are
obligatia de a onora cererile de rascumparare integrala depuse
intr-un interval de maximum 15 zile de la data transmiterii notei
de informare prevazuta la alin. (5) fara costuri suplimentare in
sarcina investitorilor.

(7) Titlurile de participare ale F.I.A.l.P. sunt cesionate in
cadrul procesului de lichidare voluntara a F.ILA.I.P., in cazul in
care regulile sau actul constitutiv al F.I.LA.l.P., dupa caz, precum
si planul de lichidare voluntara a F.I.A.l.P. permit expres aceasta
operatiune. Cesiunea este realizata la sediul social/central al
A.F.1.A. care administreaza respectivul F.LLA.l.P. si inregistrata
in evidentele A.F.1.A., cu respectarea legislatiei aplicabile in
vigoare si cu mentionarea acestui fapt in documentele de
constituire ale F.ILA.l.P.

(8) Detinatorii de titluri de participare ale F.I.A.l.P. isi pot
instraina total sau partial detinerile catre alti investitori sau alte
persoane care sunt de acord cu politica investitionala a F.[.A.1.P.
si si-o Tnsusesc.

(9) Transferul titlurilor de participare se realizeaza in baza
unui contract de cesiune ftripartit, respectiv incheiat intre
investitorul cedent, cesionar si A.F.LA. Prin contractul de
cesiune, investitorul cesionar declara si isi asuma faptul ca a
primit, a citit, a inteles si isi asuma continutul documentelor
constitutive ale F.ILA.LLP. Elementele de identificare ale
cesionarului inscrise in contractul de cesiune vor fi aceleasi cu
cele Tnscrise in formularul de subscriere. Numarul contractului
de cesiune va fi alocat de A.F.I.A., iar data contractului va fi cea
in care contractul este semnat de A.F.l.A.

(10) TIn termen de maximum 48 de ore de la incheierea
contractului de cesiune, A.F.I.A. va inregistra in evidentele
F.I.LA.I.P. transferul dreptului de proprietate asupra titlurilor de
participare care fac obiectul cesiunii, prin radierea titlurilor de
participare cesionate din contul investitorului cedent si
inregistrarea acestora in contul investitorului cesionar.

(11) Inregistrarea transferului in evidentele A.F.I.A. are efect
constitutiv pentru dreptul de proprietate.

(12) Nerespectarea dispozitiilor prezentului articol referitoare
la modalitatea de transfer prin cesiune a titlurilor de participare
ale F.I.LA.1.P. atrage nulitatea transferului dreptului de proprietate
aferent acestei operatiuni.

SECTIUNEA a 2-a
Investitii permise

Art. 48. — (1) F.1LA.I.P. pot investi in toate tipurile de active in
care pot investi F.1.A.L.R. si, suplimentar, in titluri de participare
ale F.l.A. stabilite in alte state membre sau in state terte,
indiferent de forma juridica de organizare a acestora, precum si
in orice fel de bunuri mobile si imobile a caror valoare poate fi
determinatda in orice moment, in mod corect, conform
prevederilor din documentele constitutive ale acestora.

(2) F.LLA.LLP. nu au restrictii in ceea ce priveste limitele
investitionale, cu exceptia celor stabilite de prezenta lege,
conform categoriei din care fiecare F.LLA.I.P. face parte,
investitiile realizadndu-se in conformitate cu documentele de
constituire sau actele constitutive ale F.I.A.I.P.

SECTIUNEA a 3-a
Calculul activului F.I.A.L.P. si reguli de evaluare

Art. 49. — Calculul V.AN. si al V.U.AN. al unui F.LA.l.P.
efectuat de catre A.F.I.A. si certificat de catre depozitar se
realizeaza conform Regulamentului (UE) nr. 231/2013 si
reglementarilor A.S.F., cel putin trimestrial, pentru ultima zi
calendaristica a celei de-a treia luni a trimestrului. In situatia in
care titlurile de participare ale F.I.A.l.P. pot fi subscrise sau

rascumparate din activ, la initiativa investitorului, cu o frecventa
mai mare decat cea trimestriala, atunci A.F.I.LA. calculeaza
V.AN. si V.U.A.N. ale respectivului F.I.A.L.P., certificate de
depozitarul F.I.LA.l.P., cu frecventa respectiva.

Art. 50. — Activele din portofoliul unui F.I.A.l.P. se evalueaza
in conformitate cu prevederile art. 18 din Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, ale Regulamentului (UE)
nr. 231/2013 si cu cele ale reglementarilor A.S.F., frecventa
evaluarii activelor fiind stabilitd cu luarea in considerare a
prevederilor art. 74 din regulamentul anterior mentionat.

SECTIUNEA a 4-a
Obligatii de transparenta, informare si raportare

Art. 51. — (1) A.F.lLA. care administreaza un F.[.LA.l.P. sau,
dupa caz, consiliul de administratie/directoratul F.l.A.I.P.
administrat intern Tntocmeste si transmite la A.S.F. rapoarte
trimestriale cu privire la V.ANN. si la V.U.A.N. calculate de
administrator si certificate de depozitar, precum si situatia
detaliata a investitiilor la data de raportare, intocmite conform
reglementarilor A.S.F., Tn maximum 15 zile de la sfarsitul
perioadei pentru care se face raportarea. In cazul in care
calculul V.A.N. si V.U.AN. se realizeaza cu o frecventa mai mare
decat cea trimestriala, atunci raportul cu privire la aceste
informatii Tmpreuna cu situatia detaliata a investitillor se va
transmite la A.S.F. Tn maximum 5 zile de la sféarsitul perioadei
pentru care se face raportarea. In cazul in care ultima zi de
raportare nu este o zi lucratoare, atunci documentele sunt
transmise in urmatoarea zi lucratoare dupa aceasta data.

(2) V.AN. si V.U.AN. prevazute la art. 49 alin. (1) pot fi de
asemenea disponibile prin consultare la sediul social/sediile
secundare al/ale A.F.I.A./F.I.A. autoadministrat si accesibile
investitorilor prin intermediul site-ului propriu si pot fi transmise
investitorilor prin intermediul postei electronice, regulat, conform
documentelor de constituire. Publicarea noilor valori ale V.A.N.
si V.U.A.N. se realizeaza Tn termenul prevazut la alin. (1).

(3) A.F.LAJFIA. autoadministrat distribuie titluri de
participare ale F.I.A.l.P. exclusiv catre investitori profesionali, cu
exceptia F.ILA.l.LP. cu capital privat, ale carui actiuni pot fi
distribuite si catre investitorii de retail, cu respectarea conditiilor
stabilite de art. 56 alin. (4).

(4) Prevederile art. 34 se aplica in mod corespunzator si
F.LALP.

Art. 52. — (1) A.F.l.LA. care administreaza un F.l.A.l.P. de tip
contractual, respectiv consiliul de administratie/directoratul unui
FILA.ILP. de tipul societatilor de investiti care se
autoadministreaza intocmeste, transmite la A.S.F. si pune la
dispozitia investitorilor prospectul sau documentul de oferta,
dupa caz, si regulile fondului/actul constitutiv, dupa caz,
actualizate, precum si rapoarte anuale privind situatia activelor
si obligatiilor, inclusiv situatia detaliatd a investitiilor aferente
perioadelor de raportare, avand continutul si forma prevazuta la
art. 21—23 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare, la art. 103—111 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013
si de reglementarile A.S.F.

(2) Prevederile art.
corespunzator.

(3) Diseminarea catre public a oricarui document sau
material publicitar de catre F.l.A.l.P. este insotitd de un
avertisment scris cu privire la faptul ca investitiile n titlurile de
participare emise de aceste entitati sunt destinate exclusiv
investitorilor profesionali care poseda un grad avansat de
cunostinte in domeniul financiar. Documentele de constituire vor
contine in mod corespunzator avertizarile mentionate la art. 8
alin. (4).

38 alin. (4) se aplica in mod
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SECTIUNEA a 5-a

Cerinte specifice aplicabile diferitelor tipuri de F.I.A. destinate
investitorilor profesionali

SUBSECTIUNEA 5.1
F.I.A. cu capital privat

Art. 53. — (1) F.lLA. cu capital privat, denumite in continuare
F.I.A.C.P, sunt acele F.I.A.l.P. autorizate de A.S.F. si infiintate
ca F.ILA. de tip contractual sau ca F.I.A. de tipul societatilor de
investitii al caror obiect de activitate il constituie investitia n
active cu grad ridicat de risc.

(2) In sensul prevederilor alin. (1), in cazul F.I.LA.C.P. de tipul
societétilor de investitii, activul cu grad ridicat de risc reprezinta
contributia/participarea directa sau indirecta a F.L.A. la infiintarea
unei societati reglementate de Legea nr. 31/1990, republicata,
cu modificarile si completarile ulterioare, dezvoltarea ei sau
admiterea acesteia in cadrul unui loc de tranzactionare din
Romania, prin participarea la capitalul social al respectivei
societati.

(3) Valoarea nominala a actiunii emise de F.I.A.C.P. de tipul
societatilor este de minimum 10.000 lei.

(4) In sensul prevederilor alin. (1), in cazul F.I.LA.C.P. de tip
contractual, activul riscant reprezinta activele eligibile pentru
investitie, definite Tn regulile fondului.

(5) Valoarea initiala a unitatii de fond emise de F..A.C.P. de
tip contractual este de minimum 10.000 lei.

(6) F.ILA.C.P. utilizeaza in denumirea lor sintagma societate
de investitii alternativa cu capital privat sau fond de investitii
alternative cu capital privat, dupa caz.

Art. 54. — (1) Capitalul social subscris al F.I.A.C.P. de tip
societate de investitii nu poate fi mai mic decat contravaloarea
in lei a 1.000.000 euro, suma ce trebuie varsata in maximum 12
luni de la infiintarea respectivei F.I.A.C.P. Prin exceptie de la
prevederile art. 17 alin. (2), capitalul social varsat la constituire
nu va putea fi mai mic de 30% din cel subscris.

(2) Cel putin 50% din valoarea capitalului social subscris al
F.ILA.C.P. de tip societate de investitii este reprezentata de aport
in bani, aportul in natura putand fi reprezentat de active
corporale, cu exceptia terenurilor.

(3) Evaluarea activelor F.I.A.C.P. se realizeaza prin utilizarea
metodelor de evaluare conforme principiului valorii juste stabilite
in documentele constitutive, cu respectarea dispozitiilor
Regulamentului (UE) nr. 231/2013, si se realizeaza cel putin
anual, precum si atunci cand sunt inregistrate tranzactii cu
activele F.I.A.C.P., dar si anterior onorarii fiecarei solicitari a unui
investitor de rascumparare din activul F.I.LA.C.P.

Art. 55. — (1) Activele corporale de natura imobilelor sunt
evaluate de un evaluator independent, respectivele active
imobiliare neputand fi achizitionate sau vandute fara ca acestea
sa fi fost evaluate in prealabil, cu exceptia situatiei in care
operatiunea in cauza se deruleaza intr-un interval de 6 luni de
la data unei evaluari anterioare, iar in acest interval nu a
intervenit un eveniment care sa determine o schimbare
semnificativa a valorii imobilului respectiv.

(2) Achizitionarea de active imobiliare in numele unui
F.ILA.C.P. nu se poate face la un pret care este cu mai mult de
10% mai mare decét cel determinat de catre un evaluator
independent.

(3) Vanzarea de active imobiliare in numele unui F.[LA.C.P. nu
se poate face la un pret care este cu mai mult de 10% mai mic
decat cel determinat de catre un evaluator independent.

(4) Prevederile alin. (2) si (3) nu se aplica in situatii
exceptionale, care trebuie specificate in regulile fondului sau in
actul constitutiv al F.I.A.C.P., dupa caz.

(5) In situatia Tnregistrarii unei achiziti sau vanzari in
conditiile stipulate la alin. (2) sau (3), aceasta situatie trebuie

detaliata Tn raportul anual al respectivului F.I.LA.C.P., cu
specificarea exactd a motivelor efectuarii acelei tranzactii, a
datei tranzactiei, a contrapartii tranzactiei, precum si a pretului
contractului.

Art. 56. — (1) Infiintarea si functionarea F.I.A.C.P. se
realizeaza cu respectarea prevederilor prezentei legi si a
reglementarilor A.S.F.

(2) In aplicarea prevederilor art. 51 si 52, in ceea ce priveste
obligatiile de transparenta si raportare ale F.|.A.C.P., sunt avute
in vedere prevederile anexei nr. IV la Regulamentul (UE)
nr. 231/2013.

(3) In cursul desfasurérii activitatii sale, un F.1.A.C.P. are in
vedere ca expunerea sa, calculatd potrivit metodei
angajamentului in conformitate cu art. 8 din Regulamentul (UE)
nr. 231/2013, s& nu depaseasca ftriplul valorii activului net
prevazute la art. 111 alin. (1) din regulamentul respectiv.

(4) Titlurile de participare emise de F.I.A.C.P. pot fi distribuite
si catre investitorii de retail, cu respectarea urmatoarelor conditii:

a) F.1.A.C.P. trebuie sa investeasca cel putin 50% din activele
sale in societati neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un
stat tert;

b) documentele publicitare oferite investitorilor de retail contin
informatii clare, concrete si complete privind tipurile de riscuri
specifice investitiei, precum si orizontul temporar al acesteia;

c) politica de investitii a F.I.A.C.P. stabilita in documentele de
constituire se incadreaza in prevederile art. 35, cu exceptia
limitelor investitionale stabilite la alin. (2) lit. n) si o) din acelasi
articol;

d) evaluarea activelor din portofoliul F.I.A.C.P. se realizeaza
in conformitate cu prevederile art. 37;

e) F.IL.A.C.P. se conformeaza in mod corespunzator cu
regulile de transparenta stabilite la art. 36 si 38.

SUBSECTIUNEA 5.2

F.I.A. speculative

Art. 57. — (1) F.lLA. speculative, denumite in continuare
FILA.S.PE.C., sunt acele F.L.A.l.P. infiintate ca F.I.A. de tip
contractual sau ca F.ILA. de tipul societatilor de investitii
autorizate de A.S.F. care investesc preponderent in instrumente
financiare derivate si/sau care utilizeaza strategii de investitii si
operatiuni care implica utilizarea substantiala a efectului de
levier, definit la art. 3 pct. 16 din Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, in vederea obtinerii unor
randamente pozitive indiferent de conditiile si fluctuatiile pietelor
financiare.

(2) In vederea incadrérii ca F.I.A.S.P.E.C., documentele
constitutive ale F.ILA. prevad faptul ca, in vederea atingerii
obiectivului investitional, expunerea globald a respectivului
F.I.A., calculata potrivit metodei angajamentului in conformitate
cu art. 8 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, depaseste triplul
valorii activului net prevazute Tn regulamentul respectiv, aceasta
depasire realizédndu-se prin utilizarea unora dintre metodele
prevazute in anexa nr. | la Regulamentul (UE) nr. 231/2013,
respectiv prin utilizarea uneia sau mai multora dintre strategiile
specifice mentionate in anexa nr. IV la acelasi regulament, cu
respectarea prevederilor art. 24 alin. (3) din Legea nr. 74/2015,
cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (2), documentele
constitutive ale F.I.LA.S.P.E.C. pot permite scaderea expunerii
sale globale sub limita triplului valorii activului net, dar nu mai
mult de 120 de zile calendaristice Tn fiecare an.

Art. 58. — (1) In vederea dobandirii de catre o persoana
fizica a calitatii de actionar al unui F.1.A.S.P.E.C. de tipul
societatilor de investitii, investitia minima individuala este
reprezentata de contravaloarea in lei a sumei de 125.000 euro,
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reprezentand valoarea minima a unui titlu de participare al
F.I.LA.S.P.E.C., stabilita la cursul B.N.R. de la data subscrierii.

(2) In cazul unei persoane juridice sau entitati de tip
contractual fara personalitate juridica, investitia minima
individuala mentionata la alin. (1) este reprezentata de
contravaloarea in lei a sumei de 1.250.000 euro, reprezentand
valoarea minima a capitalului social, respectiv a activului net al
F.I.LA.S.P.E.C., stabilita la cursul B.N.R. de la data subscrierii.

(3) In cazul F.ILA.S.P.E.C. de tip contractual, investitia minim&
individuala a unei persoane sau entitati de tip contractual fara
personalitate juridica este reprezentata de contravaloarea n lei
a sumei de 125.000 euro, stabilitd la cursul B.N.R. de la data
subscrierii.

Art. 59. — (1) Documentul de ofertd si regulile/actul
constitutiv al unui F.1.LA.S.P.E.C. trebuie sa contina suplimentar
avertismentelor mentionate la art. 8 alin. (4) si o atentionare cu
privire la faptul ca Tn general acest tip de F.I.A. poate performa
in perioade de scadere sau de instabilitate/volatilitate a pietelor
financiare.

(2) Prevederile art. 54 alin. (3), art. 55 si art. 56 alin. (1) si (2)
se aplica in mod corespunzator si F.I.A.S.P.E.C.

(3) F.ILAS.P.E.C. subiect al prezentei legi utilizeaza in
denumirea lor sintagma societate de investitii alternative
speculative sau fond speculativ de investitii alternative, dupa
caz.

SUBSECTIUNEA 5.3

F.LA. specializate in investitii in bunuri si marfuri

Art. 60. — (1) F.ILA. specializate in investitii in bunuri si
marfuri, denumite in continuare F./.A.B.M., sunt acele F.I.A.I.P.
infiintate ca F.I.A. de tip contractual sau ca F..A. de tipul
societatilor de investitii autorizate de A.S.F. al caror obiect il
reprezinta investitia directd in active fizice din domeniul de
activitate sau ramura economica prevazuta in documentele de
constituire ale F.ILA.l.P., inclusiv obiecte de arta, metale
pretioase, terenuri agricole si paduri.

(2) Valoarea initiala a activului net, respectiv a capitalului
social al F.I.LA.B.M. nu poate fi mai mica de echivalentul in lei a
sumei de 1.000.000 euro, valoarea titlului de participare fiind de
minimum contravaloarea in lei a 10.000 euro.

(3) Prevederile art. 54 alin. (3) si art. 56 alin. (1) si (2) se
aplicd in mod corespunzator si F.LA.B.M.; de asemenea,
prevederile art. 55 se aplica Tn mod corespunzator si F.I.A.B.M.,
cu exceptia acelor F.|.LA.B.M. specializate n investitii in obiecte
de arta.

(4) In cazul F.I.A.B.M. specializat in investitii in obiecte de
arta, investitiile sunt realizate Tn acele opere de arta prevazute
in Legea nr. 227/2015 privind Codul fiscal, cu modificarile si
completarile ulterioare.

(5) Prevederile art. 61—63 aplicabile F.I.A. specializate in
investitii imobiliare se aplica in mod corespunzator si F.LLA.
specializate in investitii In opere de artd, referirile la investitii
imobiliare, activ/e imobiliar/e, respectiv societati cu profil
imobiliar si specialitatea evaluare proprietéti imobiliare fiind
considerate a fi facute la investitiile in opere de arta, operad/e de
arta, respectiv operatori economici atestati de Ministerul Culturii
specializati in comertul cu opere de arta si specialitate evaluare
bunuri mobile — opere de arta.

(6) Certificarea existentei si continutului operei de arta se
poate face pe baza urmatoarelor documente:

a) certificatul de vanzare prevazut la art. 81 din Normele
privind comertul cu bunuri culturale mobile aprobate prin
Hotarérea Guvernului nr. 1.420/2003, cu modificarile si
completarile ulterioare, insotit de factura de achizitie, in situatia
n care opera de arta se dobandeste de la un operator economic
atestat de Ministerul Culturii; sau

b) contractul de vanzare-cumparare, in situatia in care opera
de arta se dobandeste de la un colectionar persoana fizica sau
juridica.

(7) Tn cursul desfasurarii activitatii sale, un F..LA.B.M. are in
vedere ca expunerea sa, calculata potrivit metodei
angajamentului Tn conformitate cu prevederile art. 8 din
Regulamentul (UE) nr. 231/2013, sa nu depaseasca triplul valorii
activului net prevazuta la art. 111 alin. (1) din regulamentul
respectiv.

(8) F.I.A.B.M. subiect al prezentei legi utilizeaza in denumirea
lor sintagma societate de investitii alternative in bunuri si marfuri
sau fond de investitii alternative in bunuri si marfuri, dupa caz.

SUBSECTIUNEA 5.4

F.LA. specializate in investitii imobiliare

Art. 61. — (1) Un F.ILA. destinat investitorilor profesionali
specializat n investitii imobiliare, denumit in continuare
F.IA.LM.O.B., este autorizat de A.S.F. si investeste cel putin
75% din activele sale in active imobiliare, in sensul prezentei
legi, sau Tn actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc
de tranzactionare ale societatilor cu profil imobiliar, respectiv
parti sociale ale societatilor cu profil imobiliar ale caror situatii
financiare sunt auditate cel putin cu o frecventa anuala si care
isi reevalueaza activele cel putin anual, precum si de fiecare
data cand se inregistreaza tranzactii cu active din portofoliul sau
investitional. In scop de supraveghere prudentiala, A.S.F. poate
solicita ca procesul de evaluare a activelor, respectiv ca
auditarea situatiilor financiare ale societatilor cu profil imobiliar
in care sunt investite activele F.1.A..LM.O.B. sa se realizeze cu o
frecventd mai mare decéat cea anuala.

(2) Un F.ILA.LLM.O.B. nu poate investi mai mult de 50% din
valoarea activelor sale intr-un singur activ imobiliar sau Tn actiuni
neadmise la tranzactionare pe o piatéd reglementatd sau in
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare ale unei singure
societati cu profil imobiliar/parti sociale ale unei singure societati
cu profil imobiliar.

(3) In scopul calcularii limitei prevazute la alin. (2),
proprietatile care au o destinatie economica interconectata sunt
considerate un singur activ imobiliar. Proprietatile care au o
destinatie economica interconectata reprezinta proprietatile din
cadrul aceluiasi proiect imobiliar.

(4) In vederea asigurarii lichiditatii, un F.1.A..LM.O.B. poate
investi Th activele mentionate la art. 35 alin. (1) lit. a), b), d), e)
si g) si in instrumente financiare derivate admise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare si poate sa
detinad conturi curente si numerar in lei si valuta, cu respectarea
urmatoarelor limite:

a) valoarea depozitelor bancare constituite la aceeasi
institutie de credit nu poate reprezenta mai mult de 20% din
activele F.I.A. Valoarea conturilor curente si a numerarului
detinut in lei si In valutd nu trebuie sa depaseasca 10% din
activele sale;

b) valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare
prevazute la art. 35 alin. (1) lit. a) si b) emise de un singur
emitent, detinute de un F.LLA. specializat in investitii imobiliare,
nu pot reprezenta mai mult de 10% din activele sale.

(5) Un AFF.LLA., in numele unui F.1.A.LM.O.B., poate detine
calitatea de asociat sau asociat unic in cadrul unei societati cu
raspundere limitatd sau de actionar in cadrul unei societati pe
actiuni inregistrate la oficiul registrului comertului, fara a fi
considerate ca apartinand patrimoniului A.F.I.A. si nu pot face
obiectul niciunei pretentii fie din partea creditorilor A.F.I.A., fie in
cazul falimentului sau al lichidarii administrative a respectivului
AF.LA.

(6) In cursul desfasurarii activitatii sale, un F.I.A.LM.O.B. are
in vedere ca expunerea sa, calculatd potrivit metodei
angajamentului Tn conformitate cu art. 8 din Regulamentul (UE)
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nr. 231/2013, sa nu depaseasca ftriplul valorii activului net
prevazuta la art. 111 alin. (1) din regulamentul respectiv.

(7) F.LA.LM.O.B., subiect al prezentei legi, utilizeaza in
denumirea lor sintagma societate de investitii alternative
imobiliara sau fond imobiliar de investitii alternative, dupa caz.

Art. 62. — Evaluarea activelor imobiliare se efectueaza de
catre un evaluator independent, inscris Tn Registrul public al
A.S.F., cu respectarea reglementarilor emise de A.S.F.
Depozitarul certificd modalitatea de calcul al activului net,
preluand in calculul acestuia valoarea activelor imobiliare
inscrisa in raportul de evaluare intocmit de catre evaluatorul
independent, responsabil pentru evaluare.

Art. 63. — (1) Metoda de evaluare a activelor imobiliare va fi
mentinuta de F.LA..LM.O.B. pe o perioada de minimum 3 ani Si
va fi prevazuta in regulile sau actul constitutiv al acestuia, dupa
caz.

(2) Reevaluarea activelor imobiliare se va realiza cel putin
cu o frecventa anuald, precum si de fiecare data cand se
inregistreaza tranzactii cu active din portofoliul sau investitional
sau la solicitarea A.S.F. si va fi corelata cu politica de emisiuni
si rascumparari a F.1.A.LM.O.B. Cheltuielile cu evaluarea
activelor imobiliare vor fi suportate de catre F.I.A.

(3) Un F.LA.LM.O.B. nu poate cumpara sau vinde active
imobiliare fara ca acestea sa fi fost evaluate in prealabil in
conditiile prevazute la art. 62.

(4) Achizitionarea sau vanzarea de active imobiliare nu se
poate face la un pret care este cu mai mult de 10% mai mare,
in situatia achizitionarii, respectiv cu mai mult de 10% mai mic,
in situatia vanzarii, decat cel determinat de catre un evaluator
independent.

(5) Prevederile alin. (4) nu se aplica in situatii exceptionale,
care trebuie specificate Tn regulile sau actul constitutiv al
F.1.LA.1.LM.O.B., dupa caz.

(6) Situatiile exceptionale mentionate la alin. (5) vor fi
detaliate in raportul anual al respectivului F.1.LA..LM.O.B., cu
specificarea exacta a motivelor efectuarii tranzactiei, a datei
tranzactiei, a contrapartii tranzactiei, precum si a pretului
contractului.

(7) Detaliile prevazute la alin. (6) vor face obiectul unei note
de informare care va fi transmisa investitorilor Tn cel mult 30 de
zile de la data efectuarii tranzactiei.

Art. 64. — (1) Certificarea existentei activelor imobiliare, in
functie de tipul activului, se face pe baza extrasului de carte
funciara pentru informare nu mai vechi de 30 de zile, precum si
a actului de proprietate.

(2) F.ILAILM.O.B. nu investesc direct in constructii
nefinalizate care nu se incadreaza in definitia activului imobiliar
de la art. 2 lit. b).

(3) Frecventa de rascumparare a titlurilor de participare
emise de F.I.LA.l.LM.O.B. este corelata cu profilul investitional si
politica de administrare a riscului de lichiditate a portofoliului
investitional al F.I.AILM.O.B. in conditi normale sau
exceptionale de lichiditate, in conformitate cu prevederile art. 47
din Regulamentul (UE) nr. 231/2013.

SUBSECTIUNEA 5.5
F.L.A. cu capital de risc

Art. 65. — F.ILA. cu capital de risc, denumite in continuare
F.I1.A.C.R., autorizate de catre A.S.F., constituite ca F.I.LA.C. sau
ca F.IAS. Tisi desfasoara activitatea in conformitate cu
prevederile Regulamentului (UE) nr. 345/2013 si a masurilor de
implementare adoptate de Comisia Europeana.

Art. 66. — Pentru a putea fi distribuite in alte state membre,
F.I.LA.C.R., subiect al prezentei legi, vor utiliza Th denumirea lor
acronimul EuVECA, conform art. 4 din Regulamentul (UE)
nr. 345/2013, notificarea transfrontaliera a distributiei realizandu-se
cu respectarea Regulamentului de punere in aplicare (UE)

nr. 593/2014 al Comisiei din 3 iunie 2014 de stabilire a unor
standarde tehnice de punere in aplicare in ceea ce priveste
formatul notificarii in conformitate cu articolul 16 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului privind fondurile europene cu capital de risc.

Art. 67. — (1) Autorizarea de catre A.S.F. a F1.A.C.R. se
realizeaza in conformitate cu prevederile prezentei legi.

(2) In situatia in care Regulamentul (UE) nr. 345/2013 nu
distinge, obligatile ce rezida in sarcina administratorilor
F.LA.C.R. sunt cele prevazute de dispozitille Legii nr. 74/2015,
cu modificarile si completarile ulterioare, si ale reglementarilor
A.S.F. aplicabile A.F.l.A. nregistrati la A.S.F., cu luarea in
considerare a prevederilor art. 2 alin. (2) din Regulamentul (UE)
nr. 345/2013.

(3) n cursul desfasurarii activitatii sale, un F.LA.C.R. are in
vedere ca expunerea sa, calculatda potrivit metodei
angajamentului in conformitate cu art. 8 din Regulamentul (UE)
nr. 231/2013, s& nu depdaseasca triplul valorii activului net
prevazuta la art. 111 alin. (1) din regulamentul respectiv.

SUBSECTIUNEA 5.6

F.I.A. de antreprenoriat social

Art. 68. — F.ILA. de antreprenoriat social, denumita in
continuare F.I.A.A.S. autorizate de catre A.S.F., constituite ca
F.I.LA. de tip contractual sau ca F.I.A. de tipul societatilor de
investitii, isi desfasoara activitatea in conformitate cu prevederile
Regulamentului (UE) nr. 346/2013 si a masurilor de
implementare adoptate de Comisia Europeana.

Art. 69. — Pentru a putea fi distribuite in alte state membre,
F.I.LA.A.S., subiect al prezentei legi, vor utiliza Tn denumirea lor
acronimul EuSEF, conform art. 4 din Regulamentul (UE)
nr. 346/2013, notificarea transfrontaliera a distributiei realizandu-se
cu respectarea Regulamentului de punere in aplicare (UE)
nr. 594/2014 al Comisiei din 3 iunie 2014 de stabilire a unor
standarde tehnice de punere in aplicare in ceea ce priveste
formatul notificarii in conformitate cu articolul 17 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului privind fondurile europene de antreprenoriat social.

Art. 70. — (1) Autorizarea de catre A.S.F. a F1.AAS. se
realizeaza in conformitate cu prevederile prezentei legi.

(2) In situatia in care Regulamentul (UE) nr. 346/2013 nu
distinge, obligatile ce rezida in sarcina administratorilor
F.LA.A.S. sunt cele prevazute de dispozitiile Legii nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, si ale reglementarilor
A.S.F. aplicabile A.F.l.A. nregistrati la A.S.F., cu luarea in
considerare a prevederilor art. 2 alin. (2) din Regulamentul (UE)
nr. 346/2013.

(3) n cursul desfasurarii activitatii sale, un F.LA.A.S. are in
vedere ca expunerea sa, calculata potrivit metodei
angajamentului in conformitate cu art. 8 din Regulamentul (UE)
nr. 231/2013, s& nu depdaseasca ftriplul valorii activului net
prevazuta la art. 111 alin. (1) din regulamentul respectiv.

TITLUL I
Fuziunea, divizarea si lichidarea F.L.A.

Art. 71. — Fuziunea F.I.A. se realizeaza in conformitate cu
prevederile titlului |, cap. IV, sectiunea a 7-a din Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr. 32/2012, aplicabile O.P.C.V.M. si cu
respectarea dispozitiilor legale aplicabile societatilor.

Art. 72. — Divizarea si lichidarea F.I.A. se realizeaza, in
functie de natura juridicd a acestora, in conformitate cu
prevederile legale aplicabile societatilor si cu reglementarile
A.S.F.
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TITLUL I
Sanctiuni si masuri administrative

Art. 73. — (1) Incalcarea dispozitillor prezentei legi si a
reglementarilor adoptate 1in aplicarea acesteia atrage
raspunderea contraventionala sau penala, in conditiile legii.

(2) Constituie contraventii savarsirea de catre A.F.I.A. care
administreaza F.I.A. reglementate de prezenta lege, de catre
F.ILA. autoadministrate si/sau de catre membrii consiliului de
administratie ori ai consiliului de supraveghere ai A.F.[.A. ori
F.ILA. autoadministrat, de catre directorii sau membrii
directoratului A.F.ILA. ori F.[.LA. autoadministrat, precum si de
catre persoanele fizice care exercita alte functii de conducere
ori exercita cu titlu profesional activitati reglementate de
prezenta lege, in functie de obligatiile aflate Tn sarcina lor,
conform prezentei legi, a urmatoarelor fapte:

a) nerespectarea conditilor care au stat la baza
autorizarii/inregistrarii si a conditiilor de functionare prevazute
la art. 4, art. 6 alin. (4), art. 11 alin. (1), art. 12 alin. (4) si art. 64
alin. (3);

b) nerespectarea prevederilor art. 37, art. 50, art. 54 alin. (3),
art. 55 alin. (1), art. 60 alin. (5), art. 62 si art. 63 privind evaluarea
activelor F.I.A;;

c) nerespectarea obligatiilor de transparenta si raportare
prevazute la art. 8 alin. (4), art. 9 alin. (3) si (4), art. 11 alin. (2)
si (4), art. 38 alin. (1)—(4) si (6), art. 40, art. 47 alin. (4) si (5),
art. 57 alin. (2) si art. 59 alin. (1);

d) nerespectarea regulilor prudentiale prevazute la art. 5
alin. (1)—(3), art. 8 alin. (4), (6) si (8) si art. 29;

e) nerespectarea termenelor prevazute la art. 11 alin. (5) si
(6), art. 28 alin. (3), art. 34, art. 35 alin. (3), art. 36, art. 41
alin. (2), art. 47 alin. (2), (4) si (5), art. 49 si art. 51 alin. (1);

f) nerespectarea obligatiei de notificare a inregistrarilor la
O.N.R.C. prevazute de prezenta lege;

g) nerespectarea conditiilor impuse la modificarea
documentelor ce au stat la baza acordarii autorizatiei, fara a
notifica sau solicita, dupa caz, modificarea autorizatiei de
functionare;

h) nerespectarea prevederilor din regulile fondurilor,
prospectele de emisiune, documentele de oferta, actele
constitutive ale F.I.A. autorizate Tn baza prezentei legi, inclusiv
cele referitoare la strategia investitionala, tipurile de active
eligibile, limitele investitionale aplicabile categoriei respective
de F.LA;

i) nerespectarea masurilor stabilite prin actele de autorizare,
supraveghere, reglementare si control sau in urma acestora;

j) utilizarea neautorizata a sintagmelor aferente categoriilor
de F.I.A. stabilite de prezenta lege;

k) impiedicarea fara drept a exercitarii drepturilor conferite
de lege A.S.F., precum si refuzul nejustificat al oricarei persoane
de a raspunde solicitarilor A.S.F. in exercitarea prerogativelor
care i revin acesteia potrivit prevederilor legale;

I) nerespectarea reglementarilor in vigoare, emise de A.S.F.
in aplicarea prezentei legi, in conformitate cu conditiile
prevazute de respectivele reglementari;

m) nerespectarea prevederilor art. 14 alin. (2), art. 15, art. 27
alin. (3), art. 30 alin. (1) si art. 38 alin. (5) privind respectarea
regimului legal aplicabil emitentilor de valori mobiliare.

Art. 74. — (1) Savarsirea contraventiilor prevazute la art. 73
alin. (2) lit. a)—I) se sanctioneaza dupa cum urmeaza:

a) cu avertisment sau amenda de la 1.000 lei la 50.000 lei,
pentru persoanele fizice;

b) cu avertisment sau amenda de la 0,1% pana la 5% din
cifra de afaceri neta realizata in anul financiar anterior
sanctionarii, in functie de gravitatea faptei savarsite, pentru
persoanele juridice.

(2) Savarsirea contraventiilor prevazute la art. 73 alin. (2)
lit. m) se sanctioneaza conform art. 127 alin. (1) lit. ¢) pct. 2 sau
pct. 3, dupa caz, din Legea nr. 24/2017.

(3) in cazul in care cifra de afaceri realizata in anul financiar
anterior sanctionarii nu este disponibila la data sanctionarii, este
luata in considerare cifra de afaceri neta a anului financiar n
care persoana juridica a inregistrat cifra de afaceri, an imediat
anterior anului de referinta. Prin an de referinta se intelege anul
anterior sanctionarii.

(4) Prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al
contraventiilor, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita
in continuare Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, in cazul
persoanei juridice nou-infiintate si care nu a inregistrat cifra de
afaceri in anul anterior sanctionarii, aceasta este sanctionata cu
amenda de la 10.000 lei la 1.000.000 lei.

(5) In functie de gravitatea faptei, pentru savarsirea
contraventiilor prevazute la art. 73 alin. (2), A.S.F. poate aplica
urmatoarele sanctiuni contraventionale complementare:

a) suspendarea autorizatiei;

b) retragerea autorizatiei;

c) interzicerea pentru o perioada cuprinsa intre 90 de zile si
5 ani a dreptului de a ocupa o functie, de a desfasura o activitate
sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea
de catre A.S.F. in conditiile prezentei legi.

(6) A.S.F. este in drept sa suspende din functie membrii
consiliului de administratie/consiliului de supraveghere/directoratului,
conducatorii, persoanele responsabile cu administrarea
riscurilor si/sau ofiterii de conformitate ai A.F.I.A. sau sa solicite
introducerea pe ordinea de zi a A.G.A. a propunerii de revocare
a membrilor consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere/directoratului F.I.A. administrat intern si numirea
altor persoane in locul acestora, dupa caz, in situatia in care se
constata ca aceste persoane prejudiciaza administrarea F.I.A.
autorizate de A.S.F,, prin influenta exercitata in administrarea
acestor entitati ca urmare a detinerii unei participatii calificate in
cadrul A.F.ILA, definita la art. 3 pct. 32 din Legea nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare.

(7) In functie de natura si gravitatea faptei, in cazul savarsirii
contraventiilor prevazute la art. 73 alin. (2), A.S.F. poate aplica
masuri administrative, precum:

a) o declaratie publica in care se indicd persoana
responsabild de incalcare si natura incalcarii prevederilor legale;

b) o decizie prin care se solicita persoanei responsabile de
incalcare sa puna capat respectivului comportament si sa se
abtina de la repetarea acestuia;

c) alte masuri de atentionare si/sau cu scopul prevenirii sau
remedierii situatiilor de nerespectare a dispozitiilor legale,
conform reglementarilor A.S.F.

(8) Sanctiunile contraventionale principale prevazute la
alin. (1) sau (2) se pot aplica cumulativ cu una sau mai multe
sanctiuni contraventionale complementare prevazute la alin. (5).

(9) Masurile administrative prevazute la alin. (7) pot fi aplicate
impreund cu sanctiunile principale sau complementare
prevazute la alin. (1), (2) si (5).

(10) In cazul constatarii savarsirii a doua sau mai multe
contraventii, se aplicd amenda prevazutd pentru contraventia
cea mai grava, prin derogare de la prevederile art. 10 alin. (2) din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001.

(11) A.S.F. face publica pe site-ul propriu orice masura
administrativa sau sanctiune impusa pentru nerespectarea
prevederilor prezentei legi si ale reglementarilor adoptate in
aplicarea acesteia. Datele cu caracter personal continute in
publicare se pastreaza pe pagina de internet a A.S.F. cu
respectarea reglementarilor legale privind protectia datelor cu
caracter personal, pentru o perioada stabilita prin reglementarile
A.S.F., cu respectarea prevederilor Regulamentului (UE)
nr. 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din
27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera
circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE
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(Regulamentul general privind protectia datelor), denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 679/2016, precum si ale altor
prevederi legale in vigoare in domeniul protectiei datelor cu
caracter personal.

(12) Prin exceptie de la prevederile alin. (11), ih cazul Tn care
publicarea identitatii persoanelor juridice sau a datelor cu
caracter personal ale persoanelor fizice este considerata de
catre A.S.F. ca fiind disproportionata, ca urmare a unei evaluari
efectuate de la caz la caz cu privire la proportionalitatea
publicarii unor astfel de informatii, sau in cazul in care publicarea
pune in pericol stabilitatea pietelor financiare sau o investigatie
in curs, A.S.F. poate adopta cel putin una dintre urmatoarele
masuri administrative:

a) amanarea publicarii actului individual de impunere a
sanctiunii sau a masurii administrative pana cand motivele
nepublicarii inceteaza;

b) publicarea actului individual de impunere a sanctiunii sau
a masurii administrative fara a indica identitatea persoanelor
juridice sau datele cu caracter personal ale persoanelor fizice,
prin pseudonimizare, cu conditia ca aceastad publicare sa
asigure o protectie eficace a datelor cu caracter personal in
cauza;

c) nepublicarea actului individual de impunere a unei
sanctiuni sau masuri administrative, in cazul in care optiunile
prevazute la lit. a) si b) sunt considerate insuficiente pentru a se
asigura:

1. ca nu este pusa in pericol stabilitatea pietelor financiare;

2. ca este garantata proportionalitatea publicarii unor astfel
de decizii Tn cazurile in care masurile respective sunt
considerate a fi de natura minora.

(13) In cazul unei decizii de publicare a sanctiunii sau a
masurii administrative fara a indica identitatea persoanelor
juridice sau datele cu caracter personal ale persoanelor fizice,
A.S.F. poate aména publicarea datelor relevante pentru o
perioada rezonabild, Tn cazul Tn care se preconizeaza ca in
cursul perioadei respective motivele care au stat la baza acestei
publicari vor inceta sa fie valabile.

(14) A.S.F. informeaza ESMA cu privire la sanctiunile si
masurile administrative aplicate in baza prevederilor prezentei
legi, in cazul in care raportarea este o cerinta legala stabilita
prin Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare.

(15) Savarsirea contraventiilor prevazute la art. 73 alin. (2) se
constata de catre personalul specializat din cadrul A.S.F.
imputernicit sa exercite atributii privind supravegherea,
investigarea si controlul respectarii dispozitiilor legale si ale
reglementarilor aplicabile pietei de capital.

(16) La primirea actelor de verificare rezultate in urma
activitatii de autorizare, supraveghere sau control, potrivit carora
se constata savarsirea uneia dintre contraventiile prevazute la
art. 73 alin. (2), A.S.F. dispune, prin emiterea de acte individuale,
aplicarea sanctiunilor prevazute in prezentul articol.

(17) In masura n care prezenta lege nu dispune altfel,
contraventiilor prevazute de prezenta lege le sunt aplicabile
dispozitile Ordonantei Guvernului nr. 2/2001.

(18) La individualizarea sanctiunii se au in vedere prevederile
art. 5 alin. (6) si art. 21 alin. (3) din Ordonanta Guvernului
nr. 2/2001, precum si circumstantele personale si reale ale
savarsirii faptei si conduita faptuitorului, in functie de:

a) gravitatea si durata incalcarii;

b) gradul de vinovatie a contravenientului;

c) capacitatea financiara a contravenientului, astfel cum este
indicata de cifra de afaceri totala a persoanei juridice sau de
venitul anual al persoanei fizice responsabile, in masura in care
aceasta poate fi identificata, sau de alti indicatori relevantj;

d) valoarea castigurilor obtinute sau a pierderilor evitate de
catre contravenient din respectiva operatiune, prejudiciile
suferite de alte persoane si, dupd caz, pagubele aduse
functionarii pietei financiare sau economiei in ansamblu, Tn
masura in care acestea se pot determina;

e) gradul de cooperare a contravenientului cu A.S.F,;

f) incalcarile anterioare comise de contravenient;

g) eventualele masuri luate de catre contravenient, ulterior
savarsirii faptei, pentru a limita pagubele, pentru acoperirea
prejudiciului sau pentru desistarea savarsirii faptei.

(19) Prin derogare de la prevederile art. 13 din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, termenul de prescriptie a aplicarii
sanctiunii contraventionale este de 6 luni de la data constatarii
faptei, dar nu mai tarziu de 3 ani de la data savarsirii acesteia.

(20) Actele administrative de sanctionare emise de A.S.F. in
baza prezentei legi pot fi contestate la Curtea de Apel Bucuresti,
potrivit  dispozitilor Legii contenciosului administrativ
nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 75. — Desfasurarea fara autorizatie a oricaror activitati
sau operatiuni pentru care prezenta lege cere autorizarea
constituie infractiune si se sanctioneaza potrivit art. 348 din
Legea nr. 286/2009 privind Codul penal, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Art. 76. — A.S.F. este in drept sa retraga avizul acordat
auditorului financiar care efectueaza misiuni de auditla F.I.A. in
cazul incalcarii prevederilor art. 21 alin. (3)—(5), in conditiile
prevazute de reglementarile emise de A.S.F.

Art. 77. — (1) In aplicarea prevederilor art. 33 din
Regulamentul (UE) nr. 760/2015, incalcarea dispozitiilor acestui
regulament, precum si ale reglementarilor emise de A.S.F. in
aplicarea acestuia constituie contraventie, se constata si se
sanctioneaza de céatre A.S.F., in calitate de autoritate nationala
competenta, si atrage raspunderea contraventionald conform
prevederilor art. 74.

(2) In aplicarea prevederilor art. 40 si 41 din Regulamentul
(UE) nr. 1.131/2017, incalcarea dispozitiilor respectivului
regulament si ale reglementarilor adoptate in aplicarea acestuia
constituie contraventie, se constata si se sanctioneazé de catre
A.S.F., in calitate de autoritate nationala competenta, si atrage
raspunderea contraventionala conform prevederilor art. 74.

TITLUL IV
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 78. — (1) Prin exceptie de la prevederile art. 17 alin. (2),
obligatia platii integrale la momentul subscrierii nu se aplica si
actiunilor subscrise de statul roman in cadrul unor F.I.A.S.
infiintate ca societati, in baza altor acte normative.

(2) Avand in vedere prevederile art. 1 alin. (4) si, respectiv,
ale art. 63 alin. (1) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, Tn categoria F.I.LA. din Romaénia
prevazute la art. 1 alin. (2) din prezenta lege sunt incluse:

a) organismele de plasament colectiv, altele decéat
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare, denumite
in continuare A.O.P.C., infiintate in Roméania, care anterior
intrarii in vigoare a Legii nr. 74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, au fost obligate sa solicite inregistrarea
la A.S.F. conform prevederilor art. 114 alin. (2) si art. 115 alin. (1)
din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare, inclusiv societatile de investitii
financiare, constituite in conformitate cu prevederile Legii
nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private
in societati de investitii financiare, cu modificarile ulterioare,
denumitd in continuare Legea nr. 133/1996, respectiv
Societatea ,Fondul Proprietatea” — S.A. constituitd in
conformitate cu prevederile Legii nr. 247/2005 privind reforma
in domeniile proprietatii si justitiei, precum si unele masuri
adiacente, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in
continuare Legea nr. 247/2005;

b) A.O.P.C. infiintate in Romania carora, in conformitate cu
prevederile art. 115 alin. (2) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare, nu le erau aplicabile
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prevederile respectivei legi, neavand obligatia inregistrarii la
A.S.F. anterior intrarii Tn vigoare a Legii nr. 74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare.

(3) Prevederile prezentei legi se completeaza in mod
corespunzator cu prevederile Legii nr. 74/2015, cu modificarile
si completarile ulterioare, si ale Legii nr. 31/1990, republicata,
cu modificarile si completarile ulterioare, in mésura in care nu
contravin prevederilor prezentei legi.

Art. 79. — (1) A.O.P.C. autorizate de A.S.F. la data intrarii in
vigoare a prezentei legi si A.O.P.C. prevazute la art. 78 alin. (2)
lit. b), cu exceptia F.I.LA.P.M. prevazute la art. 44 alin. (1), sunt
obligate ca, in termen de 6 luni de la data intrarii in vigoare a
acesteia:

a) sa isi adapteze documentele de constituire si functionare
si activitatea la prevederile prezentei legi;

b) sa solicite autorizarea modificarilor necesare ale
documentelor mentionate la lit. a) si s& depuna cererile si
documentatia in acest sens.

(2) A.O.P.C. aflate in situatia prevazuta la alin. (1) si care nu
dau curs obligatiilor prevazute in prezentul articol, in termen de
6 luni de la data intrarii Tn vigoare a prezentei legi, li se retrage
autorizatia de functionare.

(3) In aplicarea prevederilor alin. (1), A.O.P.C. inregistrate la
A.S.F. anterior intrarii In vigoare a prezentei legi solicita
autorizarea la A.S.F. in vederea incadrarii in una dintre
categoriile de F.I.A. prevazute de prezenta lege, astfel:

a) A.O.P.C. care atrag in mod public resurse financiare
solicita incadrarea in una dintre categoriile de F.l.A. destinate
investitorilor de retail;

b) A.O.P.C. care atrag in mod privat resurse financiare
solicita incadrarea in una dintre categoriile de F.l.A. destinate
investitorilor profesionali sau investitorilor de retail, dupa caz. In
cazul in care investitorii respectivului A.O.P.C. nu se incadreaza
in categoria investitorilor profesionali, A.F.ILA. care
administreaza activele A.O.P.C.:

1. solicita A.S.F. ca respectivul A.O.P.C. sa fie autorizat in
calitate de F.I.A. destinat investitorilor de retail; sau

2. initiaza demersurile necesare in termen de 3 luni de la
data intrarii Tn vigoare a prezentei legi in vederea lichidarii
A.O.P.C., in conformitate cu prevederile stabilite prin
reglementarile emise de A.S.F., cu respectarea continutului
prospectului A.O.P.C.

(4) in cazul A.O.P.C. inregistrate la A.S.F. ale caror titluri de
participare sunt tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare, acestea solicitéd incadrarea in categoria F.I.A.
destinate investitorilor de retail.

(5) Ca urmare a modificarilor documentelor de constituire a
A.O.P.C. de tipul fondurilor inchise de investitii inregistrate la
A.S.F. anterior intrarii in vigoare a prezentei legi, in vederea
alinierii la prevederile acesteia si ale reglementarilor A.S.F. cu
privire la transformarea in F.I.LA.C, nu sunt aplicabile prevederile
art. 11 alin. (4) cu privire la retragerea investitorilor.

(6) Cererile de autorizare ale A.O.P.C. in curs de solutionare
la data intrarii in vigoare a prezentei legi vor fi retrase si
completate Tn conformitate cu prevederile prezentei legi.

Art. 80. — (1) Societatile de investitii financiare, denumite in
continuare S.I.F, constituite Tn conformitate cu prevederile Legii
nr. 133/1996, cu modificarile ulterioare, precum si societatea de
investitii ,Fondul Proprietatea” — S.A., constituitd in temeiul
Legii nr. 247/2005, cu maodificarile si completarile ulterioare, se
incadreaza in categoria F.I.A. destinate investitorilor de retail si
nu pot sa solicite retragerea de la tranzactionare de pe piata
reglementatd la vedere administratd de Bursa de Valori
Bucuresti — S.A., decéat in conditiile retragerii autorizatiei de
F.ILA. de catre A.S.F.

(2) In cazul emiterii de catre S.I.F. a mai multor categorii de
actiuni, aceste categorii de actiuni se tranzactioneaza in sectiuni
diferite pe piata reglementata la vedere administratd de Bursa
de Valori Bucuresti — S.A.

(3) Prin derogare de la prevederile art. 134 din Legea
nr. 31/1990, republicatéd, cu modificarile si completarile
ulterioare, modificarea actelor constitutive ale S.I.F. in vederea
modificarii obiectului de activitate in conformitate cu prevederile
Legii nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, se
realizeaza fara oferirea dreptului actionarilor de retragere din
societate si sunt inregistrate la oficiul registrului comertului din
judetul in care este inregistrat sediul social, in baza hotararii
consiliului de administratie sau a A.F.l.A., dupa caz, ulterior
obtinerii autorizatiei prealabile emise de A.S.F.

Art. 81. — (1) Prezenta lege intra in vigoare la 30 de zile de
la data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

(2) In termen de 3 luni de la intrarea in vigoare a prezentei
legi, A.S.F. emite reglementari in aplicarea acesteia.

(3) La implinirea termenului de 6 luni prevazut la art. 79
alin. (1) se abroga:

a) Legea nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor
Proprietatii Private in societati de investitii financiare, publicata
in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 273 din 1 noiembrie
1996, cu modificarile ulterioare;

b) art. 114—120, art. 122, art. 123, art. 272 alin. (1) lit. i),
art. 286, 2861 si 2863 din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr.
571 din 29 iunie 2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

c)art.6alin. (1),art. 7, art. 71, art. 9, art. 91, art. 92 alin. (8}—(10),
art. 12 alin. (3), (4), (41), (5) si alin. (9) si art. 207 din titlul VII al
Legii nr. 247/2005 privind reforma in domeniile proprietatii si
justitiei, precum si unele masuri adiacente, publicata in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 653 din 22 iulie 2005, cu
modificarile si completarile ulterioare.

(4) Prelucrarea datelor cu caracter personal la nivelul A.S.F.
se realizeaza exclusiv in scopul indeplinirii atributiilor de
autorizare, supraveghere, investigare, cooperare cu alte
autoritati publice si protectie a investitorilor, cu respectarea
dispozitiilor prezentei legi, ale Regulamentului (UE) nr. 679/2016,
precum si a altor prevederi legale in vigoare in domeniul
protectiei datelor cu caracter personal.

(5) La data intrarii in vigoare a prezentei legi, dispozitiile
titlului VIII ,Auditul financiar” din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
nr. 571 din 29 iunie 2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, se abroga.

Art. 82. — La data intrarii in vigoare a prezentei legi orice
sintagma/trimitere la ,A.O.P.C.” utilizata in Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 32/2012 se va citi/se considera ca fiind facuta
la ,F.LA..

Art. 83. — La data intrarii in vigoare a prezentei legi,
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |,
nr. 435 din 30 iunie 2012, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,
se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 4, dupa alineatul (4) se introduce un nou
alineat, alineatul (5), cu urmatorul cuprins:

»(5) Prevederile titlului IX «Auditul financiar» din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, se aplica
in mod corespunzator de catre S.A.l. si O.P.C.V.M.”
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2. Articolul 13 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 13. — (1) Participatiilor calificate Tn cadrul unei S.A.l. li
se aplicd Tn mod corespunzator prevederile art. 34—45 si
art. 272 din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, precum si reglementarile A.S.F. privind regulile de
procedurd si criteriile aplicabile evaluarii prudentiale a achizitiilor
si majorarilor participatiilor la o societate de servicii de investitii
financiare.

(2) in sensul prezentei ordonante de urgentd, termenul
«S.S.I.LF.» din cuprinsul art. 34—45 din Legea nr. 126/2018 se va
citi «S.A.L», iar termenul «entitate reglementata» din cuprinsul
art. 272 al aceleiasi legi va include «S.A.l.».”

3. La articolul 1932, dupa litera k) se introduce o noua
litera, litera I), cu urmatorul cuprins:

,|) de a suspenda autorizatia de desfasurare a anumitor
activitati sau de exercitare a unor functii, in cazul in care se
constata sau exista premise rezonabile de afectare a intereselor
investitorilor sau a bunei reputatii a S.A.l. in cauza, prin
continuarea desfasurarii respectivelor activitati sau exercitarea
respectivelor functii.”

4. La articolul 196, dupa alineatul (6) se introduc patru
noi alineate, alineatele (61)—(64), cu urmatorul cuprins:

,(61) In functie de natura si gravitatea faptei, in cazul
savarsirii contraventiilor prevazute la art. 195, A.S.F. poate
aplica masurile administrative prevazute la alin. (6), precum:

1. o declaratie publica in care se indica persoana
responsabila de incalcare si natura incalcarii prevederilor legale;

2. o decizie prin care se solicita persoanei responsabile de
incalcare sa puna capat respectivului comportament si sa se
abtina de la repetarea acestuia;

3. alte masuri de atentionare si/sau cu scopul prevenirii sau
remedierii situatiilor de nerespectare a dispozitiilor legale,
conform reglementarilor A.S.F.

(62) Sanctiunile contraventionale principale se pot aplica
cumulativ cu una sau mai multe sanctiuni contraventionale
complementare prevazute in prezenta ordonanta de urgenta.

(63) Masurile administrative prevazute la alin. (61) pot fi
aplicate distinct sau impreuna cu sanctiunile principale sau
complementare prevazute de prezenta ordonanta de urgenta.

(64) Tn cazul constatarii s&varsirii a doud sau mai multe
contraventii, se aplica amenda prevazuta pentru contraventia
cea mai grava, prin derogare de la prevederile art. 10 alin. (2) din
O.G. nr. 2/2001.”

5. Articolul 202 se abroga.

6. Dupa articolul 202 se introduce un nou articol,
articolul 2021, cu urmatorul cuprins:

»Art. 2021, — (1) Prelucrarea datelor cu caracter personal la
nivelul A.S.F. se realizeaza exclusiv in scopul indeplinirii
atributiilor de autorizare, supraveghere, investigare, cooperare
cu alte autoritati publice si protectie a investitorilor, cu
respectarea dispozitillor prezentei ordonante de urgents,
precum si in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE)
2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din
27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera
circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE
(Regulamentul general privind protectia datelor).

(2) In tot cuprinsul prezentei ordonante de urgenta, sintagma
reprezentant al compartimentului de control intern se va citi ofifer
de conformitate.”

Art. 84. — La data intrarii in vigoare a prezentei legi, Legea
nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |,

nr. 274 din 23 aprilie 2015, cu modificarile si completarile
ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 7 alineatul (2), litera a) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

»,a) informatii cu privire la membrii consiliului de administratie
sau consiliului de supraveghere, dupa caz, precum si cu privire
la directori sau membrii directoratului, dupa caz, ai AFIA;”.

2. La articolul 10, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

JArt. 10. — (1) AFIA supun autorizarii A.S.F., Thainte de
punerea in aplicare, orice modificare a conditiilor semnificative
care au stat la baza autorizarii, prevazute la art. 7 alin. (2) lit. a),
b), e), f), h) sii). In cazul modificarii conditiilor prevazute la art. 7
alin. (2) lit. c), d), g) si j), AFIA notifica A.S.F. in acest sens cu
14 zile anterior intrarii in vigoare a respectivelor modificari.”

3. La articolul 21, dupa alineatul (3) se introduce un nou
alineat, alineatul (4), cu urmatorul cuprins :

»(4) Prevederile titlului IX «Auditul financiar» din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, se aplica
in mod corespunzator de catre AFIA si FIA.”

4. La articolul 50 alineatul (2), dupa litera I) se introduce
o noua litera, litera m), cu urmatorul cuprins:

,m) de a suspenda autorizatia de desfasurare a anumitor
activitati sau de exercitare a unor functii, in cazul in care se
constata sau exista premise rezonabile de afectare a intereselor
investitorilor sau a bunei reputatii a AFIA Tn cauza, prin
continuarea desfasurarii respectivelor activitati sau exercitarea
respectivelor functii.”

5. La articolul 52, alineatul (5) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

.(5) A.S.F. face publicd orice sanctiune sau masura
administrativa impusa pentru nerespectarea prevederilor
prezentei legi si ale reglementarilor adoptate in aplicarea
acesteia, in afara cazurilor in care aceasta publicare risca sa
perturbe in mod grav pietele financiare, sa dduneze intereselor
investitorilor sau s& aduca un prejudiciu disproportionat partilor
in cauza.”

6. La articolul 52, dupa alineatul (5) se introduc patru noi
alineate, alineatele (6)—(9), cu urmatorul cuprins:

,(6) In functie de natura si gravitatea faptei, in cazul savarsirii
contraventiilor prevazute la art. 51 sau 511, A.S.F. poate aplica
masuri administrative precum:

a) o declaratie publica in care se indica persoana
responsabila de incalcare si natura incalcarii prevederilor legale;

b) o decizie prin care se solicita persoanei responsabile de
incalcare sa puna capat respectivului comportament si sa se
abtina de la repetarea acestuia;

c) alte masuri de atentionare si/sau cu scopul prevenirii sau
remedierii situatiilor de nerespectare a dispozitiilor legale,
conform reglementarilor A.S.F.

(7) Sanctiunile contraventionale principale se pot aplica
cumulativ cu una sau mai multe sanctiuni contraventionale
complementare prevazute n prezenta lege.

(8) Masurile administrative prevazute la alin. (6) pot fi aplicate
distinct sau Tmpreuna cu sanctiunile principale sau
complementare prevazute de prezenta lege.

(9) In cazul constatarii savarsirii a doua sau mai multe
contraventii, se aplica amenda prevazutd pentru contraventia
cea mai grava, prin derogare de la prevederile art. 10 alin. (2) din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare.”

7. Dupa articolul 57 se introduce un nou articol, articolul 571,
cu urmatorul cuprins:

JArt. 571. — (1) Raportarea catre A.S.F. a incalcarilor,
posibile sau certe, ale prevederilor prezentei legi si/sau ale
Regulamentului (UE) nr. 231/2013 se realizeaza in conformitate
cu reglementarile emise de A.S.F.

(2) A.S.F. stabileste canale de comunicare independente si
autonome, care sunt sigure si garanteaza confidentialitatea,
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pentru primirea raportarilor privind incalcarile prevederilor
prezentei legi, denumite in continuare metode de comunicare
securizate.

(3) Metodele de comunicare securizate sunt considerate
independente si autonome, in conditile in care acestea
indeplinesc cumulativ urmatoarele criterii:

a) sunt separate de canalele de comunicare generale ale
A.S.F., inclusiv de cele prin care A.S.F. comunica pe plan intern
si cu parti terte Tn cadrul activitatii sale obisnuite;

b) sunt concepute, stabilite si utilizate Tntr-un mod care
garanteaza caracterul complet, integritatea si confidentialitatea
informatiilor si impiedica accesul angajatilor neautorizati ai
AS.F;

c¢) permit stocarea durabila a informatiilor, in conformitate cu
reglementarile emise de A.S.F., pentru a permite investigatii
suplimentare. A.S.F. pastreaza evidentele prevazute in prezenta
litera intr-o baza de date confidentiala si sigura.

(4) Metodele de comunicare securizate permit raportarea
incalcarilor posibile sau certe cel putin in urmatoarele moduri:

a) raportarea scrisa a incalcarilor, in format electronic sau pe
suport hartie;

b) raportarea orala a incalcarilor prin intermediul liniilor
telefonice, indiferent daca este inregistrata sau neinregistrata;

c) intélnirea cu angajati specializati ai A.S.F., daca este cazul.

(5) A.S.F. se asigura ca o raportare privind o incalcare primita
prin alte mijloace decéat prin metodele de comunicare securizate
prevazute in prezentul articol este transmisa imediat, fara
modificare, angajatilor specializati ai A.S.F., utilizdnd metodele
de comunicare securizate.

(6) Procesul de gestionare de catre A.S.F. a raportarilor
transmise de persoanele ce reclama incalcari ale prevederilor
prezentei legi se realizeaza conform prevederilor alin. (2)—(5) si
reglementarilor emise de A.S.F., cu asigurarea:

a) Tintocmirii de proceduri specifice pentru primirea
raportarilor privind Tncalcarile si luarea de masuri ulterioare;

b) unui nivel adecvat de protectie a acelor angajati ai AFIA
sau din cadrul depozitarilor FIA care raporteaza incalcarile
comise in cadrul respectivelor entitati, cel putin referitor la acte
de razbunare, de discriminare si la alte tipuri de tratament injust;

c) protectiei datelor cu caracter personal atat cu privire la
persoana care raporteaza incalcari la prezenta lege, cat si cu
privire la persoana fizica suspectata ca s-ar fi facut vinovata de
o incalcare, in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE)
2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din
27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera
circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE
(Regulamentul general privind protectia datelor), denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 679/2016, precum si cu alte
prevederi legale in vigoare in domeniul protectiei datelor cu
caracter personal;

d) confidentialitatii Tn ceea ce priveste persoana care
raporteaza o incélcare, cu exceptia cazului in care legislatia
nationald impune dezvaluirea identitatii sale, in contextul unor
anchete sau al unor proceduri judiciare ulterioare.

(7) Raportarea de catre angajatii din cadrul AFIA sau din
cadrul depozitarilor FIA, prevazuta la alin. (1)—(5), nu se
considera drept incélcare a vreunei restrictii privind divulgarea
de informatii impuse prin contract sau prin orice act cu putere de
lege sau act administrativ Si nu atrage raspunderea persoanei
care notifica in legatura cu acea raportare.”

8. Dupa articolul 63 se introduce un nou articol, articolul 631,
cu urmatorul cuprins:

LArt. 631. — Prelucrarea datelor cu caracter personal la
nivelul A.S.F. se realizeaza exclusiv in scopul Tndeplinirii
atributiilor de autorizare, supraveghere, investigare, cooperare
cu alte autoritati publice si protectie a investitorilor, cu
respectarea dispozitiilor prezentei legi, precum si in conformitate
cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 679/2016.”

Aceasta lege a fost adoptatad de Parlamentul Romaniei, cu respectarea prevederilor art. 75 si ale art. 76 alin. (1) din

Constitutia Roméniei, republicata.

PRESEDINTELE CAMEREI DEPUTATILOR
ION-MARCEL CIOLACU

Bucuresti, 20 decembrie 2019.
Nr. 243.

PRESEDINTELE SENATULUI
TEODOR-VIOREL MELESCANU

PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
pentru promulgarea Legii privind reglementarea fondurilor de
investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor
acte normative

Tn temeiul prevederilor art. 77 alin. (1) si ale art. 100 alin. (1) din Constitutia

Romaniei, republicata,

Presedintele Roméniei decreteaza:

Articol unic. — Se promulga Legea privind reglementarea fondurilor de
investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative si se
dispune publicarea acestei legi in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea .

PRESEDINTELE ROMANIEI
KLAUS-WERNER IOHANNIS

Bucuresti, 20 decembrie 2019.
Nr. 1.087.
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HOTARARI

ALE GUVERNULUI

ROMANIEI

GUVERNUL ROMANIEI

HOTARARE
privind trecerea unor constructii, aflate in administrarea Ministerului Afacerilor Interne — Garda
de Coasta, din domeniul public al statului in domeniul privat al acestuia, in vederea scoaterii
din functiune, casarii si valorificarii, precum si actualizarea anexei nr. 1 la Hotararea Guvernului
nr. 1.705/2006 pentru aprobarea inventarului centralizat al bunurilor din domeniul public al statului

Avand in vedere prevederile art. 21 si 22 din Ordonanta Guvernului nr. 81/2003 privind reevaluarea si amortizarea activelor
fixe aflate in patrimoniul institutiilor publice, aprobata prin Legea nr. 493/2003, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si
prevederile art. 2 din Ordonanta Guvernului nr. 112/2000 pentru reglementarea procesului de scoatere din functiune, casare si
valorificare a activelor corporale care alcatuiesc domeniul public al statului si al unitatilor administrativ-teritoriale, aprobata prin

Legea nr. 246/2001,

in temeiul art. 108 din Constitutia Romaniei, republicata, art. 288 si art. 361 alin. (1) din Ordonanta de urgenta a Guvernului

nr. 57/2019 privind Codul administrativ, cu completarile ulterioare,

Guvernul Romaniei adopta prezenta hotarare.

Art. 1. — Se aproba actualizarea valorii de inventar, ca urmare
a reevaluarii, a unui imobil aflat in domeniul public al statului si in
administrarea Ministerului Afacerilor Interne — Garda de Coasts,
avand datele de identificare prevazute in anexa nr. 1.

Art. 2. — Se aproba trecerea din domeniul public al statului
in domeniul privat al acestuia, in vederea scoaterii din functiune,
casarii si valorificarii, a unor constructii aflate in administrarea
Ministerului Afacerilor Interne —Garda de coastd, avand datele
de identificare prevazute in anexa nr. 2.

Art. 3. — Ministerul Afacerilor Interne isi va actualiza in mod
corespunzator datele din evidenta cantitativ-valorica si,
impreund cu Ministerul Finantelor Publice, va opera
modificarea anexei nr. 1 la Hotararea Guvernului nr. 1.705/2006
pentru aprobarea inventarului centralizat al bunurilor din
domeniul public al statului, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Art. 4. — Anexele nr. 1 si 2 fac parte integranta din prezenta
hotaréare.

PRIM-MINISTRU
LUDOVIC ORBAN

Bucuresti, 20 decembrie 2019.
Nr. 976.

Contrasemneaza:
Ministrul afacerilor interne,
Marcel lon Vela

Ministrul finantelor publice,
Vasile-Florin Citu

ANEXA Nr. 1

DATELE DE IDENTIFICARE
a imobilului aflat in domeniul public al statului si administrarea Ministerului Afacerilor Interne — Garda de Coasta,
a carui valoare de inventar se actualizeaza

Nr. M.EP. Codgl dt_a Denumirea Adresa Persoana juridica care administreaza imobilul Valoaarssjgltiezi;\éentar
clasificatie (CIF) (lei)
Ministerul Afacerilor Interne — Garda de Coasta
106439 | 8.19.01 49—168 | Judetul Constanta CUI 29521430 2.064.004,09




MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 1035/24.XI11.2019

DATELE DE IDENTIFICARE
ale constructiilor aflate in administrarea Ministerului Afacerilor Interne — Garda de Coasta,
care trec din domeniul public al statului in domeniul privat al acestuia, in vederea scoaterii din functiune si casarii
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ANEXA Nr. 2

Persoana juridica care administreaza

Valoarea bunurilor
care trec

Nr. M.EP Codul de | Denumirea Adresa imobilul Caracteristicile bunurilor in domeniul privat
© " | clasificatie | imobilului imobilului care trec in domeniul privat al statului ;
’ (CUI) al statului
(lei)
106439 | 8.19.01 | 49—168 | Judetul |Ministerul Afacerilor Interne —|9 constructii 337.653,19
(partial) Constanta Garda de Coasta Pavilion 49-168-02 ,magazie”

CUI 29521430

Sc =265 mp, CF nr. 101567-C2
Pavilion 49-168-03 ,birouri + depozite”
Sc =281 mp, CF nr. 101567-C3
Pavilion 49-168-04 ,magazie 2”

Sc =77 mp; CF nr. 101567-C4
Pavilion 49-168-05 ,magazie CL”

Sc =70 mp, CF nr. 101567-C5
Pavilion 49-168-06 ,cocina porci”

Sc =126 mp, CF nr. 101567-C6
Pavilion 49-168-07 ,baraca metalica”
Sc =359 mp, CF nr. 101567-C7
Pavilion 49-168-08 ,remiza auto”

Sc =131 mp, CF nr. 101567-C8
Pavilion 49-168-09 ,punct control”
Sc =66 mp, CF nr. 101567-C9
Pavilion 49-168-10 ,magazie”

Sc =26 mp, CF nr. 101567-C10

DECIZIlI ALE PRIM-MINISTRULUI

GUVERNUL ROMANIEI
PRIM-MINISTRUL

DECIZIE

pentru revocarea domnului Catalin Tibuleac din functia
de guvernator, cu rang de subsecretar de stat,
al Administratiei Rezervatiei Biosferei ,,Delta Dunarii”

Avand Tn vedere propunerea ministrului mediului, apelor si padurilor,

in temeiul art. 29 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 57/2019 privind
Codul administrativ, cu completarile ulterioare, si al art. 4 alin. 3 si 4 din Legea
nr. 82/1993 privind constituirea Rezervatiei Biosferei ,Delta Dunarii”’, cu modificarile

si completarile ulterioare,

prim-ministrul emite prezenta decizie.

Articol unic. — Incepand cu data intrarii in vigoare a prezentei decizii, domnul
Catalin Tibuleac se revoca din functia de guvernator, cu rang de subsecretar de
stat, al Administratiei Rezervatiei Biosferei ,Delta Dunarii”.

PRIM-MINISTRU

LUDOVIC ORBAN

Contrasemneaza:

Secretarul general al Guvernului,

Bucuresti, 23 decembrie 2019.
Nr. 544.

Antonel Tanase
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GUVERNUL ROMANIEI
PRIM-MINISTRUL

DECIZIE
pentru numirea domnului lon Munteanu in functia
de guvernator, cu rang de subsecretar de stat,
al Administratiei Rezervatiei Biosferei ,,Delta Dunarii”

Avand in vedere propunerea ministrului mediului, apelor si padurilor,

in temeiul art. 29 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 57/2019 privind
Codul administrativ, cu completarile ulterioare, si al art. 4 alin. 3 si 4 din Legea
nr. 82/1993 privind constituirea Rezervatiei Biosferei ,Delta Dunarii”, cu modificarile
si completarile ulterioare,

prim-ministrul emite prezenta decizie.

Articol unic. — Incepand cu data intrarii in vigoare a prezentei decizii, domnul
lon Munteanu se numeste in functia de guvernator, cu rang de subsecretar de stat,
al Administratiei Rezervatiei Biosferei ,Delta Dunarii”.

PRIM-MINISTRU
LUDOVIC ORBAN
Contrasemneaza:
Secretarul general al Guvernului,
Antonel Tanase

Bucuresti, 23 decembrie 2019.
Nr. 545.

GUVERNUL ROMANIEI
PRIM-MINISTRUL

DECIZIE
pentru eliberarea doamnei Claudita Selavardeanu
din functia de vicepresedinte, cu rang de subsecretar de stat,
al Autoritatii Nationale pentru Restituirea Proprietatilor

Avand in vedere Adresa Autoritatii Nationale pentru Restituirea Proprietatilor
nr. 1.171/G.B. din 20 decembrie 2019, inregistrata la Secretariatul General al
Guvernului cu nr. 20/22.275/A.T. din 20 decembrie 2019,

in temeiul art. 29 si al art. 31 lit. a) din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 57/2019 privind Codul administrativ, cu completarile ulterioare, si al art. 4
alin. (1) din Hotararea Guvernului nr. 572/2013 privind organizarea si functionarea
Autoritatii Nationale pentru Restituirea Proprietatilor, cu modificarile si completarile
ulterioare,

prim-ministrul emite prezenta decizie.

Articol unic. — La data intrarii in vigoare a prezentei decizii, doamna Claudita
Selavardeanu se elibereaza din functia de vicepresedinte, cu rang de subsecretar
de stat, al Autoritatii Nationale pentru Restituirea Proprietatilor.

PRIM-MINISTRU
LUDOVIC ORBAN
Contrasemneaza:
Secretarul general al Guvernului,
Antonel Tanase

Bucuresti, 23 decembrie 2019.
Nr. 546.
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ACTE ALE ORGANELOR DE SPECIALITATE
ALE ADMINISTRATIEI PUBLICE CENTRALE

MINISTERUL SANATATII
Nr. 1.927 din 23 decembrie 2019

CASA NATIONALA DE ASIGURARI DE SANATATE
Nr. 1.159 din 19 decembrie 2019

ORDIN
pentru prelungirea aplicarii prevederilor Ordinului ministrului sanatatii si al presedintelui
Casei Nationale de Asigurari de Sanatate nr. 397/836/2018 privind aprobarea Normelor
metodologice de aplicare in anul 2018 a Hotararii Guvernului nr. 140/2018 pentru aprobarea
pachetelor de servicii si a Contractului-cadru care reglementeaza conditiile acordarii asistentei
medicale, a medicamentelor si a dispozitivelor medicale in cadrul sistemului de asigurari sociale
de sanatate pentru anii 2018—2019 si pentru prorogarea unor termene

Avand in vedere Referatul de aprobare nr. V.S.C. 2.924 din 20.12.2019 al Ministerului Sanatatii si nr. D.G. 1.888 din
19.12.2019 al Casei Nationale de Asigurari de Sanatate,

in temeiul prevederilor:

— art. 229 alin. (4) si art. 291 alin. (2) din titlul VIII ,Asigurarile sociale de sanatate” din Legea nr. 95/2006 privind reforma
in domeniul sénatatii, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare;

— Hotarérii Guvernului nr. 140/2018 pentru aprobarea pachetelor de servicii si a Contractului-cadru care reglementeaza
conditiile acordarii asistentei medicale, a medicamentelor si a dispozitivelor medicale Tn cadrul sistemului de asiguréri sociale de
sanatate pentru anii 2018—2019, cu modificarile ulterioare;

— Hotarérii Guvernului nr. 144/2010 privind organizarea si functionarea Ministerului Sanatatii, cu modificarile si completarile
ulterioare;

— Hotararii Guvernului nr. 972/2006 pentru aprobarea Statutului Casei Nationale de Asigurari de Sanatate, cu modificarile

si completarile ulterioare,

ministrul sanatatii si presedintele Casei Nationale de Asiguréari de Sanatate emit urmatorul ordin:

Art. I. — Termenul de aplicare a prevederilor Ordinului
ministrului sanatatii si al presedintelui Casei Nationale de
Asigurari de Sanatate nr. 397/836/2018 privind aprobarea
Normelor metodologice de aplicare in anul 2018 a Hotararii
Guvernului nr. 140/2018 pentru aprobarea pachetelor de servicii
si a Contractului-cadru care reglementeaza conditiile acordarii
asistentei medicale, a medicamentelor si a dispozitivelor
medicale in cadrul sistemului de asigurari sociale de sanatate
pentru anii 2018—2019, publicat in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea |, nr. 273 si 273 bis din 28 martie 2018, cu
modificarile si completarile ulterioare, se prelungeste pana la
data de 31 martie 2020.

Art. Il. — Termenele prevazute la art. 7 lit. h) din anexa nr. 3,
art. 5 lit. h) din anexa nr. 6, art. 7 lit. w) din anexa nr. 9, art. 8 lit. x)
din anexa nr. 12, art. 7 lit. t) din anexa nr. 16, la ultima teza din
modelul de declaratie din anexa nr. 18A si la nota*) din anexa
nr. 18A, art. 6 lit. m) si art. 7 lit. n) din anexa nr. 21, art. 6 lit. ag)

Ministrul sanatatii,
Victor Sebastian Costache

din anexa nr. 26, art. 7 lit. u) din anexa nr. 32A, art. 7 lit. t) din
anexa nr. 32B, art. 6 lit. u) din anexa nr. 35, art. 7 alin. (1) din
anexa nr. 36, precum si la art. 6 lit. n) si art. 7 lit. 1) din anexa
nr. 37 la Ordinul ministrului sanatatii si al presedintelui Casei
Nationale de Asigurari de Sanatate nr. 397/836/2018 privind
aprobarea Normelor metodologice de aplicare in anul 2018 a
Hotararii Guvernului nr. 140/2018 pentru aprobarea pachetelor
de servicii si a Contractului-cadru care reglementeaza conditiile
acordarii asistentei medicale, a medicamentelor si a
dispozitivelor medicale Tn cadrul sistemului de asigurari sociale
de sanatate pentru anii 2018—2019, publicat in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea |, nr. 273 si 273 bis din 28 martie 2018, cu
modificarile ulterioare, se proroga pana la data de 31 martie
2020.

Art. lll. — Prezentul ordin intra Tn vigoare la data de
1 ianuarie 2020 si se publica in Monitorul Oficial al Roméaniei,
Partea .

Presedintele Casei Nationale de Asigurari de Sanatate,
Adela Cojan
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MINISTERUL SANATATII

ORDIN
pentru completarea anexei la Ordinul ministrului sanatatii nr. 607/2019
privind aprobarea listei vaccinurilor achizitionate in cadrul programelor nationale de sanatate
pentru care nu se datoreaza contributii trimestriale calculate conform Ordonantei de urgenta
a Guvernului nr. 77/2011 privind stabilirea unor contributii pentru finantarea unor cheltuieli
in domeniul sanatatii

Vazénd Referatul de aprobare nr. 63.473 din 6.12.2019 al Directiei generale de asistenta medicala si sanatate publica si
al Agentiei Nationale de Programe de Sanatate din cadrul Ministerului Sanatatii,

avand Tn vedere prevederile art. 12 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 77/2011 privind stabilirea unor contributii
pentru finantarea unor cheltuieli in domeniul sanatatii, aprobata prin Legea nr. 184/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 7 alin. (4) din Hotararea Guvernului nr. 144/2010 privind organizarea si functionarea Ministerului

Sanatatii, cu modificarile si completarile ulterioare,
ministrul sanatatii emite urmatorul ordin:

Art. . — In anexa la Ordinul ministrului s&n&tatii nr. 607/2019
privind aprobarea listei vaccinurilor achizitionate tn cadrul
programelor nationale de sanatate pentru care nu se datoreaza
contributii trimestriale calculate conform Ordonantei de urgenta
a Guvernului nr. 77/2011 privind stabilirea unor contributii pentru

finantarea unor cheltuieli in domeniul sanatatii, publicat in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 319 din 24 aprilie 2019,
dupa pozitia nr. 15 se introduc trei noi pozitii, pozitile 16—18, cu

urmatorul cuprins:

Cutie cu 1 seringa
INFLUVAC | SUSP. INJ. IN SERINGA BGP PRODUCTS | VACCIN GRIPAL |Preumpluta din sticld cu
16| WE3961001 |- “rerRa PREUMPLUTA — | BV—OLANDA | INACTIVAT | 3¢x0.5misuspensie | JO7BB02
injectabild in seringa
preumpluta (1 an)
Cutie x 1 seringa
VAXIGRIP [ SUSP. INJ. IN SERINGA SANOFI PASTEUR —| VACCIN GRIPAL | Preumpluta monodoza
17 | W62957001 TETRA PREUMPLUTA — SA — FRANTA INACTIVAT din sticla, cu ac atq$at JO7BB02
' a 0,5 ml suspensie
injectabila (1 an)
) ) VACCIN
SUSP. INJ. IN SERINGA MSD VACCINS — | PAPILOMAVIRUS | 1 seringé preumpluts ,
18 | W63322001 | GARDASIL 9 PREUMPLUTA | 2°™ |~ FRANTA (TIP6, 11,1618, | cu2ace (3an) |*07BMO3
31, 33, 45, 52, 58)
Art. Il. — Directiile de specialitate din cadrul Ministerului autorizatiilor de punere pe piatd a medicamentelor care nu sunt

Sanatatii, Casei Nationale de Asigurari de Sanatate, directiilor
de sanatate publica si caselor de asigurari de sanatate, unitatile
sanitare cu paturi, centrele de dializa si detinatorii autorizatiilor
de punere pe piatd a medicamentelor care sunt persoane
juridice roméane, precum si reprezentantii legali ai detinatorilor

persoane juridice roméne vor duce la indeplinire prevederile
prezentului ordin.

Art. lll. — Prezentul ordin se publica in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I.

Ministrul sanatatii,
Victor Sebastian Costache

Bucuresti, 23 decembrie 2019.
Nr. 1.929.
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ACTE ALE AUTORITATII NATIONALE DE REGLEMENTARE

iN DOMENIUL ENERGIEI

AUTORITATEA NATIONALA DE REGLEMENTARE iN DOMENIUL ENERGIEI

ORDIN

privind aprobarea Metodologiei pentru schimbul de date intre operatorul de transport si de sistem,

operatorii de distributie si utilizatorii de retea semnificativi

Avand in vedere prevederile art. 36 alin. (7) lit. n) din Legea energiei electrice si a gazelor naturale nr. 123/2012,
cu modificarile si completarile ulterioare, ale art. 5 alin. (1), art. 6 alin. (4) lit. b), art. 40 alin. (5), art. 43 alin. (1) si (2), art. 44,
47— 53 si 192 din Regulamentul (UE) 2017/1.485 al Comisiei din 2 august 2017 de stabilire a unei linii directoare privind operarea

sistemului de transport al energiei electrice,

n temeiul prevederilor art. 5 alin. (1) lit. c) si d) si ale art. 9 alin. (1) lit. h) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 33/2007
privind organizarea si functionarea Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei, aprobaté cu modificari si completari

prin Legea nr. 160/2012, cu modificarile si completarile ulterioare,

presedintele Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei emite urmétorul ordin:

Art. 1. — Se aproba Metodologia pentru schimbul de date
intre operatorul de transport si de sistem, operatorii de distributie
si utilizatorii de retea semnificativi, prevazuta in anexa care face
parte integranta din prezentul ordin.

Art. 2. — Operatorii economici din sectorul energiei electrice
duc la indeplinire prevederile prezentului ordin, iar entitatile

organizatorice din cadrul Autoritatii Nationale de Reglementare
in Domeniul Energiei urmaresc respectarea prevederilor
acestuia.

Art. 3. — Prezentul ordin se publica in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |.

Presedintele Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei,
Dumitru Chirita

Bucuresti, 16 decembrie 2019.
Nr. 233.

ANEXA

METODOLOGIE
pentru schimbul de date intre operatorul de transport si de sistem,
operatorii de distributie si utilizatorii de retea semnificativi

CAPITOLUL |
Dispozitii generale

SECTIUNEA 1
Scop si domeniu de aplicare

Art. 1. — (1) Prezenta metodologie pentru schimbul de date
ntre operatorul de transport si de sistem, operatorii de distributie
si utilizatorii de retea semnificativi, denumitd in continuare
metodologie, stabileste:

a) schimbul de date structurale intre operatorul de transport
si de sistem, operatorul de distributie si gestionarii instalatiilor
de producere a energiei electrice racordate la sistemul de
distributie;

b) schimbul de date referitoare la programare si prognoze
intre operatorul de transport si de sistem, operatorul de
distributie si gestionarii instalatiilor de producere a energiei
electrice racordate la sistemul de distributie;

c¢) schimbul de date in timp real intre:

(i) operatorul de transport si de sistem si operatorul de
distributie racordat la sistemul de transport sau intre
operatorul de sistem de distributie inchis si operatorul
de distributie, in interiorul zonei de reglaj frecventa-
putere a operatorului de transport si de sistem;

(if) operatorul de transport si de sistem si gestionarii de
linii de interconexiune Tn curent alternativ sau de
sisteme HVDC, respectiv intre operatorul de
transport si de sistem si gestionarii instalatiilor de
producere a energiei electrice racordate la sistemul
de transport;

(iii) operatorul de transport si de sistem, operatorul de
distributie si gestionarii instalatiilor de producere a
energiei electrice racordate la sistemul de distributie;

d) schimbul de date intre:

(i) operatorul de distributie si operatorul de transport si
de sistem privind utilizatorii de retea semnificativi de
tip unitate generatoare;

(i) operatorul de transport si de sistem si gestionarii
locurilor de consum racordate la sistemul de
transport;

(iii) operatorul de transport si de sistem si gestionarii
locurilor de consum racordate la sistemul de
distributie care furnizeaza servicii de consum
comandabil sau tertii care furnizeazé servicii de
consum comandabil.

(2) In prezenta metodologie operatorul de transport si sistem
este C.N.T.E.E. Transelectrica — S.A.
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(3) Prezenta metodologie are in vedere cresterea nivelului
de transparenta in operarea SEN, prin transmiterea datelor si
informatiilor necesare asigurarii sigurantei in functionare a SEN.

Art. 2. — Metodologia se aplica de OTS, OD, gestionarii
instalatiilor de producere a energiei electrice racordate la
sistemul de transport si la sistemul de distributie, gestionarii de
linii de interconexiune sau de sisteme HVDC, gestionarii locurilor
de consum racordate la sistemul de transport, gestionarii
locurilor de consum racordate la sistemul de distributie care
furnizeaza servicii de consum comandabil si tertii care
furnizeaza servicii de consum comandabil, in conformitate cu
cerintele de schimb de date prevazute in Regulamentul (UE)
2017/1.485 al Comisiei din 2 august 2017 de stabilire a unei linii
directoare privind operarea sistemului de transport al energiei
electrice.

SECTIUNEA a 2-a
Definitii si abrevieri

Art. 3. — (1) Termenii utilizati Tn prezenta metodologie au
semnificatia prevazuta in urmatoarele acte normative:

a) Legea energiei electrice si a gazelor naturale nr. 123/2012,
cu modificarile si completarile ulterioare;

b) Regulamentul (UE) 2017/1.485 al Comisiei din 2 august
2017 de stabilire a unei linii directoare privind operarea
sistemului de transport al energiei electrice (SO GL);

c) Regulamentul (UE) 2016/631 al Comisiei din 14 aprilie
2016 de instituire a unui cod de retea privind cerintele pentru
racordarea la retea a instalatiilor de generare;

d) Regulamentul (UE) 2016/1.388 al Comisiei din 17 august
2016 de stabilire a unui cod de retea privind racordarea
consumatorilor;

e) Regulamentul (UE) 2016/1.447 al Comisiei din 26 august
2016 de instituire a unui cod de retea privind cerintele pentru
racordarea la retea a sistemelor de Tnalta tensiune in curent
continuu si a modulelor generatoare din centrala conectate in
curent continuu;

f) Norma tehnica privind cerintele tehnice de racordare la
retelele electrice de interes public pentru locurile/nodurile de
consum, aprobata prin ordinul presedintelui Autoritatii Nationale
de Reglementare ih Domeniul Energiei nr. 67/2019.

(2) In intelesul prezentei metodologii, termenii utilizati au
semnificatiile urmatoare:

sistem de comunicatie|sistem de
SDH/PDH

comunicatie utilizénd
standardele de comunicatie SDH
(Synchronous Digital Hierarchy) si
PDH (Plesiochronous Digital
Hierarchy) definite de European
Telecommunications Standards
Institute (ETSI)

a treia miercuri din luna

zi caracteristica

ziua D-2 cu doua zile inainte de ziua de livrare
ziua D-1 cu o zi inainte de livrare
ziua D ziua de livrare

Art. 4. — Abrevierile utilizate in cadrul metodologiei au urmatoarele semnificatii:

ACER Agentia pentru Cooperarea Autoritatilor de Reglementare in Domeniul Energiei
ANRE Autoritatea Nationala de Reglementare in Domeniul Energiei

aRRF rezerve pentru restabilirea frecventei activate automat

EMS-SCADA Energy Management System — Supervisory Control and Data Aquisition
HVDC High Voltage Direct Current

mRRF rezerve pentru restabilirea frecventei activate manual

oD operator de distributie

ORR operator de retea relevant

OoTS operatorul de transport si de sistem

RFP reglaj frecventa putere

RRF rezerve pentru restabilirea frecventei

RSF rezerve pentru stabilizarea frecventei

RI rezerve de Tnlocuire

SCADA Supervisory Control and Data Aquisition

SEN Sistemul Electroenergetic National

URS utilizator de retea semnificativ

CAPITOLUL II
Schimbul de date in timp real

SECTIUNEA 1
Schimbul de date intre OTS si OD in interiorul zonei RFP a OTS

Art. 5. — OTS stabileste zona de observabilitate din
sistemele de distributie necesara pentru stabilirea starii
sistemului conform art. (5) alin. (1) din Metodologia pentru
coordonarea analizei sigurantei in functionare, aprobata prin
Decizia ACER nr. 7/2019*.

* Publicata pe pagina de internet a ACER in data de 21.06.2019.

Art. 6. — (1) Fiecare OD racordat la sistemul de transport
furnizeaza OTS, in timp real, informatiile legate de zona de
observabilitate prevazuta la articolul 5, inclusiv:

a) topologia de functionare a statiei de transformare;

b) puterea activa si reactiva in celulele de linie;

c) puterea activa si reactiva in celulele de transformator;

d) schimbul de putere activa si reactiva in celula instalatiei de
producere a energiei electrice;

e) pozitiile ploturilor din transformatoarele conectate la
sistemul de transport;

f) tensiunile pe barele colectoare;
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g) frecventele tensiunilor pe barele colectoare;

h) puterea reactiva a mijloacelor de compensare a puterii
reactive;

i) productia agregata pe tip sursa de energie primara in zona
OD;

j) cele mai bune date disponibile pentru consumul agregat in
zona OD pentru zilele caracteristice.

(2) Informatiile prevazute la alin. (1) sunt transmise intre
sistemul DMS-SCADA al OD si sistemul EMS-SCADA al OTS.

(3) Protocoalele de comunicatie utilizate sunt protocoalele
standardizate SR EN 60870-5-101 si SR EN 60870-5-104. Se
asigura viteze de transmisie de 9600+19200 Bps si redundanta
atéat pentru caile de comunicatie, cat si pentru echipamentele de
receptie/emisie din capete. Pentru compatibilizarea schimbului
de informatii dintre sistemele DMS-SCADA ale OD si sistemul
EMS-SCADA se pot folosi convertoare de comunicatie.

(4) Arhitectura retelei de comunicatie pentru date in timp real
furnizate de OD catre OTS se realizeaza utilizand urmatoarele
cai de comunicatie:

a) OD-nod comunicatie al OTS-OTS;

b) OD-sistem comunicatie SDH/PDH al OTS-OTS.

(5) Arhitectura retelei de comunicatie pentru date in timp real
furnizate de OD catre OTS poate fi diferita de cele prevazute la
alin. (4), daca OTS si OD convin asupra acestui lucru.

(6) Redundanta la nivelul sistemului SDH/PDH se asigura
prin comutarea automata pe inelele multiple care compun
sistemul de comunicatie. In cazul legaturii prin nod de
comunicatie, redundanta se asigura prin realizarea a doua cai
separate spre noduri separate de comunicatie.

(7) Redundanta cailor de comunicatie este asigurata conform
prevederilor Ordinului presedintelui Autoritatii Nationale de
Reglementare in Domeniul Energiei nr. 67/2019 pentru
aprobarea Normei tehnice privind cerintele tehnice de racordare
la retelele electrice de interes public pentru locurile/nodurile de
consum, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
nr. 471 din 11 iunie 2019.

(8) Securitatea retelei de comunicatie respecta:

a) separarea fizica si logica a legaturilor de comunicatie de
date in timp real de legaturile de comunicatie administrative (IT).
Legéaturile de date in timp real se protejeaza impotriva accesului
neautorizat utilizdnd metode avansate de securitate cibernetica.
Metodele de securitate cibernetica se actualizeaza periodic;

b) sistemele SCADA si sistemele de comunicatii de date si
voce, care trebuie alimentate in sistem redundant si trebuie sa
dispund de surse de alimentare de rezerva si de surse
neintreruptibile de energie;

c) protectia infrastructurii de conducere prin dispecer
EMS-SCADA si DMS-SCADA, care contine, fara a se limita,
prevederi cuprinse in North American Electric Reliability
Corporation (NERC) — Critical Infrastucture Protection (CIP)
sau in alte norme europene recunoscute.

(9) Codul de identificare (ID) si/sau conventia privind
denumirea si calitatea datelor se refera la urmatoarele:

a) Denumirile echipamentelor incluse in schimbul de date in
timp real respectd prevederile Regulamentului general de
manevre in instalatiile electrice de medie si inalta tensiune, cod
NTE 009/10/00, aprobat prin Ordinul presedintelui Autoritatii
Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei nr. 25/2010,
publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 671
si 671 bis din 10 octombrie 2010, precum si prevederile
SR EN 60870-1 si SR EN 60870-2.

b) Pentru asigurarea performantei transferului de date,
fiecare OD elaboreaza o declaratie de conformitate, potrivit
prevederilor protocoalelor de comunicatie standardizate
prevazute la alin. (3). Declaratia de conformitate este validata
de OTS.

(10) Parametrii si performanta transferului de date trebuie sa
respecte prevederile protocoalelor de comunicatie standardizate
prevazute la alin. (3).

(11) In cazul retragerilor din exploatare planificate ale
echipamentelor de comunicatie, se retrage din exploatare numai
una din cele doua cai de comunicatie, iar comunicatia de date
continuad sa functioneze pe cealaltd cale. In situatia pierderii
totale a legaturii de comunicatie OD spre OTS, sistemul
EMS-SCADA suplineste lipsa unor date prin functia de estimator
de stare, iar altele se introduc manual conform atributiilor
personalului de comanda operativa de la centrele de dispecer.

(12) Datele transmise in timp real de OD la OTS sunt stocate
pentru o perioada de doua saptamani, cu un timp de
esantionare de 2 secunde, conform functiilor disponibile din
cadrul sistemului de achizitie de date in timp real detinut de
OTS.

SECTIUNEA a 2-a

Schimbul de date intre OTS si gestionarii de linii
de interconexiune in curent alternativ sau de sisteme HVDC,
respectiv intre OTS si gestionarii instalatiilor de producere
a energiei electrice racordate la sistemul de transport

Art. 7. — (1) Fiecare gestionar de instalatie de producere a
energiei electrice racordata la sistemul de transport, care detine
unitati generatoare de categorie B, C sau D desemnate ca URS,
furnizeaza OTS, in timp real, cel putin urmatoarele date:

a) pozitia aparatajului de comutatie in punctul de racordare
sau intr-un alt punct convenit cu OTS;

b) puterea activa si reactiva in punctul de racordare sau intr-un
alt punct convenit cu OTS;

c) puterea activa si reactiva neta, tensiunea, curentul si
frecventa in cazul instalatiilor de producere a energiei electrice
cu alt consum decat cel al serviciilor proprii;

d) viteza medie a véantului si directia acestuia la nivelul
centralelor electrice eoliene;

e) puterea disponibila a centralelor electrice eoliene;

f) radiatia solard medie la nivelul centralelor electrice
fotovoltaice;

g) puterea disponibila a centralelor electrice fotovoltaice.

(2) In cazul unei linii de interconexiune in curent alternativ
sau al unui sistem HVDC, in situatia Tn care vor fi racordate
sisteme de acest tip In SEN, gestionarul acesteia/acestuia pune
la dispozitia OTS, in timp real, cel putin urmatoarele date
referitoare la punctul de racordare a liniei de interconexiune in
curent alternativ sau a sistemului HVDC, pentru a fi integrate in
sistemul EMS-SCADA:

a) pozitia aparatajului de comutatie;

b) starea de functionare; si

c) puterea activa si reactiva, tensiunea, curentul si frecventa.

(3) Redundanta cailor de comunicatie pentru transmiterea
datelor de la unitatile generatoare prevazute la alin. (1) este
asigurata conform prevederilor Ordinului presedintelui Autoritatii
Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei nr. 72/2017
pentru aprobarea Normei tehnice privind cerintele tehnice de
racordare la retelele electrice de interes public pentru grupurile
generatoare sincrone, publicat Tn Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea |, nr. 688 si 688 bis din 24 august 2017, cu modificarile
si completarile ulterioare, si ale Ordinului presedintelui Autoritatii
Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei nr. 208/2018
pentru aprobarea Normei tehnice privind cerintele tehnice de
racordare la retelele electrice de interes public pentru module
generatoare, centrale formate din module generatoare si
centrale formate din module generatoare offshore (situate in
larg), publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 26 si
26 bis din 10 ianuarie 2019.

(4) Redundanta cailor de comunicatie pentru transmiterea
datelor Tn cazul unei linii de interconexiune Tn curent alternativ
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sau al unui sistem HVDC prevazute la alin. (2) este asigurata
conform prevederilor Ordinului presedintelui Autoritatii Nationale
de Reglementare in Domeniul Energiei nr. 185/2019 pentru
aprobarea Normei tehnice privind cerintele tehnice de racordare
la retelele electrice de interes public pentru sistemele de nalta
tensiune in curent continuu si pentru centralele electrice formate
din modulele generatoare care se racordeaza la retelele
electrice de interes public prin intermediul sistemelor de inalta
tensiune in curent continuu, publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr. 726 din 4 septembrie 2019.

(5) In cazul transmiterii datelor de la URS prevazuti la alin. (1)
la OTS, se respecta prevederile art. 6 alin. (3)—(6) si (8)—(12).

SECTIUNEA a 3-a

Schimbul de date intre OTS, OD
si gestionarii instalatiilor de producere a energiei electrice
racordate la sistemul de distributie

Art. 8. — (1) Fiecare gestionar de instalatie de producere a
energiei electrice racordata la sistemul de distributie, ce detine
unitati generatoare reprezentdnd URS specificati la art. 2
alin. (1) lit. a) si e) din SO GL, furnizeaza atat la OTS, cat si la
OD la care are un punct de racordare, in timp real, urmatoarele
date:

a) pozitia aparatajului de comutatie de la grupurile
generatoare;

b) fluxurile de putere activa si reactiva, curentul, tensiunea si
frecventa in punctul de racordare;

c) viteza medie a véntului si directia acestuia la nivelul
centralelor electrice eoliene;

d) puterea disponibila a centralelor electrice eoliene;

e) radiatia solara medie la nivelul centralelor electrice
fotovoltaice;

f) puterea disponibila a centralelor electrice fotovoltaice;

g) dupa caz, consemnul de putere activa in valoare neta,
semnalul de stare de participare la procesul de stabilizare a
frecventei, puterea activa instantanee cu marca de timp pentru
fiecare unitate generatoare care face parte dintr-o unitate de
furnizare a rezervelor sau a unui grup de furnizare a rezervelor.

(2) Prin derogare de la dispozitiile alin. (1), in situatia in care
intr-o statie electricd sunt conectate mai multe unitati
generatoare de categorie B, gestionarii instalatiilor de producere
a energiei electrice nu transmit datele respective.

(3) Pentru situatia prevazuta la alin. (2), OD transmite la OTS
in mod agregat valorile de putere activa si reactiva produse,
precum si tensiunea si frecventa in statie.

(4) In cazul in care unitatile generatoare prevazute la alin. (1)
sunt calificate pentru furnizare de RSF, furnizorul de RSF are
dreptul sa agrege puterea activd cu o rezolutie de cel mult
10 secunde in situatia in care puterea maxima a unitatilor
agregate este mai mica de 1,5 MW si este posibila o verificare
exacta a activarii RSF.

(5) Pentru situatia prevazuta la alin. (4), OD transmite la OTS
datele agregate.

(6) Furnizorul de RRF transmite la OTS furnizor de rezerve
si, dupa caz, catre OTS receptor al rezervei valorile masurate in
timp real in punctul de racordare sau intr-un alt punct convenit
cu OTS pentru datele prevazute la alin. (1) lit. g), pentru fiecare
unitate de furnizare a RRF, pentru fiecare grup de furnizare a
RRF si pentru fiecare unitate generatoare sau unitate
consumatoare furnizoare de servicii de consum comandabil,
cu productia maxima de putere activa mai mare sau egala cu
1,5 MW, apartinand unui grup de furnizare a RRF.

(7) In situatia in care unitatile generatoare sau unitatile
consumatoare furnizoare de servicii de consum comandabil
care apartin unui grup de furnizare a RRF au fiecare productie
maxima de putere activa mai mica decat 1,5 MW, furnizorul de
RRF transmite la OTS furnizor de rezerva si, dupa caz, catre
OTS receptor de rezerva valorile agregate masurate in timp real

in punctul de racordare sau intr-un alt punct convenit cu OTS
pentru datele prevazute la alin. (1) lit. g).

(8) Furnizorul de RI transmite la OTS furnizor de rezerve si,
dupa caz, catre OTS receptor al rezervei valorile masurate n
timp real in punctul de racordare sau intr-un alt punct convenit
cu OTS pentru datele prevazute la alin. (1) lit. g), pentru fiecare
unitate de furnizare a RI, pentru fiecare grup de furnizare a Rl
si pentru fiecare unitate generatoare sau unitate consumatoare
furnizoare de servicii de consum comandabil, cu productia
maxima de putere activd mai mare sau egala cu 1,5 MW,
apartindnd unui grup de furnizare a RI.

(9) In situatia in care unitatile generatoare sau unitatile
consumatoare furnizoare de servicii de consum comandabil
care apartin unui grup de furnizare a Rl au fiecare productie
maxima de putere activa mai mica decét 1,5 MW, furnizorul de
Rl transmite la OTS furnizor de rezerva si, dupa caz, catre OTS
receptor al rezervei valorile agregate masurate in timp real in
punctul de racordare sau intr-un alt punct convenit cu OTS
pentru datele prevazute la alin. (1) lit. g).

(10) Redundanta cailor de comunicatie pentru transmiterea
datelor de la unitatile generatoare prevazute la alin. (1) este
asigurata conform prevederilor Ordinului presedintelui Autoritatii
Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei nr. 72/2017
pentru aprobarea Normei tehnice privind cerintele tehnice de
racordare la retelele electrice de interes public pentru grupurile
generatoare sincrone, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr. 688 si 688 bis din 24 august 2017, cu modificarile
si completarile ulterioare, si ale Ordinului presedintelui Autoritatii
Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei nr. 208/2017
pentru aprobarea Normei tehnice privind cerintele tehnice de
racordare la retelele electrice de interes public pentru module
generatoare, centrale formate din module generatoare si
centrale formate din module generatoare offshore (situate in
larg), publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 26 si
26 bis din 10 ianuarie 2019.

(11) In cazul transmiterii datelor de la URS prevazuti la
alin. (1) la OTS, se respecta prevederile art. 6 alin. (3)—(6) si
(8)—(12).

CAPITOLUL Il
Schimb de date structurale intre OTS, OD
si gestionarii instalatiilor de producere a energiei electrice
racordate la sistemul de distributie

Art. 9. — Fiecare gestionar de instalatie de producere a
energiei electrice racordata la sistemul de distributie, care detine
unitati generatoare reprezentdnd URS specificati la art. 2
alin. (1) lit. a) si e) din SO GL, transmite la OTS si OD la care
este racordat, cu 6 luni Thainte de punerea in functiune sau de
punerea in functiune dupa o retehnologizare a URS, cel putin
urmatoarele date:

a) date generale privind unitatea generatoare, inclusiv
puterea instalata, sursa de energie primara sau tipul de
combustibil;

b) date privind RSF pentru unitatea de furnizare a rezervelor
sau grupul de furnizare a rezervelor calificata/calificat pentru
furnizarea de RSF, respectiv:

(i) statismul regulatorului pentru unitatile generatoare
de categorie C si D sau parametrul sau echivalent
pentru grupurile furnizoare de RSF;

(i) puterea activa minima (Pmin) si puterea activa
maxima (Pmax);

(iii) entitatea de RSF pentru care a fost calificat;

c) date privind RRF pentru unitatea de furnizare de rezerve
sau grupul de furnizare de rezerve calificata/calificat pentru
furnizarea de RREF, respectiv:

(i) puterea maxima disponibila;

(i) rezerva aRRF, respectiv rezerva mRRF, valorile
minime si maxime ale puterii unitatii de furnizare a
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rezervelor sau ale grupului de furnizare a rezervelor
intre care poate functiona unitatea sau grupul de
furnizare a RRF, cu luarea in considerare a aRRF,
respectiva mRRF;

(iii) viteza maxima de variatie a puterii stabilitd in
procesul de calificare prealabila;

d) date privind RI pentru unitatea de furnizare a rezervelor
sau grupul de furnizare a rezervelor calificata/calificat pentru
furnizarea de R, respectiv:

(i) puterea maxima disponibila;

(i) RI maxima posibil a fi livrata;

(iii) valorile minime si maxime ale puterii unitatii de
furnizare a rezervelor sau ale grupului de furnizare a
rezervelor intre care poate functiona unitatea sau
grupul de furnizare a RI;

(iv) viteza maxima de variatie a puterii stabilita n
procesul de calificare prealabil3;

e) date privind sistemele de protectie si automatizare;

f) capacitatea de reglaj al puterii reactive;

g) posibilitatea de actionare de la distanta a aparatajului de
comutatie;

h) datele necesare pentru efectuarea simularilor dinamice,
in conformitate cu prevederile normelor tehnice de racordare
aplicabile, in vigoare;

i) nivelul de tensiune in punctul de racordare si schema
monofilara de racordare a fiecarei unitati generatoare;

j) in cazul unitatilor generatoare modelate detaliat:

(i) puterea activa maxima si puterea activa minima si,
dupa caz, puterea absorbita in regim de motor/
compensator sincron/pompa;

(ii) tipul modului de reglaj, respectiv unul dintre
urmatoarele: dezactivat, controlul tensiunii, controlul
factorului de putere, controlul puterii reactive si barele
la care se realizeaza reglajul la o valoare de consemn,
utilizand unitatile generatoare cu reglaj de tensiune;
valorile maxime si minime pentru puterea reactiva,
atunci cand se livreaza putere activd minima si
maxima, precum si curba de capacitate aferents;
consumul serviciilor interne ale unitatii generatoare,
reprezentadnd consumul intern al unitatii generatoare,
modelat ca o sarcina neconforma in punctul de
racordare a unitatii generatoare;

k) in cazul unitatilor generatoare si a locurilor de consum cu
consum comandabil modelate prin agregare, datele tehnice
defalcate pe tipuri de surse primare de energie si separate de
consum, dupa caz, si pe statiile electrice aferente modelului
echivalent sau pe statiile electrice la care sunt racordate;

[) in cazul unitatilor generatoare modelate prin agregare si
administrate de un agregator, ale caror date sunt utilizate in
analiza regionald a sigurantei Tn functionare, agregatorul
furnizeaza urmatoarele date: agregari ale capacitatii de producere,
defalcate pe tipuri de surse primare de energie si separate de
consumul administrat de agregator in zonele corespunzatoare ale
retelei electrice si pe statiile electrice aferente modelului echivalent
sau pe statiile electrice la care sunt racordate;

m) Tn cazul unitatilor generatoare modelate detaliat si al
agregarilor de capacitati de producere defalcate pe tipuri de
surse primare de energie si separate de consum se precizeaza
urmatoarele date:

(i) punctul de racordare;

(i) sursa primara de energie.

Art. 10. — Fiecare gestionar de instalatie de producere a
energiei electrice care detine unitati generatoare definite ca URS
specificati la art. 2 alin. (1) lit. a) si e) din SO GL informeaza OTS
si OD la care are un punct de racordare, in termenul convenit,
dar nu mai tarziu de:

a) prima punere in functiune; sau

b) efectuarea oricaror modificari la instalatiile existente.

(iii)

(iv)

CAPITOLUL IV
Schimbul de date referitoare la programare si prognoza
intre OTS, OD si gestionarii instalatiilor de producere
a energiei electrice racordate la sistemul de distributie

Art. 11. — (1) Fiecare gestionar de instalatie de producere a
energiei electrice racordata la sistemul de distributie, ce detine
unitati generatoare definite ca URS specificati la art. 2 alin. (1)
lit. a) si e) din SO GL, furnizeaza OTS si OD la care are un punct
de racordare (ORR), cel tarziu in ziua D-2, urmatoarele date:

a) indisponibilitatea prevazuta, restrictionarea programata a
puterii active, productia prognozata de putere activa in punctul
de racordare, inclusiv durata de mentinere a noii valori;

b) orice restrictie prognozata a capacitatii de reglaj al puterii
reactive si durata de mentinere a noii valori;

c) graficele de productie si de consum din intervalul de
doua zile Tnainte si aproape de timpul real.

(2) Schimbul de date programate intre URS specificati la
art. 2 alin. (1) lit. a) si e) din SO GL, participanti pe piata de
echilibrare, racordati la sistemul de distributie si OTS, inclusiv
periodicitatea transmiterii datelor, se realizeaza conform
prevederilor Ordinului presedintelui Autoritatii Nationale de
Reglementare in Domeniul Energiei nr. 32/2013 privind
aprobarea Regulamentului de programare a unitatilor de
productie si a consumatorilor dispecerizabili, publicat in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 320 din 3 iunie 2013,
cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) In situatia producerii unui eveniment privind o instalatie de
producere a energiei electrice ce detine unitati generatoare
definite ca URS specificati la art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. €) din SO
GL, gestionarul acesteia transmite datele prevazute la alin. (1)
conform prevederilor Ordinului presedintelui Autoritatii Nationale
de Reglementare in Domeniul Energiei nr. 8/2005 privind
aprobarea normei tehnice energetice ,Normativ pentru analiza
si evidenta evenimentelor accidentale din instalatiile de
producere, transport si distributie a energiei electrice si termice”,
publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 189 din
7 martie 2005.

CAPITOLUL V
Alte dispozitii privind schimbul de date

SECTIUNEA 1

Schimbul de date intre OTS si OD
privind URS de tip unitate generatoare

Art. 12, — (1) Fiecare OD furnizeaza OTS informatiile
prevazute la art. 8 alin. (3) si (5), cu o rata de transmitere de cel
mult 10 secunde si o precizie de masura de 1% pentru datele
masurate cu echipamente de tip analogic, iar pentru frecventa,
cu o insensibilitate de maximum 10 mHz.

(2) Fiecare gestionar de instalatie de producere a energiei
electrice ce detine unitati generatoare definite ca URS specificati
la art. 2 alin. (1) lit. a) si e) din SO GL si OD furnizeaza OTS
informatiile prevazute la art. 9, conform termenilor si conditiilor
prevazute in cadrul procedurilor in vigoare ale OTS care se
refera la transmiterea datelor structurale.

(3) OTS pune la dispozitia OD, la al carui sistem de distributie
sunt racordati URS specificati la art. 2 alin. (1) lit. @) si. e) din
SO GL, informatiile prevazute la art. 8, 9 si 11 solicitate de OD,
inclusiv datele de modelare realizate de catre OTS, ca date
structurale, sau consemnele de putere activa si/sau reactiva
transmise in timp real.

(4) OTS poate solicita date suplimentare de la un gestionar
de instalatie de producere a energiei electrice ce detine unitati
generatoare definite ca URS, conform prevederilor art. 8
alin. (1), racordat la sistemul de distributie, in cazul in care acest
lucru este necesar pentru analiza sigurantei in functionare si
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pentru validarea modelelor de retea si sistem dezvoltate de
OTS, respectiv de OD, pentru calculul stabilitatii statice si
dinamice.

SECTIUNEA a 2-a

Schimbul de date intre OTS si gestionarii locurilor de consum
racordate la sistemul de transport

Art. 13. — Fiecare gestionar de loc de consum racordat la
sistemul de transport furnizeaza OTS, cu 6 luni Tnainte de
punerea in functiune sau de modificarea instalatiilor aferente
locului de consum, urmatoarele date structurale:

a) datele tehnice ale transformatoarelor electrice racordate la
sistemul de transport;

b) caracteristicile sarcinii locului de consum;

c) caracteristicile reglajului puterii reactive si

d) schema monofilara.

Art. 14. — Fiecare gestionar de loc de consum racordat la
sistemul de transport furnizeaza OTS urmatoarele date:

a) programul de consum planificat de putere activa si
prognoza schimbului de putere reactiva cu reteaua electrica, pe
baza planificarii zilnice, transmis/transmisa in ziua D-1, pana la
ora 10,00, respectiv modificarile aduse programului planificat
sau prognozelor intrazilnice, transmise in maximum o ora de la
aparitia modificarii;

b) orice restrictie prognozata a capacitatii de reglaj al puterii
reactive, transmisa in maximum o ora de la aparitia restrictiei;

c) programele anuale si lunare de retragere din exploatare
ale locului de consum, care conduc la oprirea activitatii;

d) datele privind deconectarea manuala a locului de consum:

(i) puterea medie deconectabila la varful de sarcina
iarna/vara;
(i) puterea medie deconectabila in afara varfului de
sarcina iarna/varsa;
(iii) puterea minima tehnologica iarna/vara;
(iv) timpul maxim de intrerupere;
(v) transa de deconectare in care este incadrat locul de
consum;

e) datele privind limitarea consumului de energie electrica,

pe transe:
(i) statia electrica din care se alimenteaza locul de
consum;
(i) puterea redusa iarna/vara;
(iii) puterea minima tehnologica iarna/vara;
(iv) transa de limitare in care este incadrat locul de
consum;

f) in cazul participarii la consumul comandabil, un grafic al
intervalului de putere maxima si minima care poate sa fie
redusa.

Art. 15. — Fiecare gestionar de loc de consum racordat la
sistemul de transport furnizeaza OTS urmatoarele date in timp
real:

a) puterea activa si reactiva in punctul de racordare;

b) intervalul de putere minima si maxima care poate sa fie
redusa.

Art. 16. — Gestionarul locului de consum racordat la sistemul
de transport descrie comportamentul sau in domeniul de
tensiune, indicand cel putin domeniul maxim de tensiune in care
locul de consum raméne alimentat, domeniul admisibil de
tensiune, tipul abaterilor de tensiune acceptate, caracteristica
tensiune — putere reactiva.

SECTIUNEA a 3-a

Schimbul de date intre OTS si gestionarii locurilor de consum
racordate la sistemul de distributie care furnizeaza servicii
de consum comandabil sau tertii care furnizeaza servicii
de consum comandabil

Art. 17. — (1) Fiecare gestionar de loc de consum racordat
la sistemul de distributie reprezentand URS, care participa la
consumul comandabil in alt mod decét printr-un tert, transmite
urmatoarele date programate si in timp real catre OTS si OD:

a) puterea activd minima si maxima disponibild pentru
consumul comandabil si durata maxima si minima a oricarei
potentiale utilizari a acestei puteri pentru consumul comandabil,
ca date structurale;

b) o prognoza a puterii active nerestrictionate disponibile
pentru consumul comandabil si orice consum comandabil
planificat;

c) puterea activa si reactiva in timp real in punctul de
racordare si

d) o confirmare a faptului ca sunt aplicate estimarile valorilor
efective ale consumului comandabil.

(2) Fiecare tert reprezentand URS, care furnizeaza servicii
de consum comandabil, transmite OTS si OD, pentru toate
unitatile sale consumatoare utilizate pentru furnizare de servicii
de consum comandabil racordate la sistemul de distributie,
datele programate pentru o zi si datele necesare in timp real si,
dupa cum urmeaza:

a) puterea activda minima si maxima disponibila pentru
consumul comandabil si durata maxima si minima a oricarei
potentiale activari a consumului comandabil intr-o zona
geografica specifica definita de OTS si OD, ca date structurale;

b) o prognoza a puterii active nerestrictionate disponibile
pentru consumul comandabil si orice nivel planificat al
consumului comandabil intr-o zona geografica specifica definita
de OTS si OD;

c) puterea activa si reactiva, in timp real si

d) o confirmare a faptului ca sunt aplicate estimarile valorilor
efective ale consumului comandabil.
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